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Se ralentiza el crecimiento de la produccion, el
consumo y el comercio de los principales
productos agricolas

Belén Maldonado - Emilce Terré

Segun la OCDE vy la FAQO, se proyecta un crecimiento mas lento de la produccion, el consumo vy el
comercio de productos agricolas para la proxima déecada. Los precios caerian bruscamente en los
proximos anos, y retomarian su tendencia de largo plazo.

La Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos (OCDE) junto con la Organizacion de las Naciones
Unidas para la Alimentacion y la Agricultura (FAO, por sus siglas en inglés) emitieron en forma conjunta, como todos los
anos, un informe sobre las Perspectivas Agricolas para la proxima década 2023-2032. EL mismo ofrece una evaluacion de
las proyecciones para los mercados de productos agricolas, ganaderia y pesca, tanto regional como mundial, y sirve
como referencia para el analisis y la planificacion de politicas orientadas hacia el futuro.

Esimportante mencionar que el informe utiliza el modelo economico denominado Aglink-Cosimo. Este es un modelo
recursivo y dinamico de equilibrio parcial utilizado para simular la evolucion de los balances anuales de mercado y los
precios de las principales commodities agricolas producidas, consumidas y comercializadas en todo el mundo.

En cuanto a las proyecciones de precios, resulta importante aclarar que las mismas son el resultado de la interaccion de
factores fundamentales de oferta y demanda bajo supuestos climaticos, macroeconomicos y de politica normales.
Aunque se basan en la mejor informacion disponible, existe un grado inevitable de incertidumbre relacionado con las
proyeccionesy los supuestos subyacentes.

La siguiente nota resume y destaca las proyecciones mas importantes del ultimo informe publicado en Julio de este ano.

+ Elinforme prevé un crecimiento en el consumo mundial de productos agricolas por debajo de la década previa,
debido a una menor tasa de crecimiento de la poblacion y del PIB mundial.

Durante los proximos 10 anos, el crecimiento demografico se presenta como el principal factor determinante de la
demanda de alimentos a nivel mundial, impulsado sobre todo por las crecientes necesidades de consumo de la
poblacion en aumento del Africa subsahariana, la India 'y la region de Medio Oriente y Norte de Africa. No obstante,
debido a una ralentizacion de la tasa de crecimiento de la poblacién y del PIB mundial, se espera que el consumo global
de productos agricolas crezca con menor intensidad que en la década previa.

Pag1

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
Cérdoba 1402 | S2000AWY Rosario | ARG

h}formacfon.esy Y2 79 E COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos 3 E ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se ripto en €l R yde la 53, p e ducido de manera total o parcial cita omo fuente Informativo




BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

Se ralentiza el crecimiento de la produccion, el consumo y el comercio de los principales productos agricolas - 11 de
Agosto de 2023

La alimentacion sigue siendo el uso principal de los productos agricolas basicos, y actualmente representa el 49% de las
cantidades consumidas a nivel mundial. En este sentido, el informe estima que el consumo mundial de alimentos
aumentaria un 15% durante la proxima década, un ritmo mas lento que el de la década anterior. Se destaca una gran caida
en la tasa de crecimiento de la demanda global de cereales, el alimento basico mas importante, principalmente porque
el consumo humano directo per capita de la mayoria de los cereales se acerca a niveles de saturacion.

Por su parte, en las ultimas décadas han ganado importancia los usos como forraje y aplicaciones industriales,
representando el 26%y el 8% del consumo total de cultivos agricolas, respectivamente. La demanda de forraje depende
de dos factores: el numero de animales de criay el consumo de forraje por animal. A tal efecto, el informe destaca una
rapida expansion e intensificacion en la produccion ganadera de los paises de ingresos bajos y medios, como Filipinas,
Pakistan y Tailandia, lo que se traducira en un rapido crecimiento de la demanda de forraje durante la proxima década.
Por el contrario, en los paises de renta alta y en algunos de renta media-alta, se espera que el menor crecimiento de la
produccion ganaderay la mejora de la eficiencia alimentaria se traduzcan en un crecimiento mas lento de la demanda de
forrajes en comparacion con la ultima década.

En cuanto a la demanda de productos agricolas para aplicaciones industriales, se destacan los biocombustibles como
principal uso industrial. Se preve que el uso mundial de biocombustibles siga aumentando considerablemente,
impulsado principalmente por la demanda adicional de biocombustibles en los paises de ingresos medios, donde se
estan aplicando tasas de corte mas elevadas, apoyadas por subvenciones a la produccion nacional y al uso de
combustibles mezclados. Los productos basicos agricolas también se utilizan como materia prima para otras aplicaciones
industriales, como en las industrias de materiales (plastico, ropa, pintura), bioquimica y biofarmacéutica. Estos usos han
adquirido cada vez mas protagonismo en los ultimos anos y se espera que ganen importancia en términos absolutos.

+ Laproduccién mundial de cultivos, ganaderia y pesca creceria a un ritmo mas lento por menores rendimientos brutos.

Con respecto a la produccion mundial de cultivos, ganaderia y pesca, el informe estima un crecimiento de 1,1% interanual,
un ritmo mas lento que en décadas anteriores. Este menor ritmo de crecimiento se debe a un debilitamiento de los
rendimientos brutos previstos para los productores, tanto por las ventas como por la evolucion de los costos.

En conjunto, se preve que la produccién agricola crezca un poco mas que la ganadera, con un crecimiento de 1,2% anual.
El mismo se vera impulsado principalmente por un aumento de la productividad mas que por un aumento del uso de la
tierra. En este sentido, se preve que las mejoras en el rendimiento representen el 79% del crecimiento de la produccion
mundial de cultivos, la expansion de las tierras de cultivo el 15% y la mayor intensidad de los cultivos el 6% durante el
periodo bajo analisis.

De forma similar a las tendencias en la produccion agricola, se espera un aumento de 1,1% anual en la proxima década en
la produccion ganadera 'y pesquera, casi la mitad que en la década anterior. Con respecto a la ganaderia, se estima un
crecimiento total del 10% en el periodo proyectado, como resultado de las mejoras en la productividad por animal
derivadas de una gestion mas eficiente del ganado y una mayor intensidad forrajera. El sector lacteo seguiria siendo el de
mas rapida expansion, con un aumento previsto de la produccion mundial de leche del 17%. Por su parte, la produccion
pesquera mundial creceria un 12% en total. Este crecimiento se muestra mas lento que durante la década anterior como
consecuencia del impacto de los cambios politicos en China hacia una pesca mas sostenible, los mayores costos de los
insumos de combustible y la suposicion de que 2024, 2028 y 2032 seran anos de EL Nino que se traduciran en una menor
produccion, principalmente en Ameérica Latinay el Caribe.
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Produccion mundial de las principales commodities
@BCRmercados en base a 0CDE-FAO
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« Se espera que el crecimiento del comercio de maiz, soja y trigo experimente la mayor caida dentro de los productos
agricolas.

Se preve que el comercio de productos agricolas primarios y procesados crezca en paralelo a la produccion durante la
proxima década. No obstante, segun el informe, el comercio de productos basicos agricolas creceria un 1% anual, lo que
supone aproximadamente un tercio de la tasa de los ultimos diez anos. Esta ralentizacion se debe al debilitamiento
previsto de los principales motores historicos de la demanda mundial de productos basicos objeto de comercio, como la
menor demanda por parte de Chinay otros paises de renta media. Dada su participacion en los volumenes totales
comerciados, el maiz, la sojay el trigo fueron los que mas contribuyeron al crecimiento global del comercio
agroalimentario de la ultima década, y se espera que estos productos experimenten la mayor caida en el crecimiento del
comercio durante el periodo bajo analisis.
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Crecimiento mundial anual del comercio de commodities
@BCRmercados en base a OCDE-FAQ
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En cuanto a la concentracion del comercio, Los cinco mayores paises exportadores representan generalmente el 70% o
mas del volumen mundial de exportaciones de las commoditiesincluidas en el informe, una tendencia que se espera
que continue durante la proxima década. En el caso del trigo, entre los mayores exportadores se encuentran Rusia, la
Union Europea, Australia, Canada y Estados Unidos. En cuanto al maiz, se destacan como principales exportadores Brasil,
Estados Unidos, Ucrania, Argentina y Rusia. Respecto a la soja, se distinguen Brasil, Estados Unidos, Paraguay, Canaday
Argentina, que superaron el 96% en del volumen mundial de exportaciones en 2020-22.

Esta elevada participacion de los principales paises exportadores en el comercio corre el riesgo de tener importantes
repercusiones en los mercados mundiales si las exportaciones se interrumpen debido a perturbaciones adversas de la
produccion como malas cosechas, cambios de politica en los principales paises exportadores o conflictos. Estas
interrupciones podrian afectar los precios y la disponibilidad de los productos basicos agricolas, con implicaciones para la
seguridad alimentaria mundial.

+ Elinforme estima menores precios de los productos basicos agricolas durante la proxima década.
Durante los ultimos dos anos, se ha experimentado una subida en los precios de los insumos agricolas que ha causado
preocupacion por la seguridad alimentaria mundial, ya que estos aumentos podrian traducirse en una subida del precio
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de los alimentos. De hecho, los precios reales actuales para la mayoria de los productos basicos agricolas continuan altos
en comparacion historica, pero comenzaron a caer en 2022 y se espera que continuen bajando durante los proximos
anos, retomando a su nivel de tendencia proyectado a largo plazo.

Precios nominales intemacionales proyectados

de trigo, maizy soja
@BCRmercados en base a OCDE-FAQ
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Muchos precios reales de productos basicos agricolas aumentaron sustancialmente en 2020 y 2021, y aumentaron o se
mantuvieron altos en 2022. Esto se debio a la recuperacion tras la pandemia de COVID-19, la escasez de suministros
mundiales debido a los mayores costos de produccion, la sequia que afecto las cosechas en varios paises productores
importantesy la guerra de Rusia contra Ucrania, que redujo las cosechas de cultivos en dos de los principales oferentes
de granos en el mundo.

Sin embargo, las estimaciones indican que Los precios reales de los productos agricolas caeran en la proxima decada,
destacandose un descenso mas pronunciado en los primeros anos del periodo de proyeccion para luego reanudar su
tendencia proyectada a largo plazo, en consonancia con los fundamentos de la oferta y la demanda esperados para la
proxima década.

Con respecto a los precios del trigo y el maiz, estos alcanzaron su punto maximo en 2022 principalmente por el comienzo
de la guerra de Rusia contra Ucrania en febrero, y se mantuvieron altos durante varios meses debido principalmente a la
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incertidumbre sobre los suministros a los mercados internacionales. Suponiendo rendimientos promedio y una amplia
estabilidad geopolitica, se espera que los precios nominales se mantengan elevados durante otra temporada antes de
volver a su tendencia de mediano plazo. En términos reales, se espera que los precios del trigo, el maiz, y otros cereales
secundarios disminuyan a largo plazo.

Por su parte, los precios de la soja aumentaron rapidamente desde 2021 y alcanzaron maximos historicos a principios de
2022. No obstante, los mismos ya han comenzado a caer, principalmente debido a las perspectivas de una cosecha record
de soja en Brasil. Posteriormente, se espera que los precios aumenten levemente en téerminos nominales, mientras que
disminuyen en terminos reales siguiendo la tendencia a largo plazo de los precios de los productos basicos agricolas. Por
otro lado, debido a que se espera una mayor demanda de aceite vegetal que de harina proteica, se preve que los precios
del aceite vegetal aumenten en comparacion con la harina proteica.

Por ultimo, el informe destaca que si se reanudan los aumentos de los precios de la energia y de los insumos agricolas
(por ejemplo, los fertilizantes), se elevarian los costos de produccion, lo que podria provocar una inflacion de los precios
de los alimentos y una mayor inseguridad alimentaria. El informe realiza un analisis de hipotesis para examinar el impacto
que tendria un aumento de los precios de los fertilizantes a base de nitrogeno, fosforo y potasio sobre la aplicacion de
fertilizantes, la produccion de cultivos resultante y los precios de los productos basicos, manteniendo constante el precio
del petroleo. Se estima que, en promedio, por cada aumento del 1% en los precios de los fertilizantes, los precios de los
productos basicos agricolas aumentarian un 0,2%. EL impacto seria mayor en los cultivos que utilizan fertilizantes como
insumos directos que en los productos ganaderos que los utilizan indirectamente a traves de los forrajes.
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