DE COMERCIO
DE ROSARIO

o Commodities

Informativo semanal

Mercados
ISSN 2796-7824

ANO XLII - Edicién N° 2109 - 04 de Agosto de 2023

OFERTA'Y DEMANDA
PROYECTADA

Harina de soja argentina ;gamenaza u oportunidad a la vista?

Guido D'’Angelo - Emilce Terré - Julio Calzada

Trigo: Balance de Oferta 'y
Demanda en Argentina

El crecimiento del crush en Estados Unidos se muestra como una amenaza para el

comercio exterior argentino. Sin embargo, con medidas adecuadas, las exportaciones
argentinas ganaderas y de harina de soja pueden crecer mas de un 70% en la proxima

decada.

6 Economia

La produccion de biodiesel en Argentina seria

la mas baja desde 2008
Bruno Ferrari - Julio Calzada

OilWorld estima que Argentina producira solamente
050.000 t de biodiesel en 2023. Las empresas vinculadas
al mercado interno tienen produccion entre estable y al
alza, el ajuste se da en las empresas exportadoras con
caidas mayores al 70% en su produccion.

o Commodities

Termind el mes de julio con mayor
comercializacion de maiz en al menos 7 anos,
producto del PIE.

Guido D'’Angelo - Natalia Marin - Javier Treboux - Emilce Terré

Progresa la comercializacion del maiz en el mercado
interno, a medida que avanza la cosecha y el productor
intenta aprovechar la ventana de oportunidad. Las
mejores perspectivas para el maiz en EEUU. llevan a
tocar minimos desde fines de 2020 en Chicago.
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Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°
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165763, pued

Maiz: Balance de Oferta y
Demanda en Argentina

Soja: Balance de Oferta y
Demanda en Argentina

o Commodities

Brasil lidera las exportaciones mundiales de

harina de soja en lo que va del ano
Guido D'Angelo - Javier Treboux - Emilce Terré

Por primera vez en 26 anos, Brasil desplaza a Argentina
del primer lugar en las exportaciones de harina de soja.
Con la oleaginosa fuera del PIE IV, julio cierra como el mes
con la menor comercializacion de soja en al menos 7
anos.

o Commodities

;Cuanto trigo de la campana 2023/24 queda

disponible para vender al exterior?
Belén Maldonado - Emilce Terre

Segun estimaciones, el saldo neto de trigo a
comercializar externamente proxima campana seria de
5,1 Mt. En el mercado local, la actividad se aceleré en la 2°
quincena de julio para la venta anticipada a cosecha de la
mano de la recuperacion en los precios
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Se frena la actividad econdmica y los efectos Desde BCR ya se emitieron 4.000 firmas

de la sequia empiezan a sentirse digitales en su Rol de Autoridad de Registro
Francisco Rubies - Bruno Ferrari- Julio Calzada Brian Pentorari - Javier Treboux

La economia argentina se contrae. Luego de un 2022 con El servicio de emision de firma digital es uno de los
crecimiento considerable, la falta de reservas, la sequia 'y muchos servicios que Bolsa de Comercio pone a

el proceso electoral complejizan el panorama disposicion de su ecosistema y de la comunidad en
macroecondémico. general. Desde 2020 ya se emitieron mas de 4.000 firmas.

Usos y formas de adquirirla en la nota.
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Harina de soja argentina ;amenaza u oportunidad
a la vista?

Guido D'’Angelo - Emilce Terré - Julio Calzada

El crecimiento del crush en Estados Unidos se muestra como una amenaza para el comercio
exterior argentino. Sin embargo, con medidas adecuadas, las exportaciones argentinas ganaderas y
de harina de soja pueden crecer mas de un 70% en la proxima déecada.

El articulo a continuacion sintetiza una presentacion realizada en la 11va Conferencia Mundial de Investigacion en Soja
(World Soybean Research Conference 11 o WSRC11), celebrada en Viena (Austria) en el mes de junio de 2023.

Resumen ejecutivo

Estados Unidos esta incrementando considerablemente su capacidad de molienda de semillas oleaginosas para
satisfacer sus crecientes necesidades de aceite de soja. Se espera que la capacidad instalada aumente un 28 % durante el
periodo 2022-2026. Proyectado con las tendencias de consumo, que aspiran a crecer pero en menor medida, Estados
Unidos podria incrementar su oferta exportable de harina de soja en cerca de un 50% en los proximos cinco anos, debido
a la produccion conjunta de harina y aceite de soja.

Sin embargo, las proyecciones del consumo mundial de harina también muestran un crecimiento a un ritmo inferior a los
planes de aumento de la produccion estadounidense. En este sentido, una potencial sobreoferta mundial de harina de
soja podria generar caidas en los precios internacionales de este producto.

Esta situacion tendra un efecto directo en el comercio exterior argentino, ya que la harina de soja es su principal producto
de exportacion, responsable de cerca del 14% de la canasta exportable nacional. En este marco, se desarrollan escenarios
de mejora del comercio exterior de carne bovina, aviar, lacteos e incluso porcino, con potencial para revertir el déficit
comercial porcino argentino. Estos complejos exportadores en conjunto pueden incrementar el consumo interno de
harina de soja, a la vez que compensan el recorte de precios de exportacion sobre las cuentas externas argentinas.

Con medidas adecuadas, este conjunto de exportaciones puede crecer mas de un 70% en la proxima déecada. Las
exportaciones de carne vacuna pueden crecer mas de un 80% v las de lacteos mas de un 140%. Por su parte, a pesar de la
baja de precios, la harina de soja puede crecer mas de un 40% en valor exportado en la proxima decada, con perspectivas
de un comercio exterior que supere las 30 Mt de harina nuevamente desde la campana 2028/29.

Concluimos que los efectos negativos de la situacion en los Estados Unidos sobre el comercio exterior argentino pueden
ser atenuados. De hecho, esta situacion representa una gran oportunidad para diversificar la canasta exportadora

Pag 3

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde . DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
BOLSA Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h_lformacfon.es y 4 [%1 ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos 54 DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N° 112165763, pu roducido de manera total o parcial citande come fuente Informative
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario




BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

ANO XLII - Edicién N° 2109 - 04 de Agosto de 2023

nacional.
Articulo completo

En el marco del cambio climatico, las politicas de transicion energética en el mundo comienzan a hacerse realidad. En
este sentido, la politica de energia en Estados Unidos se muestra contundente. La descarbonizacion de la matriz
energetica estadounidense avanza en muchos campos: se recorta el consumo de carbon, crece la demanda de litio para
baterias, aumenta el consumo de etanol, entre otros factores.

No obstante, en esta transicion energética hay un factor de peso que espera afectar las exportaciones de la Argentina: el
crecimiento de la produccion de HVO. EL Aceite Vegetal Hidrotratado (Hydrotreated Vegetable Oil en inglés, de donde se
obtienen las siglas HVO) o Diesel Renovable utiliza como base fundamental al aceite de soja en Estados Unidos, aunque
puede producirse con otros aceites vegetales. El sostenimiento del consumo de HVO se explica en los elevados
subsidios a la actividad y los sustanciales margenes de molienda, lo que busca apuntalar la descarbonizacion. Entre otras
cuestiones, la ventaja del dieésel renovable o HVO sobre el biodiesel es que el primero puede alimentar motores con
concentraciones casi del 100%, mientras que los combustibles fosiles llegan a mezclarse hasta un 20% con biodiésel en el
grueso de los motores, lo que no quita que muchos motores puedan utilizar biodiesel por encima de este corte.

La demanda estadounidense de HVO viene creciendo a un ritmo que excede a la oferta estadounidense de aceite de soja
para producirlo. No conforme con ello, las importaciones de aceite de soja estan excluidas de los subsidios de la Agencia
de Proteccion Ambiental de Estados Unidos (EPA), que es lo que hace tan rentable el margen de crush estadounidense.
Consecuentemente, Estados Unidos esta incrementando su capacidad de procesamiento de soja para satisfacer sus
crecientes necesidades de aceite para HVO.

En este contexto, se espera que la capacidad instalada aumente un 28 % durante el periodo 2022-2026, en funcion de los
proyectos anunciados. De esta manera, Estados Unidos podria llegar a la campana 2026/27 con una capacidad productiva
que podria superar las 84 Mt, con una produccion de harina que podria superar las 59 Mt aun con capacidad ociosa en la
industria.

Pag 4

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde 2 DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
S Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

. a7 ; \
h}formacfon.es y g‘ W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos s s/ DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 26-7824




Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

ANO XLII - Edicién N° 2109 - 04 de Agosto de 2023

Capacidad de procesamientoy produccion
PN de harinade sojaen EEUU
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Proyectado con las tendencias de consumo, que aspiran a crecer pero en menor medida, Estados Unidos podria
incrementar su oferta exportable de harina de soja en cerca de un 50% en los proximos cinco anos, debido a la
produccion conjunta de harinay aceite de soja. El alza del crush estadounidense se explica en la demanda de aceite de
SOja, pero no asi en una demanda igual de robusta para la harina de soja. La ganaderia estadounidense no se proyecta
crecer al ritmo que viene creciendo la produccion de HVO y su consecuente necesidad de aceite de soja.

A priori, un incremento de produccion no redunda per se en una baja de precios. Sin embargo, las proyecciones del
consumo mundial de harina de soja también muestran para los proximos anos un crecimiento a un ritmo inferior a los
planes de aumento de la produccion estadounidense. En este sentido, desde un abastecimiento mas holgado hasta una
potencial sobreoferta mundial de harina de soja emergen como factores que llevarian a caidas en los precios
internacionales de este producto. Ya se preven bajas en los precios en revistas especializadas y en mercados de futuros
como Chicago.

Esta situacion tendra un efecto directo en el comercio exterior argentino. La harina de soja es el principal producto de
exportacion de la Argentina. El ano pasado representd mas del 14% de las exportaciones nacionales, mientras que el
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Complejo Soja supero el 28%. No conforme con ello, Argentina se consolidd como primer exportador mundial de harina
de soja por mas de 20 anos, con la excepcion de la actual campana 2022/23.

Importancia de la harina de soja y del Complejo

Soja en las exportaciones nacionales
@BCRmercados en base a INDEC
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Exportaciones de harina de soja
—Harina de soja como % de las exportaciones

Complejo Soja como % de las exportaciones nacionales

En este marco, tomando proyecciones de diversos entes privados junto con estimaciones propias, consideramos que esta
coyuntura puede evitarse y revertirse. Con mejores incentivos, el comercio exterior argentino puede amortiguar el
impacto de la potencial coyuntura bajista de los precios de la harina de soja.

Los precios de exportacion de las carnes muestran una tendencia alcista a nivel mundial, si tomamos los ultimos quince
anos (FAO, 2022). No conforme con la mejora en valores, los mercados crecen ano tras ano. Con este contexto, Argentina
puede aprovechar esta suba de demanda para ampliar la insercion externa de sus carnes. Esto conllevara mas agregado
de valor para los cultivos argentinos y mas valor exportado hacia el mundo. Argentina tiene mucho lugar para aprovechar
aun mas sus ventajas comparativas y competitivas para el desarrollo de la carne, especialmente la carne vacuna (Picardi,
Blanco, y Perrier, 2010).

En este marco, mas produccion de carne puede ampliar el consumo interno de la harina de soja en Argentina. Esto de
ninguna manera resta importancia al rol clave de la Argentina como primer exportador mundial de harina de soja. Al

Pag 6

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
BOLSA Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}formacfon.esy o\ ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos <. DE ROSARIO iyee@ber.com.ar | wwwbcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1S 796-7824




BOLSA Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

ANO XLII - Edicién N° 2109 - 04 de Agosto de 2023

contrario, Brasil es un caso testigo de como se puede posicionar a la exportacion de soja y maizjunto con la carne vacuna
al mismo tiempo. Nuestro principal socio comercial puede ser el exportador numero uno a nivel mundial de estos tres
productos sin problemas, en tanto los dos cultivos son insumos fundamentales para la industria carnica. Y todo lo ha
hecho al mismo tiempo que se ha apuntalado el consumo interno de carne en Brasil. Multiples analisis y estrategias
pueden extraerse del caso brasilero y su insercion exportadora (da Silva Medina, 2021).

Proyecciones de exportaciones argentinas en

cadenas agroindustriales seleccionadas
@BCRmercados basado en CAAy estimaciones propias
30,000

_ 26.997
m 25384 g
AV T, 23924

25.000 o "5 H 22587
AN S S 20220 @ I
Al T t.
5 -

20.000 & 18.180 1% I I I

16.401 i

15.961 15 37 15.593

10.000
5.00 I I

Millonesde dalares

Y
wn
2
=

|
¢ I ||

0
0

N - T Y . TN
S A A I s
U R R R R L UG

W Harina de soja Carne bovina m Lacteos Carne porcina m Carne aviar

Potenciar aun mas el desarrollo del sector ganadero requerira de enormes esfuerzos que van mas alla de lo sectorial. El
ciclo productivo de un grano se suele medir en meses, mientras que el ciclo productivo ganadero se mide en anos. La
estabilidad de reglas de juego y el orden macroecondmico seran esenciales para un profundo agregado de valor y un
crecimiento de las exportaciones ganaderas. El ganado funciona como un bien de consumo para su comercializacion,
pero también como un bien de capital, en tanto puede servir para su reproduccion y ampliacion del stock ganadero
(Jarvis, 1974) (Fernandez, 2011). Consecuentemente, las distorsiones de mercado que se vienen experimentando en
Argentina atentan contra la estabilidad de los ciclos ganaderos y ponen limites al crecimiento de las cadenas ganaderas
nacionales.
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Se ha demostrado el rol fundamental que pueden tener las decisiones de politica econdmica sobre las cadenas de
granosy de carnes en Argentina (Vinicius Brisola, 2021). La eliminacion de restricciones y derechos de exportacion se
hara fundamental. Estas dos medidas, en conjunto con un tipo de cambio unificado y competitivo, sin lugar a duda
emergeran como decisiones clave para poder encarar este camino de mejora en las cuentas externas argentinas
(Consejo Agroindustrial Argentino, 2023).

De esta manera, el escenario desarrollado plantea una mejora del comercio exterior de las carnes bovina, aviar e incluso
porcina, con potencial para revertir el déficit comercial porcino argentino. Tomando en conjunto a la harina de sojay a las
cadenas ganaderas argentinas, este conjunto de exportaciones puede crecer mas de un 70% en la proxima década. Las
exportaciones de carne vacuna pueden crecer mas de un 80% Y las de lacteos mas de un 140%. Por su parte, a pesar de la
baja de precios, la harina de soja puede crecer mas de un 40% en valor exportado en la proxima década, con perspectivas
de un comercio exterior que supere las 30 Mt de harina nuevamente desde la campana 2028/29.

A pesar de las bajas de precio, con mayor produccion por mejores incentivos para la cadena, la harina de soja puede aun
asi fortalecer su penetracion en los mercados internacionales. Esto podra ayudar a recuperar parte de los 30 puntos
porcentuales en share del mercado mundial de aceite de soja que Argentina ha perdido en los ultimos 15 anos. Sin
derechos de exportacion y con una nueva ley de semillas, Argentina puede ampliar sus cosechas al tiempo que puede
posicionarse como el gran industrializador de la soja sudamericana.

Con esta orientacion de politica y una consecuentemente mejor dinamica de incentivos, los efectos negativos de la
situacion en los EE.UU. pueden ser atenuados. De hecho, esta situacion representa una gran oportunidad para diversificar
la canasta exportadora argentina. De esta manera, y a pesar de esta coyuntura, las exportaciones nacionales podran
amplificarse y aprovechar esta oportunidad.

Lecturas ampliatorias

Puede ampliarse la lectura sobre HVO en este articulo del Informativo Semanal.

Puede ampliarse la lectura sobre las perspectivas de precio de harinas y aceites vegetales en este articulo del Informativo
Semanal.

Puede ampliarse la lectura sobre las pérdida de la participacion argentina en los mercados mundiales de harina y aceite
de soja en este articulo del Informativo Semanal.

Anexo metodoldgico para la estimacion de crecimiento de la capacidad de crush estadounidense

De acuerdo con los datos de Gordon Denny, consultor del Consejo de Exportadores de Soja de Estados Unidos (U.S.
Soybean Export Council), corroborados con datos previos relevados por esta Direccion de Informacion y Estudios
Economicos, en 2021 Estados Unidos disponia de 60 plantas de crushing con una capacidad tedrica de produccion 2,3
millones de bushelspor ano, equivalentes a cerca de 62,5 Mt. De acuerdo con datos de la Asociacion Americana de la
Soja (American Soybean Association), actualmente se han anunciado 13 plantas nuevas de procesamiento de sojay 10
expansiones de plantas ya existentes en los Estados Unidos. De cumplirse las fechas de inauguracion y fin de expansion
anunciadas, llegariamos a 2026 con una capacidad instalada de 84,3 Mt en Estados Unidos, una suba del 35% en cinco
anos.
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Con una capacidad ociosa del 10%, el crush de soja se ubicaria en 75,9 Mt en 2026. Tomando las proyecciones de largo
plazo del USDA, con los datos de produccion hacia este ano, se procesaria el 60% de la produccion de soja
estadounidense, una proporcion que ya se vio en la campana 2019/20 y que actualmente se ubica en el 52,1%. Asimismo,
tomamos un ratio de pérdida de procesamiento del 3%, mayor que el promedio del 2,1% de los ultimos 5 anos. Asi
obtenemos un crecimiento del 23% en cinco campanas en la produccion de harina de soja, que pasaria de 47,9 Mt
estimados en 2022/23 a 59,1 Mten 2026/27, una suba de 11,2 Mt.

Tomando la tasa de crecimiento promedio de los ultimos diez anos para el consumo domestico de la harina de soja en los
Estados Unidos, tenemos para este mismo intervalo de campanas un crecimiento de 6,1 Mt, pasando de 36 Mt en 2022/23
a 40,8 en la campana 2026/27, un crecimiento de 4,8 Mt. De esta manera, obtenemos una diferencia de 6,4 Mt entre
crecimiento de la produccion y del consumo interno de harina de soja en Estados Unidos, que serian destinados a los
mercados externos ante la imposibilidad de colocarlos internamente en la potencia norteamericana.
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@) Economia
La produccion de biodiesel en Argentina seria la
mas baja desde 2008

Bruno Ferrari - Julio Calzada

OilWorld estima que Argentina producira solamente 950.000 t de biodiesel en 2023. Las empresas
vinculadas al mercado interno tienen produccion entre estable y al alza, el ajuste se da en las
empresas exportadoras con caidas mayores al 70% en su produccion.

La produccién de biodiesel a nivel mundial para el afo 2023 podria ubicarse en 56,22 Mt lo cual seria un récord histérico

Oil World publico recientemente una actualizacion de sus proyecciones de produccion de biodiesel a nivel mundial para
el ano 2023. Se espera una produccion de 56,22 Mt lo cual seria un récord historico y 1,32 Mt mas de Lo que se estimaba
hacia marzo de este ano. Tal como se observa en el siguiente cuadro, desde el ano 2021 se comenzo a dinamizar
fuertemente la produccion con un aumento esperado del 21,3% en tan solo 3 anos. En general, las politicas nacionales de
biocombustibles, basadas en diferentes motivaciones, han sido clave para este gran incremento productivo.

En comparacion con lo proyectado el mes de marzo de 2023, la mayor reduccion en la estimacion de produccion es para
Argentina que se paso de 1,35 Mt hasta 0,95 Mt, descontando una sequia que se profundizé frente a lo que se esperaba a

comienzos de ano. Mientras que, también hubo un leve agjuste a la baja para la produccion esperada de la UE-27. Por otro

lado, aumento el optimismo para Estados Unidos pasando de 11,1 Mt hasta 12,5 Mt, esto seria un aumento de 22% respecto
al ano pasado. Asimismo, la produccion esperada para Indonesia se aumento en 0,4 Mt hasta 11,1 Mt, posiblemente por el

aumento en el corte de biocombustibles que repercute en una mayor demanda de biodiesel.
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Biodiesel - Produccion mundial y proyecciones (incl. HVO)

2023p  2023p 2023

2019 2020 2021 2022 . . 2023 vs 2022
(mar/23) (jun/23) junvs mar

UE-27 15,01 15,4 15,28 15,34 15,3 15,2 -0,1 -0,14
Inglaterra 0,44 0,31 0,33 0,31 0,31 0,31 0 0
EE.UU. 7,35 7,86 8,49 10,23 11,1 12,5 1.4 2,27
Canada 0,35 0,44 0,42 0,36 0,44 0,44 0 0,08
Argentina 2,15 1,16 1,72 1,91 1,35 0,935 -0,4 -0,96
Brasil 3,16 35,62 5,91 547 6,15 6,2 0,05 0,73
China 1 1,5 18 2,2 2,5 2,4 -0,1 0,2
Colombia 0,58 0,53 0,68 0,74 0,73 0,79 0,06 0,05
Singapur 1,75 1,8 1,8 1,75 2,1 2,1 0 0,35
Indonesia 7,31 748 8,44 10 10,7 11,1 0.4 1.1
Malasia 1,42 0,91 0,92 0,87 0,98 0,98 0 0,11
Tailandia 1,65 1,65 1,6 14 1.6 1,6 0 0,2
Otros 1,86 1,68 1,66 1,59 1,64 1,65 0,01 0,06
Total 46,03 46,34 49,05 52,17 54,9 56,22 1,32 4,05

Part. % ARG  4,67% 2,50% 3,51% 3,66% 2,46% 1,60% -
EBCRmercados en base a datos de SilWorld

Argentina produciria solamente 950.000 toneladas de biodiesel en 2023 con una produccién hasta mayo de 389.180
toneladas

Al analizar el caso especifico de Argentina, una reduccion de esta magnitud en la estimacion de produccion de biodiesel
nos llevaria a un minimo desde el ano 2008. Entre enero y mayo de 2023, la industria tuvo una produccion de 389.180
toneladas siendo un minimo desde el ano 2009 para igual periodo de anos previos. Para lo que resta del ano se estaria
previendo una produccion de solo 561.000 toneladas respectivamente. Segun Claudio Molina - reconocido especialista
en el tema- se registra una incertidumbre muy alta en la actualidad y es probable que se pueda configurar ese escenario,
aunque hay chances de producir 1,1 millon de toneladas de produccion, el cual seguiria siendo un volumen
histéricamente muy bajo. No obstante, destaca que es un ano en el cual es muy complejo realizar pronosticosy se
pueden generar desvios imprevistos en las proyecciones.
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ARG - Produccion acumulada de biodiesel. En

toneladas, periodo 2010-2023*
@BCRmercados enbase a datos de SE y Oilworld
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*2023 proyectado en base a proyecciones de QilWaorld

Entre enero y mayo de 2023 se exportaron 130.000 toneladas, un minimo desde que se comenzo a exportar biodiesel en
Argentina

En Argentina existe un mercado de biodiesel claramente desdoblado, por un lado, las empresas que se dedican
principalmente a la exportacion y, por otro lado, las industrias que abastecen el mercado local. Bajo la situacion actual de
caida estrepitosa en la produccion de biodiesel, se observa que entre enero y mayo de 2023, las empresas dedicadas a
abastecer el corte obligatorio en el mercado domeéstico han producido y realizado ventas por 272.856 toneladas, por
encima de los ultimos dos anos. El ajuste viene por el lado de las empresas dedicadas al mercado externo, que se refleja
con exportaciones por solo 130.000 toneladas en los primeros cinco meses del ano y un minimo historico desde al menos
elano 2008.
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ARG - Ventas al corte y otras de biodiesel al mercado

interno + exportaciones. Periodo enero-mayo 2023
@BCRmercados enbase a datos de SE
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¢Cuales son las empresas productoras de biodiesel mas afectadas en 2023?

Tal como se comento anteriormente, las empresas vinculadas al sector externo son las que estan teniendo mayor
contraccion en su produccion este ano.

Entre enero y mayo de 2023, las empresas exportadoras de biodiesel produjeron 137417 toneladas frente a las 717292
toneladas del ano 2022, una caida de nada menos que el 80% respectivamente. Al analizar por empresas, todas
presentaron una caida de su produccion superior al 70% para el periodo bajo analisis. Cargill directamente tuvo una
produccion nula, Renova produjo 14.059 toneladas (184%), Patagonia Bioenergia 32.889 toneladas (179%), Cofco 15.060
toneladas (176%) y T6 47.304 toneladas (172%).
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ARG - Produccion de biodiesel de las principales
Fl
empresas exportadoras. Periodo Ene-May
@BCAmercados en base a datosde SE
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Es decir, en general un ano muy malo para la industria exportadora de biodiesel. De cara a los proximos meses se espera
que la industria continle realizando exportaciones, Oil World estima que se llegue a 400.000 toneladas de envios al
exterior en todo el ano, por Lo cual entre junio y diciembre podrian exportarse 270.000 toneladas adicionales. En este
sentido, a nivel local, fuentes del sector estiman que una ventana de oportunidad de exportacion de biodiesel podria
darse hacia el cuarto trimestre de 2023, aunque se cerrara un ano con exportaciones en niveles muy bajos respecto a los
ultimos anos.
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Brasil lidera las exportaciones mundiales de
harina de soja en lo que va del ano

Guido D'’Angelo - Javier Treboux - Emilce Terre

Por primera vez en 26 anos, Brasil desplaza a Argentina del primer lugar en las exportaciones de
harina de soja. Con la oleaginosa fuera del PIE IV, julio cierra como el mes con la menor
comercializacion de soja en al menos 7 anos.

Las previsiones que se hacian desde este Informativo hace algunos meses lamentablemente comienzan a hacerse
realidad. En lo que va del ano, las exportaciones de harina de soja desde Brasil superan el volumen embarcado desde la
Argentina. De esta manera, nuestro principal socio comercial desplaza al pais como primer exportador global de harina
de soja por primera vez desde la campana 1997/98.

La cosecha récord apuntala el crush brasilero y sus exportaciones de harina, que crecen casi un 7% en lo que va del ano.
De mantenerse las actuales condiciones de mercado, es esperable que el crecimiento en los embarques sea aun mayor
a medida que avance la campana de la soja brasilera. La cosecha de soja 2022/23 de Brasil superaria las 163 Mt de
acuerdo con la consultora StoneX, sumando mas de 30 Mt respecto a la ultima campana.
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Exportaciones de harina de soja de Brasily Argentina
Enero - Julio de cada aiio
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Por otro lado, la historica sequia argentina nos lleva a un recorte cercano al 34% en los embarques de harina de soja en lo
que va del ano. No obstante, el volumen de importaciones permite amortiguar parcialmente el fuerte recorte productivo
que experimento la cosecha nacional. En este sentido, con la ultima estimacion de la Guia Estratégica para el Agro (GEA -
BCR), la produccion de soja 2022/23 totalizara los 20 Mt, una merma superior al 52% respecto a la campana anterior.

Con relacion al aceite de soja, el volumen de exportaciones argentinas también se ubica por debajo del ano pasado. Sin
embargo, el recorte se acerca al 12%, un nivel menor que las bajas experimentadas por la harina de soja. Por su parte,
Brasil duplica el acumulado de exportaciones que tenia hace apenas dos anos. En ese entonces, las exportaciones
argentinas de aceite superaban en mas de un 400% a las brasileras, mientras que actualmente Argentina se ubica un 57%
por encima del Brasil.
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Exportaciones de aceite de soja

Enero - Junio de cada afio
@BCRmercados en base a Indec, Anec, Nabsay ComexStat
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En este complejo contexto productivo, el precio FOB de la harina de soja del Up River crecio un 25% desde los minimos
de principios de junio. Por su parte, el aceite subio cerca de un 20% en este mismo periodo. Esto mejoro la ecuacion de la
industria, a la hora de analizar su margen teorico, aunque la virtual paralizacion de las operaciones imposibilita
aprovechar este resultado.
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Entre los motivos que explican la merma en la actividad de soja se destaca que el complejo ha quedado fuera del nuevo
Programa de Incremento Exportador (PIE V). Asi, desde el fin del PIE lll el pasado 2 de junio el 2 de agosto se
comercializaron cerca de 2,5 Mt de soja en el mercado interno, de acuerdo con SAGyP y SIO granos. Este volumen esta
lejos de las casi 4 Mt que se vendieron en el mismo periodo del ano pasado. La comercializacion de esta semana apenas
superaba las 112.000 toneladas el jueves. El recortado volumen operado en soja explica también que de las ultimas diez
jornadas habiles nos hemos encontrado con seis dias con precios estimativos para soja.

Con este marco, julio del 2023 cierra como el mes mas bajo de toda la comercializacion de soja de la serie historica
(comienza en enero 2017). Las compras de soja en julio pasado cayeron un 74% respecto al mismo mes del ano pasado. No
conforme con ello, 6 de los ultimos 7 meses de este ano se muestran con en la comercializacion mas baja de soja para
cada mes del ano.
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Operaciones finales de soja en el mercado local
@BCRmercados en base a S10 - Granos

. 16
v}
=
&
a —_—
c 14 SAERCIS
=1 .-U'-- (_‘l\
% ‘5"--'.""--”."'..--'?:.
g 12 2 ¥ 2
) B 1Y

5 o5 X S5
= i (s]
= 10 —

8

6

o

jul-23 =—

[ P~ M~ M~ ©} o0 oo m S oo o o D O o o v o ol o N R "Moo
N o = " o o L= I = B B R R o | o I e B o B o Y = (N . I I o B I o e I |
FR O ol OSSOSO S e R o
e 2 2 5 £ &£ 2 d &2 2 2 &8 22 2 e & 2P =2
o ™ S g ® e g m™ 2 g ™ e g w S g ™ @ g m™

Pag 19

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada

. | Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG
I{lformacton.es y DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Econémicos ~ " >5/ DE ROSARIO

iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar
’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 6-7824




Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

ANO XLII - Edicién N° 2109 - 04 de Agosto de 2023

o Commodities

Termino el mes de julio con mayor
comercializacion de maiz en al menos 7 anos,
producto del PIE.

Guido D'’Angelo - Natalia Marin - Javier Treboux - Emilce Terre

Progresa la comercializacion del maiz en el mercado interno, a medida que avanza la cosechay el
productor intenta aprovechar la ventana de oportunidad. Las mejores perspectivas para el maiz en
EE.UU. llevan a tocar minimos desde fines de 2020 en Chicago.

Producto del incentivo de precios que genero el “Dolar Agro”, nos encontramos con el mes de julio mas alto en compras
de maiz en el mercado interno en al menos 7 anos. El 54% de la comercializacion del mes se dio a partir de la
implementacion del PIE, es decir, en tan solo 4 dias habiles. Desde la inclusion del cereal dentro del Programa
(25/08/2023) entre ventas y fijaciones ya se llevan comercializadas 4,4 millones de toneladas, hasta el miércoles 2 de
agosto.
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Dperaciunes finales en el mercado local de maiz.
@BCRmercados en base a SI0 - Granos
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El mercado de maiz acapara la atencion los operadores en la plaza local, con todas las grandes casas exportadoras activas
en ofrecer condiciones para comprar mercaderia, practicamente todas con entregas hasta fin de agosto, plazo de
vencimiento del Programa. En una semana de buen avance de la cosecha de maiz (alcanzoé el 88% del area segun
informacion de SAGyP), a medida que el tiempo seco permitié que baje la humedad del grano, el productor busca
aprovechar la ventana de precios y enviar el cereal directamente del campo al puerto.

En términos de los precios ofrecidos en el mercado domestico, las caidas en los mercados globales en la ultima semana
en conjunto con la presion que ejercio la mayor oferta derivaron en un descenso de los valores a la vista, que se ubicaron
alrededor de los $ 58.000/1t abiertos para entrega inmediata el jueves, por detras de los valores superiores a los $
60.000/t que podian verse la semana pasada. La necesidad de logistica inmediata por parte del productor fomento una

destacable diferenciacion de precios entre las posiciones con cupo inmediato y las entregas a partir de la semana
proxima u opcion comprador.

Por el lado de los negocios externos, el viernes 28 de julio se publico en el Boletin Oficial una prorroga automatica de 240
dias de plazo para las DJVE de maiz con vencimiento del periodo de embarque entre el 24 de julio de 2023y el 30 de
septiembre de 2023. Esto descomprime la necesidad de los exportadores de originar la mercaderia para los embarques
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previamente programados entre esas fechas, siendo habilitados para cumplimentar los mismos en plazos en los que ya
ingresaria mercaderia de la cosecha 2023/24.

Luego de esta medida, en los primeros dos dias de agosto el sector exportador anotd Declaraciones Juradas de Ventas al
Exterior por 1,18 millones de toneladas de maiz 2022/23. En total, las DJVE de la campana 2022/23 alcanzan ya los 16
millones de toneladas, sobre un Volumen de Equilibrio fijado por las autoridades en 26 millones de toneladas

Evolucion de DJVE de maiz en la campana

Depto. de informaciones y estudios economicos
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Ventas externas de maiz
DIVE acumuladas por fecha. En millones de toneladas

Produccion Ventas Como % de
(GEA) externas prod
(DJVE) - Mit-

2016/2017 41,17 15,52 38%
2017/2018 32,00 15,11 47%
2018/2019 51,72 27,31 53%
2019/2020 51,50 28,33 55%
2020/2021 52,02 32,24 62%
2021/2022 51,12 32,33 63%
2022/2023 32,01 16,03 50%

@BCRmercados en base a GEA y SAGyP

Precios: Estados Unidos pesa mas que Ucraniay los precios en Chicago tocan minimos desde finales de 2020

El fin del acuerdo de granos del Mar Negro fue un factor alcista notable para el maiz sobre mediados del mes pasado. En
ese entonces, los precios del maiz en Chicago llegaron a subir mas de un 13% desde el fin del acuerdo hasta el martes
pasado. Hoy en dia, sucesivos ataques rusos contra infraestructuras logisticas sobre la desembocadura del rio Danubio
temen terminar de cerrar las exportaciones ucranianas sobre el Mar Negro, y persisten como factores alcistas para los
precios.

No obstante, lo que viene pesando en las ultimas jornadas sobre el maiz es el mercado climatico estadounidense. Cuando
comenzo el mes pasado, mas del 90% del Medio Oeste estadounidense estaba bajo algun grado de estrés hidrico y casi el
65% directamente en condicion de sequia. Algunas semanas mas tarde, al primer dia de agosto estos numeros
descendieron al 76% Yy 52% respectivamente, de acuerdo con el Drought Monitor de los Estados Unidos.

Si bien la condicion Buena+Excelente del maiz estadounidense sigue 6 p.p. por debajo de los niveles del ano pasado, la
mejora en la humedad de suelos de las zonas productoras de Estados Unidos hace prever un escenario con oferta mas
holgada de maiz en la potencia norteamericana. De esta manera, los precios siguen descontando lluvias'y un mejor
abastecimiento de maiz en este pais.
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Precio del maiz en Chicago
Futuro mas cercano
@BCRmercados en base a Refinitiv
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La mejora en el perfil de humedad de los suelos, en conjuncion con mejores pronosticos climaticos para las proximas
semanas en el Cinturon Maicero, ejercieron fuerte presion bajista sobre los precios del maiz en Chicago, que alcanza su
menor valor desde diciembre de 2020 tomando en cuenta el continuo compuesto de los futuros con vencimientos mas
cercanos, ubicandose al jueves en valores cercanos a los US$ 190/t
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o Commodities

;Cuanto trigo de la campana 2023/24 queda
disponible para vender al exterior?

Belén Maldonado - Emilce Terré

Segun estimaciones, el saldo neto de trigo a comercializar externamente proxima campana seria de
5.1 Mt En el mercado local, la actividad se acelerd en la 2" quincena de julio para la venta anticipada
a cosecha de la mano de la recuperacion en los precios

Con ventas al exterior de la campana en curso por 8,9 millones de toneladas, pero exportaciones reales por no mas de 4
Mt segun estimaciones propias, el volumen de negocios de exportacion que se pospondran para el proximo ciclo
asciende a 4,9 millones de toneladas.

Por otro lado, se proyectan exportaciones para la nueva campana 2023/24 por 10 Mt. Considerando que 4,9 Mt han sido
vendidas con anticipacion, y ‘rolleadas”o pospuestas para embarcar en el ciclo siguiente, el remanente de ventas al
exterior asciende a 5,1 millones de toneladas, a embarcar entre diciembre de 2023 y hoviembre de 2024.

Por su parte, en el mercado domeéstico, las ventas anticipadas de trigo por parte de los productores se aceleraron en la
segunda mitad de julio de la mano de una recuperacion en los precios. La suba en los mercados externos de referencia
luego que Rusia se retirase del acuerdo del corredor de granos seguros para asegurar las exportaciones ucranianas se
trasladod parcialmente a la plaza local, mejorando la ecuacion de margenes luego de una campana muy dificil. A
continuacion, un desglose de los numeros.

1- Con casi la mitad del volumen a exportar en la préxima campaia ya anotado, la disponibilidad de trigo argentino para
vender al exterior de aca a diciembre de 2024 se ajusta al volumen mas bajo en casi 10 afnos.

La siembra de trigo, que se encuentra cerca de su finalizacion, si bien aun esta lejos de los mejores anos que ha
atravesado la produccion argentina apunta a una recuperacion respecto a los magros resultados del ano previo. En
efecto, luego de que la sequia haya golpeado con fuerza la produccion de la campana 2022/23, disminuyéendola en mas
de un 50% a 11,5 millones de toneladas, se estima que la misma se recuperara para la proxima campana a 15,6 Mt, de los
cuales se preve exportar como grano 10 millones de toneladas. No obstante, es importante analizar que la fuerte caida de
la cosecha de la campana actual podria seguir generando un impacto en el volumen a comercializar de la campana que
comienza el proximo diciembre.

En base a datos recopilados de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca (SAGyP), entre diciembre de 2022 y julio de
2023, se registraron para embarque 8,9 Mt en Declaraciones Juradas de Ventas al Exterior (DJVE). Sin embargo, de
acuerdo con estimaciones propias, se espera que las exportaciones del cereal no superen los 4,0 Mt durante la campana
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2022/23, de las cuales 2,7 Mt ya fueron embarcados, tomando datos hasta el 31 de julio de 2023, por lo que restan
despachar 1,3 Mt entre agosto y noviembre inclusive. Teniendo en cuenta lo mencionado, quedaria como remanente un
saldo pendiente de exportacion de 4,9 Mt, a cubrir con la cosecha de la campana proxima.

Saldo pendiente de vender al exterior de trigo para la campaiia 2023 /24
Datos en millones de toneladas

Al 31/07/2023 Campafia 2023/24

a. Exportaciones estimadas 2023/24 10,0
DIVE 2022/23 8,9
Embarques efectuados entre dic 22 y jul 23 2,7
Embarques previstos hasta nov 23 inc. 1,3

b. Pendiente de exportacion 4,9

c. Exportaciones disponibles (a - b) il

@BCRmercados en base a SAGyP, INDEC, NABSA y estimaciones propias.

Por otra parte, hay que tener en cuenta que no toda la produccion se destina al mercado externo, sino que existe una
demanda local que se mantiene practicamente constante entre campanasy a la que se le suele otorgar prioridad ante las
ventas externas. Para la campana 2023/24, se estima un consumo interno de 6,9 Mt de trigo, destinado tanto a la molienda
y balanceados, como a las semillas y otros consumos. De esta manera, se proyectan exportar 10 millones de toneladas de
trigo en grano, dejando un volumen remanente de vender al exterior el préximo afio de 5,1 Mt Si exceptuamos del
analisis la actual campana 2022/23, cuando a esta altura del ano pasado aun no se podia tener certeza sobre el impacto
final de la sequia, que resultd mucho mas dramatico de lo esperado vy, por ende, se vendid mas mercaderia de la que

finalmente se cosecho, este volumen remanente de comercializar al mundo de 5,1 Mt resulta el mas bajo para esta altura
del ano desde el ciclo 2014/15.

Pag 26

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario
Direccion de DIRECTOR: Dr. Julio A, Calzada

. e Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG
I{lformacton.es y \ J E COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos ; E ROSARIO

iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar
’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1SS! 6-7824




BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

ANO XLII - Edicién N° 2109 - 04 de Agosto de 2023

Trigo remanente por vender al exterior de la nueva

campana al mes de agosto
@BCRmercados en base a SAGyPy estimaciones propias
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2- El mercado reacciona ante la agudizacién de la crisis geopolitica en la regién del Mar Negro

En cuanto a las operaciones en el mercado local correspondientes a la campana 2023/24, en el siguiente grafico se
advierte que los volumenes operados de trigo durante las ultimas dos semanas de julio son ampliamente superiores a los
que se venian observando con anterioridad en el afo. Segun datos obtenidos de SIO - Granos, entre el 17y el 31 de julio
se comercializo el 28% del total de operaciones anticipadas por trigo anotadas en el afio.

A su vez, se observa un aumento de los precios de trigo a cosecha a partir del 13 de julio, cuando el mercado empezo a
descontar la posibilidad de que el acuerdo de granos del Mar Negro que finalizaba el 17 de julio no se renovara, lo cual
efectivamente sucedio. Asi, entre el 13y el 25 de julio los precios aumentaron un 13% ante la imposibilidad de que
Ucrania, el quinto exportador mas importante de trigo a nivel mundial, exportara granos a través del corredor seguro del
Mar Negro, teniendo en cuenta que el 27% de las exportaciones que se efectuaron en el ultimo ano por medio de esa via
fueron de trigo. Los ataques diarios por parte de Rusia a los puertos ucranianos durante estas fechas brindaron soporte
adicional a los precios.

Como consecuencia, el mayor volumen en el nivel local de operaciones de la campana 2023/24 se explica
principalmente por el hecho de que el aumento en el precio de los contratos a diciembre se sintié como un precio
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atractivo para que los operadores cerraran margenes de negocio.

Campana 2023/24: operaciones finales en el mercado
local de trigo y precios de contrato a diciembre
@BCRmercados en base a 510 - Granos y Matha-Rofex
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Bl Operaciones diarias — Precios contrato a diciembre en USS

No obstante, se observa que luego de la fuerte suba mencionada las cotizaciones volvieron a retomar un sendero bajista
anivel internacional, lo que impacto y sigue impactando actualmente con nuevas bajas de precios en el mercado local. El
hecho de que Ucrania encontrara ayuda por parte de la Union Europea para exportar sus productos por “rutas solidarias’,
Jjunto con laintensificacion de la vigilancia de la region del Mar Negro por parte de la OTAN para garantizar el paso seguro
de los barcos que transporten grano ucraniano, llevo calma a los mercados y logro disminuir Lla incertidumbre. Por su
parte, el miercoles de esta semana el portavoz del Kremlin, Dmitry Peskov, reafirmo su posicion sobre el acuerdo y dijo
que Moscu estaba listo para volver a retomarlo si se implementa la parte que concierne a Rusia, lo que implica que Rusia
también pueda exportar libremente su grano y fertilizante como parte de ese acuerdo.

De esta manera, la ruptura del acuerdo de granos del Mar Negro no parece haber desajustado fuertemente al mercado,
teniendo en cuenta que Rusia actualmente abastece trigo a cotizaciones muy competitivas respecto a la Union Europeay
Estados Unidos. Segun datos preliminares de la Union de Granos de Rusia, el pais exporto 4,5 Mt de trigo en julio, un 50%
mas que en el mismo mes del ano pasado.
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eEconomia
Se frena la actividad economica y los efectos de

la sequia empiezan a sentirse

Francisco Rubies - Bruno Ferrari- Julio Calzada

La economia argentina se contrae. Luego de un 2022 con crecimiento considerable, la falta de
reservas, la sequia y el proceso electoral complejizan el panorama macroeconomico.

La actividad econdmica se contrae en Argentina, en el marco de la sequia de los ultimos tres anos, el proceso electoral y
la alta inflacion. Si bien la recuperacion post-pandemia fue acelerada y se pudo mantener durante el ano 2022 con tasas
de crecimiento considerables, aparecen signos negativos con una fuerte reduccion de las tasas de crecimiento interanual
en los ultimos dos trimestres. Asimismo, se destaca una escalada inflacionaria que no se observaba desde finales de los
ochenta y una pérdida de reservas que ejercen presion sobre el tipo de cambio oficial a traves de la brecha cambiaria.
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Producto Interno Bruto - Variacion a.a.
@BCRmercados en base a INDEC
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Por su parte, el Estimador Mensual de Actividad Econdmica (EMAE) registrd en mayo una caida interanual de 5,5%, la caida
mas importante desde octubre de 2020 (-7,3%). No obstante, en octubre de aquel ano el sentido era el inverso: estabamos
saliendo de la recesion ocasionada por la pandemia cuyo valle se dio en abril de 2020, y partir de entonces se registraron

recuperaciones mes ames.

Luego de un 2021 con una recuperacion acelerada y un 2022 de consolidacion del crecimiento, llegamos a 2023 con
algunos signos de agotamiento. Con una recuperacion en enero del 2,7% interanual, que no pudo consolidarse, en
febrero no se registraron variaciones en el nivel de actividad que fue seguido por un leve aumento en marzo y finalmente
abril registro una caida ia. de 4,4% para que luego mayo reafirmara esta tendencia.

Pag 30

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccién de =/ BOLSA DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada

. 4 | Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG
Il-lformacion.es y A DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos <. DE ROSARIO iyee@ber.com.ar | wwwbcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo

Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS! 796-7824




BOLSA

DE COMERCIO
DE ROSARIO

Informativo semanal
Mercados

ISSN 2796-7824

ANO XLII - Edicién N° 2109 - 04 de Agosto de 2023

40,0%

30,0%

20,0%

10,0%

0,0%

-10,0%

-20,0%

-30,0%

202001
2020,03

-24,4%

2020,05
2020,07
2020,09
2020,11

EMAE nivel general - Var. a.a.
@BCRmercados en basea INDEC

30,0%

2021,01
2021,03
2021,05
2021,07
2021,09
2021,11

2022,01

2023,01
2023,03
2023,05

2022,03
2022,05
202207
2022,09
2022,11

Este resultado es explicado principalmente por la dramatica caida en el sector de Agricultura, Ganaderia, Cazay
Silvicultura cuya disminucion fue del 43,8% con relacion al mes de mayo del ano anterior que, con una ponderacion del
8,1% en el indice, explica aproximadamente el 3,5 p.p. de la caida total. Esto se debe principalmente a la caida en la
produccion de cerealesy oleaginosas causadas por la grave sequia de este ano, algo que no ocurria desde la campana
88/89. Pescay Electricidad, Gas y Agua fueron los otros dos sectores que contribuyeron en mayor medida a la caida
(22,6%y 6,6%, respectivamente), mientras que Explotacion de Minasy Canteras en conjunto con Hoteles y Restaurantes
lideraron los incrementos (5,3% Y 4,1%, respectivamente).
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EMAE por sectores Mayo 2023 - Var. a.a.
@BCRmercados en base a INDEC
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El impacto de la sequia comenzo a manifestarse a finales de 2022 y principios de 2023, no obstante, el arrastre de los
demas sectores hizo que se registraran aumentos en el PIB para el ultimo trimestre del ano pasado y el primero del
presente ano, aunque con una gran desaceleracion en su evolucion.

Como mencionaramos en esta nota, el porvenir de la economia Argentina en el corto plazo esta ligado estrechamente a
la disponibilidad de divisas, de tal forma que el costo de mantener la actividad economica, la administracion del tipo de
cambio y el repago de deuda a organismos internacionales en los primeros seis meses del ano fue de mas de u$s 16.600
millones de reservas internacionales, un guarismo de tal magnitud nunca se habia registrado en los ultimos veinte anos.
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Variacion de RRII en el primer semestre del aio
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Este drenaje de reservas deja al central en una posicidon comprometida, ya que sus reservas internacionales (RRIl) brutas
se ubican en torno a las u$s 24.000 millones, mientras que las netas se encuentran en terreno negativo. Las presiones
que este hecho ejerce sobre el tipo de cambio atentan contra el objetivo de crawling-peg en torno al 6,5% mensual que
viene llevando a cabo el BCRA, por lo que desde el ministerio de Economia se implementaron nuevas medidas
econdmicas, de las cuales resaltamos una nueva instancia del PIE que incluye maiz y una devaluacion fiscal a través de la
Implementacion de impuestos a la importacion de casi todos los bienes y servicios.

Estas medidas podrian tener un impacto directo sobre la actividad a traves de la industria manufacturera, cuya
participacion en el EMAE es de 18,9%, por lo que constituye el sector mas importante del indice. Este sector ya registro
una caida mes a mes respecto de junio, con una tendencia cuyo crecimiento se esta desacelerando, lo que podria indicar
que se alcanzé un maximo local de actividad.
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Ademas, esta devaluacion diferencial tendra efectos en la cotizacion local del maizy, por lo tanto, en la carne, sector en el
que es uno de los insumos mas importantes. Ello impactara directamente en la canasta de consumo de los argentinos, por
lo que puede esperarse una merma en el consumo, otro sector muy importante del indice de actividad (12,4% de
participacion).

En lo inmediato, la economia se movera al compas de las elecciones primarias, que influiran en gran medida como seran
los proximos meses en materia macroeconomica.
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© Editorial
Desde BCR ya se emitieron 4.000 firmas digitales
en su Rol de Autoridad de Registro

Brian Pentorari - Javier Treboux

El servicio de emision de firma digital es uno de los muchos servicios que Bolsa de Comercio pone
a disposicion de su ecosistema y de la comunidad en general. Desde 2020 ya se emitieron mas de
4.000 firmas. Usos y formas de adquirirla en la nota.

La sociedad ha ido adoptando progresivamente procesos e instrumentos en formato digital como una consecuencia
natural del actual proceso de auge de tecnologias disruptivas que estamos experimentando. Especialmente luego de la
Pandemia Covid-19, el fenomeno de transformacion digital de las organizaciones que seguia un ritmo sostenido se vio
notoriamente acelerado en diversos ambitos. A su vez, cada vez mas individuos, empresas e instituciones cobran
conciencia del impacto negativo que el uso excesivo de papel esta causando en téerminos de deforestacion, utilizacion de
aguay perdida de habitats, Lo que esta promoviendo la adopcion de practicas mas sostenibles. Todo esto da lugar a un
proceso de digitalizacion y despapelizacion de diversos instrumentos como los contratos, los cheques, las notificaciones
Jjudiciales, tramites con entidades publicas, entre otros, siendo reemplazados por instrumentos digitales.

AUTORIDAD

DEREGISTRO|  FIrmar
BCR -

—

Luego de superar diversas instancias ante el ente certificante (del Estado Nacional) durante el 2019: requerimientos de
documentacion, la realizacion de cursos por parte los oficiales de registro, y la adquisicion de dispositivos biomeétricos
homologados que posibilitan la verificacion de identidad durante el 2019; la Bolsa de Comercio de Rosario, se constituyo
en Autoridad de registro de la firma digital remota del pais (FirmAr) y comenzo en el 2020 con la emision de firmas para la
comunidad.

De esta forma, BCR Digital, sumo un nuevo servicio que se ha ido ganando un lugar importante en estos ultimos anos. La
firma digital de FirmAr, se complementa en el ecosistema con la firma electréonica de Confirma que en la actualidad es
utilizada por 6075 empresas Ambas, segun detalla la ley de Firma Digital 25506, son perfectamente validas y permiten a
las organizaciones tramitar una u otra, segun la necesidad de emision a distancia, tramites a realizar, duracion deseada, y
tecnologia requerida, etcétera.
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A diferencia de la obtencion de la firma electronica de BCR, que puede ser obtenida a distancia ya sea a través del envio
de una solicitud legalizada por escribano y certificada por el Colegio de Escribanos correspondiente o habiendo
cumplido con un proceso de validacion de identidad con prueba de vida via WhatsApp y transferencia bancaria; la
obtencion de la firma digital remota (FirmAr) es un tramite personal y presencial, en el cual se valida la identidad del
interesado mediante la captura de sus datos biomeétricos (rostro y huellas dactilares).
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%) o recisTeo
ol BCR
FIRMA ELECTRONICA & FIRMA DIGITAL
Firma Electronica BCR Firma Digital Remota (FIRMAR)
w [
Confirma Firmar
o -

En diversas organizaciones:
- Motificaciones judiciales,
- Tramites con entidades publicas

En servicios BCR:
- Contratos de compraventa, canje o

Utilizacién de la firma consignacian de granos (Confirma). .
. . - Recibos de sueldo
- Firma de flujos de cocurnérntos Gestiones de Colegios profesionales
(TopTrust). glosp

- Cualguier documento PDF.

Ambas tienen la misma validez que la firma de punio vy letra (Ley 25.506)

1 afo 4 afios
Ubicacidn de la firma Instalada en la PC o en la nube. En la nube
Fresencial.

Desde donde estés:
- Salicitud certificada y legalizada.
- Whatsapp con validacion de ident,

En BCR (turno), y otros organismos

a lo largo del pais:
firmar.gob.ar, infie

Validacidon de Identidad Escribano Publico o validacion Reconocimiento facial v Huellas

biometrica con foto de DNl y )
para la obtencién video via whatsapp. (ReNaPer) dactilares (ReMNaPer)

En caso de ser desconocida la firma
digital, corresponde a quién
desconoce la firma demostrar la
invalidez.

En caso de ser desconocida la firma
Eficacia juridica electronica, el firmante debera
demostrar y acreditar su validez.

Desde el ano 2001, la Argentina reconoce la eficacia juridica del empleo de la firma electronica y de la firma digital en las
condiciones que establece la Ley N’ 25506. En su articulo 3, sefala que esta firma posee igual valor juridico que la firma
manuscrita.
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La firma digital constituye un método criptografico que asocia la identidad de una persona al mensaje, por lo que los
documentos firmados digitalmente revisten de autoria e integridad. La autoria refiere a que la firma pertenece al titular,
mientras que integridad refleja que cualquier modificacion del documento desde el momento en que se efectud una de
las firmas puede ser detectada.

Quienes tramiten esta firma en la institucion (o en cualquier otra autoridad de registro a lo largo del pais) podran utilizarla
para multiples tramites en diversas organizaciones, y podran firmar digitalmente PDFs con el respaldo de que la firma fue
emitida bajo la Autoridad Certificante Raiz de la Republica Argentina. Algunos de los usos de la firma son:

Demandas, Cedulas y Escritos (Poder Judicial)

Presentacion de planos firmados en Organismos estatales (Arquitectos)

Presentacion de trabajos para legalizar y otros tramites (Profesionales de Ciencias Economicas)
Otras presentaciones y tramites (diversos colegios profesionales)

Contratos de alquiler y compraventa de inmuebles (corredores inmobiliarios)

Firmar recibos de sueldo (Empresas y organizaciones)

Firmas en peritajes de profesionales médicos y psicologicos.

Firma de tramites en de Argentina (Personas localizadas en el exterior)

Tramites en Uruguay y Chile (Ver enlace)

Cualquier PDF y documento digital que la persona desee firmar.

¢Como solicitar un turno para realizar la firma digital?

Se puede solicitar un turno para emitir su firma digital de forma 100% online, ingresando a la siguiente web:
https.//bitly/FirmaDigitalBCR

Los socios pueden tramitar su firma bonificada directamente contactandose con la oficina de Asociados.
Para mas informacion, consultas y convenios para empresas:

Mail: ar@bcrcomar

Tel: 0800-999-3476 - Opcidn 2

¥ hatsApp: +549 341 (15)2 175778 - Opcion 2
https./www.bcrcomar/es/servicios/servicios-digitales/autoridad-de-registro-bcr
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Trigo: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

Trigo: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

(Diciembre - Noviembre)

Estimado Prom. Proyectodo
2022/23 5 afnos 2023/24
Area Sembrada Aha 5,9 6,5 5,4
Area Cosechada [t Adha 5,0 6,0 5,2
Area Perdida Aha 0.9 0.5 0,2
Rinde tiha 2.3 2.9 3.0
STOCK INICIAL BCR At 2,9 2.3 3,6
PRODUCCION mE 11,5 18,0 15,6
OFERTA TOTAL At 144 20,3 192
CONSUMO DOMESTICO Pt 6,8 6,9 6,9
Uso Industria Nt b1 6.0 6,0
Semilla y otros usos At 0.7 0.9 0,9
EXPORTACIONES At 4.0 10,7 10,0
DEMANDA TOTAL At 10,8 17,6 16,9
STOCK FINAL At 3,6 2.7 2,3
Stock/Consumao (%) 33% 17% 14%
Fuente: Dpto. Estudios Economicos - Bolsa de Comercio de Rosario {mBCRmercados
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Maiz: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

Maiz: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

(Marzo-Febrero)

Prom. Estimado
5 afios 2021/22 2022/23

Area sembrada il ha 6,78 8,65 7,92
Area cosechada will ha 5,78 7.43 5,97
Sup. No cosechada Al ha 1,00 1,22 1,95
Rinde gag/ha 78,68 68,8 53,6
STOCK INICIAL il £n 5,0 2,2 2,4
PRODUCCION Mill tn 45,7 51,1 32,0
OFERTA TOTAL Mill tn 50,7 53,3 34,5
CONSUMO INTERNO Mill tn 13,4 16,1 13,2
Uso Industrial Aill tn 3.6 4.4 4.4
Molienda seca Mill tn 0,2 02z 02z
Tolienda ik Mill tn 1,4 1,0 1,6
Otras Industrias Mill tn 07 07 0.7
Etanol Mill tn 1.4 1,8 1,9
Forraje, semilla y residual Aill tn 9.8 11,7 8.7
Produccion animal y residual Mill #n 0.6 11,5 8.5
Semillas Pl tn 0,2 0,2 0.2
EXPORTACIONES Mill £n 32,6 34,7 20,0
DEMANDA TOTAL il tn 45,9 50,8 33,2
STOCK FINAL il En 4.8 2,4 1,3
Ratio Stock/consumao {%) 11% 5og A%
Fuente: Dir. Informaciones y Estudios Economicos - BCR {@BCRmercados
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Soja: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

Soja: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

(Abril - Marzo)
Prom. Estimodo Proyectado
5 afos 2021/22 2022/23
Area sembrada 17,63 16,11 15,97
Area cosechada 16,82 15,24 12,32
Sup. No cosechada 0,81 0,87 3,65
Rinde 29,01 277 16,2
STOCK INICIAL 7,0 8,0 .3
IMPORTACIOMNES 4.6 4.6 10,8
PRODUCCION 48,9 42,2 20,0
OFERTA TOTAL 60,5 54,8 38,0
COMNSUMO INTERNO 45,5 41,9 32,2
Semilia, balanceados y otros 6,4 2,0 5.0
EXPORTACIONES 6,7 5,6 1.9
DEMANDA TOTAL 52,1 47,5 34,2
STOCK FINAL 33 7,3 3,8
Ratio Stock/consumo 15% 15% 11%
Fuente: Dir. Informaciones y Estudios Feonomicos - BCR {@BCRmercaodos
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