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INTEGRA PYMES S.G.R.

25 de Mayo 195, Piso 9°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires
EJERCICIO ECONOMICO N° 4 |
ESTADOS CONTAELES CORRESPONDIENTES AL PERIODO INTERMEDIO
INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2018 Y FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2018

PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA

Actividad principal de la Sociedad: Otorgar garantias a sus socios participes mediante
la celebracién de contratos de garantia reciproca.

Fecha de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia 14 de octubre de 2015, bajo el namero 19.218, del
(en adelante, “1.G.J."): libro 78, tomo: “-", de Sociedades por Acciones.
Fecha de cumplimiento del Contrato Social: 14 de octubre de 2114.

Autorizacién de la Subsecretaria de Financiamiento de la Resolucion N° 619 del 19 de noviembre de 2015.

Produccion {antes “S.E.P. y M.LE."}

Fecha de inscripcion en el Registro de Sociedades de Garantia Comunicacién “B” N° 11.386 del 28 de septiembre

Reciproca del B.C.R.A. de 2016.
Autorizacién de la Comision Nacional de Valores (en adelante Expediente N° 3424/2017del 12 de octubre de
“C.NVY 2017.

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL (Nota 6)

(Cifras expresadas en pesos)

Cantidad ) Valor N° de votes que  Suscripto, Integrado
Categoria . ‘
de Acciones Nominal otorga cada una e Inscripto
250.080 A — Socios Participes 1 1 250.080
250,080 B — Socios Protectores 1 1 250.080

Total 500.160

Firmado a efectos de su identificacion Fimmade # sfectog d}a su identificacion
con nuestro inferme de T 30/08/2018 CON N informe de fecha 30/08/2018
il

Virginia Alicia Mat Dra, GERALDINE A. GIACHELLO NIGOLAS PARRONDO
Presidente Socia . Presidente
Comision Fiscalizadora Contadora Pdblica UB.A, - Gonsejo de Administracidn
C.P.CECABA. T°205-F 131
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INTEGRA PYMES S.G.R.

ESTADO DE RESULTADOS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2018
COMPARATIVO CON EL MISMO PERiQDO DEL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en pesos)

30/06/2013 30/06/2017

RESULTADOS PROPIOS DE LA ACTIVIDAD

Ingresos por Servicios (Nota 3.8) 8.687.356 5.366.913
Gastos de Comercializacion (Anexo VI) 7 (3.291.825) {1.031.806)
Gastos de Administracién (Anexo VI) (5.458.172) {3.563.935)
Otros Ingresos {Nota 3.9) 400.083 3.338
Resultado Operativo 337.442 764.510
Resultados Financieros y por Tenencia (Nota 3.10) : 134.798 71.716
Resultado antes del Impuesto a las Ganancias 472.240 836.226
Impuesto a las Ganancias (Nota 7) ' ‘ (50.043) (124.068)
Resultados Netos Propios de la Actividad ' 422197 712.158
RESULTADOS DEL FONDOQ DE RIESGO | |

Resultados Financieros y por Tenencia (Nota 3.10) 15.622.513 9.061.087
Otros Egresos Netos del Fondo de Riesgo (Anexo V1) (760.723) (5634.388)
Resultado Neto del Fondo de Riesgo ' 14.861.790 §.526.699
Resultado Neto del Periodo 15.283.987 9.238.857
Absorcion por parte del Fondo de Riesgo {14.861.790) (8.526.699)
Resultado del Periodo — Ganancia 422197 712.158

Las notas 1 a 12 y Anexos i a VI forman parte integrante de los presentes Estados Contables.

Firmado z efectos de su identificacion Firmado a efecids de su identificacicn
con nuestra informe de fecha 30/08/2018 <on nuestro infgfme de fecha 30/08/2018
INY ASOCIADOS
ABA T H -Fe 132

NICOLAS PARRONDO
Socia - Presidente
Contadora Plblica UB.A Consejo de Administracion
.P.C.EC.ABA T°305-F 131

Virginia Alicia Matias T
Presidente S

Comision Fiscalizadora
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INTEGRA PYMES S.G.R.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CORRESPONDIENTE AL PERIODC DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2018
COMPARATIVO CON EL MISMO PERIODO DEL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en pesos)

30/06/2018 30/06/2017
VARIACIONES DEL EFECTIVO ACTvIDADES ASTVIDADES AcTivipapes ACTIVIDADES
OPERATIVAS DEL FONDO TOTAL OPERATIVAS DEL FONDO TOTAL
— BE RIESGO DE RIESGO .
Efectivo y Equivalentes al Inicio del Ejercicio . 2.380.454 71.839.857 74.229.311 114,192 57.135.882 57.250.154
Efectivo y Equivalentes al Cierre de! Periodo : 4.128.677 71.766.535 75.894.212 - 1.069.582 73.817.116  74.896,698
—. Aumento / (Disminucién} Neto del Periodo 1.739.223 {74.322) 1.664.901 955.390 16.681.154  17.636.544
CAUSA DE LAS VARIACIONES DEL. EFECTIVO
. Agtividades Operativag
Resultado de! Periodo 422167 14.861.780 15.283.987 712,158 8.526.699  9.238.857
Ajuste de partidas que no representan flujo de efectivo
" Impuesto a las Ganancias del Ejercicio (Nota 7) 50.043 - 50.043 124,068 - 124,068
I Depreciacién de Bienes de Uso {Anexo Vi) 18.131 - 18.131 . 14,529 - 14,529
Depreciacion de Actives Intangibles (Anexo VI) 59.013 - 59.013 59.013 - 58.013
Diferencia de cotizacion de titulos pablicos - (4.323.089) (4.323.099) - (435.001) {435.001)
~— Rendimiento por inversién en fideicomisas financieros - (802.578) (802.578) - (1.278.461)  (1.278.461)
Diferencias de cambio generadas por activos - (81.786} (81.786) - (182) {182)
Cambios en Activos y Pasivos Operativos:
~—. Disminucion en Inversiones - 10.450.658 10.450.958 - 1238368  1.238.369
Disminucion/ (Aumento) en Créditos por Servicios 178.751 - 178,751 (924.215) - (824.215)
(Aumento} / Disminucién en Ofros Créditos - (141.085) {7.796.003) . (7.937.C68) 64,672 188.105 252.777
Aumentos en Cuentas por Pagar 960.518 - 950.518 303.111 - 393111
~—. {Disminucién}/ Aumento en Remuneraciones y Cargas Sociales (252,212) - (252.212) 137.484 - 137.484
(Disminucién) Aumento en Cargas Fiscales {272.526) - (272.528) 98.297 - 98,297
Aumento en Otras Deudas 736,493 651,649 1.388.142 285,883 - 285.983
Efectivo Neto Generado por las Actividades Operativas 1.758.341 12,960,831  14.720.272 975.100 8.239.529 9.214.628 .
7 Actividades de Inversion
Altas de Bienes de Uso (Anexo H) {20.118) “ (20.118) (18.710y - {19.710)
Efectivo Neto Utilizado en las Actividades de Inversién {20.118) - {20.118) {19.710} - {19.710)
" Actividades de Financiacion
Integracion de Aportes al Fondo de Riesgo - - - - 16.347.920 16,347.820
Distribucion cel Rendimiento del Fonde de Riesgo (Nota 4) - {13.035.253) (13.035.253) - {7.906.295)  (7.805.295)
Efectivo Neto {Utilizado en) / Generado por las Actividades de Financiacién - {13.035.253) (13.035.253) ~ 8.441.625 8.441.625
Aumento / (Disminucién) Neto del Periodo 1.739.223 (74.322)  1.664.901 955,390 16.681.154 17.636.544
Composicién del Efectivo y Equivalente
7 Caja y Bancos (Nota 3.1) 2.858.372 - 2.958.372 181.807 - 181.807
Inversiones {Anexc 1)
Depésitos en Cuentas Corrientes y Comitentes en Pesos - 712.569 712,569 - 595,288 695.288
Depbsitos en Cuenias Corrientes y Comitentes en Moneda Extranjera - 7.702 7.702 - 82.865 82.665
“~  Depdsitcs a Plazo Fijo en Pesos " 9.510.453 9.510.453 - 16.367.140 16.367.140
Fondos Comunes de Inversidn 1.170.305 25.835.178  27.005.484 887.775 25788424 26.676.19%
Letras del B.C.RA - 35.699.632  35.698.632 - 30.883.599  30.883.509
4.128.677 71,765.535 75.894.212 1.069.582 73.817.116 74.886.698
Firmado a efectos de sy identificacién Fimmado a efectos &8 su identificacién
con nuestro informe de fecha 30/06/2018 i
o
- -
Virginia Alicia Matias NIGOLAS PARRONDO
Presidente Presidente
Comisidn Fiscalizadora Contadora Piblica U.B.A, Consejo de Administracién
L.PCECABA. T°305-F* 131
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INTEGRA PYMES S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2018
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

{Cifras expresadas en pesos)
1. OBJETO DE LA SOCIEDAD Y NUEVO MARCO NORMATIVCQ
1.1 Objeto de la Sociedad

Integra Pymes S.G.R. es una Sociedad de Garantia Reciproca (5.G.R.), regulada principalmente por fa Ley N°
24 4867, modificatorias y complementarias, e inscripta en [a 1.G.J. desde el 14 de octubre de 2015.

Su objeto principal es el otorgamiento de garantias a sus socios participes para facilifarles el acceso al crédito,
mediante la celebracion de contratos de garantia reciproca. Asimismo, la Sociedad podrd brindar
asesoramiento técnicoe, econdmico y financiero a sus socios participes en forma directa o a través de terceros
contratados a tal fin,

Con fecha 28 de septiembre de 2016, ¢l B.C.R.A. mediante Comunicacion “B” N° 11.386, nofificod a la
Sociedad de la inscripcion de [2 misma en el Registro de Sociedades de Garantia Reciproca del B.C.R.A,,
otorgandole a las garantias emitidas por Integra Pymes $.G.R. la calificacion de Preferidas “A”.

Con fecha 12 de octubre de 2017, la Comisiéon Nacional de Valores (C.N.V.), notifico a la Sociedad de la
autorizacion de la misma para actuar como Entidad de Garantia bajo el Régimen dispuesto en el articulo 6° de
la Seccion Il del Capitulo Vi del Titulo |l de las Normas de dicho drgano de contralor

1.2 Marco Normativo del régimen de Sociedades de Garantia Reciproca

Con fecha 28 de noviembre de 2013 la S.E.P. y M.E. emitié la Resolucién N° 212/2013, con entrada en
vigencia a partir del 2 de enero de .2014. Dicha Resolucién deroga la Disposicion N° 128/2010 emitida por la
ex Subsecretaria de la Pequefia y Mediana Empresa y Desarrollo Regional, y las Resoluciones N° 16/2010,
102/2010, 5/2011 y 55/2011, emitidas porla S.E.P.y M.E.

Por ofra parte, con fecha 4 de septiembre de 2017 fue publicada en el Boletin Oficial la Disposicion N°
64/2017 de la Subsecretaria de Financiamiento de la Produccion, fa misma ha introducido modificaciones a la
Résolucion N°® 212/2013 mediante la cual se redefinen cuestiones conceptuales y de presentacion de la
informacién de las $.G.R a la Subsecretaria mencionada. Asimismo, se incorporan dos nuevos informes
especiales de Auditoria Externa en relacion al régimen informativo, socios participes, garantias y socios
protectores.

Con fecha 8 de noviembre de 2017 se publico en Boletin oficial la Disposicion 80-E/2017 de la Subsecretaria
de Financiamiento de la Produccidn, la cual introduce cambios en el marco regulatorio vigente, incrementando
el Grado de Utilizacidén como condicion para efectuar o reimponer aportes de socios protectores, e introduce
un cambio mediante la aplicacién conjunta de ponderadores correspondientes al Tipo de Garantia y a la
clasificacion de Micro, Pequefias y Medianas Empresas (MiPymes) que establece la Resolucion 340/2017 de
la Secretaria de Emprendedores y de la Pequefia y Mediana Empresa (Pymes).

Firmado a efectos de su identificacién Firmado a efectos de su Identificacion
can nuestro Informe de fecha 30/08/2018 con nuestro Infosne de fecha 30/08/2018
LisICKI, IN Y ASCCIADOS

0.17_.6. BA T - F 132

SERALDINE A. GIACHEL}.O

NICOLAS PARRONDO

Socia . Presidente
Contadora Piblica U.B.A. Conssjo de Administracitn
‘C.P.CECABA T 305-F 131

Virginia Alicia Malias
Presidente
Comision Fiscalizadora
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INTEGRA PYMES S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuacion)

CORRESPONDIENTES AL PERIGDO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2018
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en pesos)
1. OBJETO DE LA SOCIEDAD Y NUEVO MARCO NORMATIVO {continuacién)
1.2 Marco Normativo del régimen de Sociedades de Garantia Reciproca (continuacién)

Con fecha 10 de enero de 2018, el Ejecutivo Nacional emitié el Decreto 27/2018, por medio del cual realizé
varios cambios, entre elios en materia de las Sociedades de Garantia Reciproca y Fondos de garantia de
caracter publico. A través del mismo, se procedié a modernizar, simpiificar y ampliar el &mbito de aplicacion de
este tipo de sociedades, posibilitando el otorgamiento de garantias a terceros en general, con el objetivo de
lograr un mejor aumento de la productividad y del crecimiento exponencial del sistema de garantias.
Adicionalmente, dicho decreto establece una ampliacion de las atribuciones a la Autoridad de Aplicacion del
Sistema de Sociedades de Garantia Reciproca e introduce modificaciones a la operatoria del sistema en
general,

Con fecha 26 de julio de 2018 la Secretaria de Emprendedores y de la PyME, dependiente del Ministerio de
Produccién emitio la Resolucion 455, a través de la cual se aprueban las Normas Generales del Sistema de
S.G.R. y se derogan la Resolucién N° 212 de la ex Secretaria de la PyME y Desarrolic Regional del ex
Ministerio de [ndustria y las Disposiciones N° 34 de fecha 18/12/16, 64 de fecha 30/08/7 y 80 de
fecha 8/11/17, todas elias de la ex Subsecretaria de Financiamiento de la Produccion del Ministerio de
Produccién. La resolucion mencionada fue publicada en el Boletin Oficial el 27 de julio de 2018 siendo el 30
de julio de 2018 la fecha de entrada en vigencia de ia misma.

El objetivo principal de ia Resolucion N° 455 es optimizar los criterios de economia, eficiencia y eficacia, a fin
de fomentar el desarrcllo del Sistema mediante la simplificacion de los procedimientos requeridos por la
entidad regulatoria. A través de ia implementacion de la misma, se espera un incremento sustancial de la
cantidad de garantias otorgadas, en los montos totales de operaciones garantizadas vy en la cantidad de
MiPyMEs beneficiadas por el sistema. De esta forma, se impuisa la mejora en las condiciones de acceso al
financiamiento de las Micro MiPyMEs que desarrollan actividades en el pais.

A través de la Resolucién N° 455 mencionada en el parrafo anterior, se simplifica el tramite para solicitar
aumentos del Fondo de Riesgo, dado que exime a las S.G.R. la presentacion del Plan de Negocios y solo se
debe cumplir con ef Grado de Utilizacion tomando en cuenta que los mismos se deben calculara, incluyendo
los nuevos aportes.

Nuevamente se producen cambios en los ponderadores, unificando porcentajes de acuerdo al tipo de
garantia, Comerciales y Técnicas 50%, Pagaré Bursatil 175%, Obligaciones Negociables 200%, Garantias
Fiscales 100%. Las Garantias Financieras siguen manteniendo ponderadores correspondientes al plazo y a la
clasificacion de MiPymes.

2. POLITICAS CONTABLES

A continuacion se detallan las politicas contables mas relevantes utilizadas por la Sociedad para la preparacion de
los presentes Estados Contables: .

2.1. Normas Contzbles Aplicadas

Los Estados Contables han sido confeccionados de acuerdo a las normas contables profesionales y legales
argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

La expresion normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires se
refiere a las normas contables emitidas por ia Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas (F.A.C.P.C.E.), conforme han sido aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas
de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires (C.P.C.E.C.A.B.A)), con excepcion de ias normas contenidas en Ia
Resolucion Técnica N° 26 “Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera del Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad y de la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades”.
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INTEGRA PYMES S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuacion)

CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2018

COMPARATIVO CCN EL EJERCICIO ANTERIOR

. (Cifras expresadas en pesos)
2. POLITICAS CONTABLES (continuacién)

2.1. Normas Contables Aplicadas (continuacidn)

La expresién normas contables legales argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires se refiere
a las disposiciones aplicables de la Ley General de Sociedades (Ley 19.550 y modificatorias), Ley de la
Pequefia y Mediana Empresa (Ley 24.487, modificatorias y complementarias), Resolucién N° 2122013 y
Disposicion 34/2016 de S.E.P.y M.E. vy las Resoluciones Generales emitidas por la Inspeccion General de
Justicia. ‘ 7

2.2. Presentacion de los Estados Contables

Los presentes Estados Contables estan expresados en pesos argentinos, y fueron confeccionados conforme a
las normas confables de exposicién y valuacién contenidas en las Rescluciones Técnicas (en adelante, “R.T.%)
aplicables a Sociedades Comerciales, considerando las modificaciones aprobadas por el Consejo Profesional
de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (en adelante, “C.P.C.E.C.A.B.A.).

Se clasificaron como activos corrientes aquellos que se esperan que se conviertan en dinero o su equivalente
dentro del plazo de 1 afio, computado desde la fecha de cierre del presente periodo o ejercicio, segln
correspenda, o si ya lo son a esa fecha. Fueron considerados como pasivos corrientes aquellos que son
exigibles al cierre del ejercicio, segin corresponda, y aquellos cuyo vencimiento o exigibilidad se producira en
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo ¢ ejercicio, segun corresponda.

Asimismo, tal como lo indica la Resolucidn Técnica N° 8, Capitulo Hll, inc. D. 1 y 4 también se tuvo en cuenta
en esta clasificacion la intencion del Consejo de Administracién respecto de sus bienes, derechos u
obligaciones y de toda otra informacién adicional que contribuya a caracterizar las partidas.

Los saldos al 31 de diciembre de 2017 que se exponen con fines comparativos segln corresponda, surgen de
los Estados Contables respectivos a dicha fecha, luego de considerar ciertas reclasificaciones a efecfos de su
presentacién uniforme con el presente ejercicio, las que no resultan significativas sobre los Estados Confables
considerados en su conjunto ni implican cambios en las decisiones tomadas en base a ellos.

2.3. Estimaciones Contables

La preparacion de Estados Contables a una fecha determinada requiere que el Consejo de Administracion de
la Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y
los activos y pasivos contingentes revelados a dicha fecha, como asi también los ingresos y egresos
registrados en el periodo o gjercicio, segln corresponda.

El Consejo de Administracion de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular a un momento dado,
por ejemplo, la vida dtil de los bienes de uso, el valor recuperable de los activos, el cargo del impuesto a [as
ganancias y las previsiones para riesgos varios. -Los resultados reales futuros pueden diferir de - [as
estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacién de ios presentes Estados Contables.

2.4. Unidad de Medida

Las nomas contables profesionales establecen que los estados contables deben expresarse en moneda
homogénea. La metodologia de ajuste y la necesidad de practicarlo surge de los requerimientos de las R.T.
N° 6 y N° 17 de la Federacitn Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdomicas (en adelante,
“F.A.C.P.C.E", las que fueron modificadas por la R.T. N° 38, emitida por la F.A.C.P.C.E. el 4 de octubre de
2013 y aprobada por el C.P.C.E.C.AB.A.

Las normas contables profesionales establecen discontinuar la aplicacién del método de reexpresion
establecido por la R.T. N° 6 de la FA.C.P.C.E. a partir del 1° de octubre de 2003, por lo que la Entidad,
teniendo en cuenta que se ha constituido con posterioridad, no aplica ninguna metodologia de reexpresic':r_'e.

Firmado = efectos de su identificacion Firmado a efectos de s identificacidn
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INTEGRA PYMES S.G.R.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuacién)

CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2018
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR '

) (Cifras expresadas en pesos)
2. POLITICAS CONTABLES (continuacion)

2.4. Unidad de Medida (continuacién)
Los presentes Estados Contables han sido preparados considerando un contexto de estabilidad monetaria de
acuerdo a lo establecide por las normas profesionales vigentes contenidas en las Resoluciones Téchicas
F.AC.P.C.E. N° By 17. En consecuencia se utilizé como moneda homogénea a la moneda nominal.

Sin embargo, debido a diversos factores macroeconémicos, la tendencia observada durante el afic 2017
donde la inflacion acumulada en tres afos calculada en base al IPIM se mantuvo en valores decreciente
respecto al 2016 y por debajo del 100% acumulado en tres afios, se ha revertido durante el primer semestre
de 2018 vy la inflacion frienal acumulada al 30 de junio de 2018 se ubica por encima del 100%, a la vez que las
nuevas metas revisadas por el gobierno nacional, y otras proyecciones disponibles, indican que esta
tendencia no se revertiré en el corto plazo. En este escenario, la F.A.C.P.C.E. ha definido su posicién sobre Ia
reanudacién del ajuste por inflacion, y comunicado que los estados contables anuales o de periodos
intermedios cerrados a partir del 1 de julio de 2018 deben ser reexpresados a moneda homogénea con el
alcance previsto en la R.T. N° 8, segiln [a cual la reanudacién del ajuste aplicara desde el comienzo del
ejercicio en que se verifica la existencia de las caracteristicas que identifican un contexto de inflacién, y los
cambios a considerar seran los habidos desde el momento en que se interrumpié el ajuste o desde una fecha
posterior de alta o de aplicacidon de un valor coriente, segdn corresponda a las partidas a ajustar. Sin
embargo, debido a los esfuerzos que puede requerir [a implementacion del ajuste integral por inflacion, la
comunicacion de la F.A.C.P.C.E. también indica que se permitira optar por no aplicar el ajuste integral por
inflacién en los cierres comprendidos entre el 31/7/18 y 30/9/18 inclusive, y en su reemplazo inciuir como
informacion complementaria las cifras de los estados contables ajustadas por inflacion en forma sintética.

Si bien no corresponde reanudar la reexpresion en moneda homogénea en los estados contables al 30 de
junio de 2018, la existencia de variaciones importantes en las variables relevantes de la economia que afectan
los negocios de la Sociedad, tales como las observadas en los (iltimos ejercicios en el costo salarial, [a tasa de
préstamos y el tipo de cambio, igualmente podrian afectar la situacién patrimonial y los resultados de la
Sociedad, y, por ende, esas variaciones debieran ser tenidas en cuenta en la interpretacion que se realice de
la informacion que la Sociedad brinda en los presentes estados contables sobre su situacion patrimonial, los
resultados de sus cperaciones y los flujos de efectivo.

2.5. Informacién comparativa

El estado de situacion patrimonial al 30 de junio de 2018, sus notas y anexos relacionados, se presentan en
forma comparativa con la informacion correspondiente al cierre del ejercicio anual anterior.

Los estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo, sus notas vy anexos
relacionados, se presentan en forma comparativa con la informacion correspondiente al perfodo de seis
meses iniciado el 1° de enero de 2017 y finalizado el 30 de junio de 2017,

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad ha realizado una serie de cambios en la exposicidn de los rubros, al
solo efecto comparativo con los estados contables del ejercicio corriente. La modificacion de la informacion
comparativa, no implica cambios en las decisiones tomadas en base a 2lla.

2.6. Criterios de valuacion
2.6.1. Cajay Bancos
Se valuaron a su valor nominal.

2,6.2. Inversiones en pesos

Los depositos en cuentas corrientes y comitentes en pesos se valuaron a su valor nominal,

Los depdsitos a plazo fijo, las cauciones bursdtiles, las letras del B.C.R.A., las lefras de la
Municipalidad de Cérdoba, las obligaciones negociables y los fideicomisos financieros estan valuados
a su valor nominal mas los intereses devengados a la fecha de clerre del presente periodo o ejercicio,
segun correspenda, teniendo en cuenta el tiempo transcurrido y la tasa pactada al momento de la

colocacion.
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INTEGRA PYMES S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuacidn)

CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIC DE 2018
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en pesos)
2.6, Criterios de valuacién (continuacién)
2.6.2. Inversiones en pesos (continuacién)

Las cuotapartes de los fondos comunes de inversion han sido valuados al valor de cotizacion al cierre
de cada periodo o gjercicio segln corresponda.

En todos estos casos, los valores registrados no superan su valor recuperable al cierre del periodo o
gjercicio segdn corresponda.

Los intereses y las diferencias de cotizacion fueron imputados en el rubro “Resultados Financieros y
por Tenencia” del estado de resultados, clasificando seguin corresponda a la Sociedad o al Fondo de
Riesgo.

2.6.3. Inversiones en moneda extranjera

los depdsitos en cuentas corrientes en délares han sido valuados al tipo de cambio comprador para
transferencias a la fecha de cierre, comunicado por el Banco de la Nacién Argentina.

Los titulos publicos en moneda extranjera han sido valuados al valor de cotizacién al cierre de cada
periodo o ejercicio segin corresponda.” El valor registrado no supera su valor recuperable a las
correspondientes fechas de cierre.

Los intereses, diferencias de cambio y las diferencias de cotizacién fueron imputados en el rubro
“Resultados Financieros y por Tenencia” del estado de resultados, clasificando segin corresponda a
la Sociedad o af Fondo de Riesgo.

2.6.4. Créditos por Servicios, Otros Créditos, Cuentas por pagar, Remunersciones y Cargas Sociales,
Cargas Fiscales y Otras Deudas

Han sido computados a su valor nominal, el cual no difiere significativamente de su valor descontado
al clerre del periodo o ejercicio, segln corresponda, debido a [os plazos de cobro y pago con los que
opera la Sociedad, mas los intereses y componentes financieros devengados a las correspondientes
fechas de cierre.

2.6.5. Bienes de Uso

Los bienes de uso han sido valuados a su costo de adquisicion, neto de las depreciaciones
acumuladas. El costo de adquisicion incluye todas las erogaciones necssarias para poner los bienes
en condiciones de ser utilizados ecendmicamente. :

Las depreciaciones se calcularon siguiendo el método de linea recta, aplicando tasas anuales
suficientes para extinguir sus valores al termino de su vida util estimada.

El valor de estos activos, no supera su valor de utilizacién economica al cierre del presente periodo o
ejercicio segln corresponda.

2.6.6. Activos Intangibles

Los activos intangibles se encuentran valuados al costo original incurrido, neto de amortizaciones
acumuladas correspondientes, '
Las amortizaciones se calculan siguiendo el método de la linea recta en base a la vida Gtil estimada de
5 afios,
El valor de estos activos, no supera su valor de utilizacién econémica al cierre del presente periodo o
ejercicio segun corresponda,
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INTEGRA PYMES S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuacion)

CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADC EL 30 DE JUNIO DE 2018
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en pesos)
2.6. Criterios de valuacién (continuacion)

2.6.7. Cuentas del Patrimonio Neto
Los saldos del rubro se encuentran expresados a su valor nominal,
2.6.8. Cuentas del Estado de Resultados

Las cuentas de resultados se computaron a su valor nominal sobre la base de su devengamiento
mensual.

El rubro de “Resultados Financieros y por Tenencia” incluye el devengamiento de los intereses y las
diferencias de cotizacién de las inversiones al cierre de cada pericdo.

2.6.9. Cuentas de orden

Las garantias otorgadas a socios participes han sido valuadas a su valor nominal. Las centragarantias
recibidas de socios participes también han sido valuadas a su valor nominal, de acuerdo al monto del
riesgo total asumido. C

2.6.10.Impuesto a las ganancias

La Sociedad determina el carge contable por el Impuesto a las Ganancias aplicando el método del
impuesto diferido. Este criterio implica el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos
cuando existan diferencias temporarias, entre la valuacién contable y la valuacién impositiva de los
activos y pasivos, cuya reversion futura disminuya o aumente los impuestos determinados.

Asimismo, las normas vigentes establecen el reconocimiento de un activo por impuesto diferido
cuando existan quebrantos impositivos o créditos fiscales no utilizados, susceptibles de deduccion de
ganancias impositivas futuras y, solamente, en la medida que ellas sean probables.

Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, se estimo provisién por impuesto a las ganancias
de $ 50.043 v § 72.875, respectivamente.

2.6.11.Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

La Scciedad determina el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta apiicando el 1% sobre la
valuacion impositiva de los activos al cierre del ejercicio. Este impuesto es complementario del
Impuesto a las Ganancias. La obligacién fiscal de la Sociedad coincidira con el mayor de ambos
impuestos. Sin embargo, si el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta excede en un gjercicio fiscal al
Impuesto a las Ganancias, dicho exceso podra computarse como pago a cuenta del Impuesto a las
Ganancias que pudiera determinarse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

Al 30 de junio de 2017 se estimé un crédito por impuesto a la ganancia minima presunta que ascendio
a$28.201.

2.8.12.Estado de Flujo de Efectivo

Para la presentacion del estado de flujo de efectivo se ha adoptado la alternativa del Método Indirecto
de la R.T. N° 8, modificada por la R.T. N° 19 de la F.A.C.P.C.E. La Sociedad preparé dicho estado
partiendo del resultado neto de cada efercicio y adicionéndole o deduciéndole, segiin corresponda,
aquellas partidas que intervinieron en su determinacién, pero que no afectaron ef efectivo ¥y sus
equivalentes, y los cambios en activos y pasivos, como asi también el efectivo y equivaientes
"generados por" o "utilizados en" las actividades operativas, de inversién, y financiacién. La Sociedad
considera como concepto de "efectivo y equivalente de efectivo” el saldo de caja y bancos, mas
inversiones de alta liquidez (depésitos en cuentas corrientes y comitentes, plazos fijos, fondos
comunes de inversion, letras del B.C.R.A. y cauciones bursafiles) de la Sociedad y del Fondo de
Riesgo respectivamente.
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INTEGRA PYMES S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuacion)

CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2018

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en pesos)

3. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

La composicidn de los principales rubros del Estado de Sifuacion Patrimonial al 30 de junio de 2018 presentada en
forma comparativa con e! ejercicio anterior finalizado el 31 de diciembre de 2017, es la siguiente:

3.1

3.2

3.3

Caja y Bancos

De las Actividades Operativas
Fondo fijo

Bancos

Valores a Depositar

Créditos por Servicios

De las Actividades Operativas : :
Comision por administracion del Fondo de Riesgo
Comision por garantias otorgadas

Otros Créditos

Corrientes

De las Actividades Operativas

Retenciones sufridas Impuesto a las Ganancias

Retenciones sufridas Contribuciones Patronales

Anticipo a proveedores

Crédito por Impuesto a la Ganancia Minima Presunta — DDJJ 2017 y Anticipos 2017
Percepciones sufridas Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Recuperos a facturar

Impuesto a las Ganancias saldo a favor — DDJJ 2017

Crédito de la 5.G.R. con el Fondo de Riesgo

De las Actividades del Fondo de Riesgo

Deudores por Garantias Afrontadas

Deudores por Garantias Afrontadas — Retiros Socios Protectores
Prevision por Deudores Incobrables sobre Garantias Afrontadas

No Corrientes
De las Actividades Operativas
Crédito por Impuesto Ley 25.413

Firmade a efectos de su identificacion Fimmado a efectos ge.sy identificacién
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30/06/2018 31M2/2017

5.000 5.000
809.535 225.548
2.143.837 849.829
2.958.372  1.080.377
1.781.913  1,756.962
1.554.440 969.845
3.336.353  2.726.807
18.566 157.644
2.959 3.025
14.825 -
32.450 28.555
1.175 -
3.518 -
182.923 25279
131.163 25.508
387.579 240.011
7.495 864 240,000
667.194 -
(1.422.120) -
6.740.938 240.000
7.128.617 480.011
191.934 198.438
191.934 198.438

?\LOLAS BARRONDO

Prosidente
Consejo de Administracion




INTEGRA PYMES S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuacién)

CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEiS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2018
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

{Cifras expresadas en pesos)

3. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS {continuacion)

34

3.5

3.6

3.7

3.8

Cuentas a Pagar

De las Actividades Operativas
Cheques emitidos

Proveedores

Provisidn para gastos

Remuneraciones y Cargas Sociales

De las Actividades Operativas
Cargas sociales a pagar
Provision de gratificaciones, vacaciones y cargas sociales

Cargas Fiscales

Corrientes

De Ias Actividades Operativas

Impuesto al Valor Agregado a pagar

Retenciones del Impuesto a las Ganancias a depositar .
Impuesto a los Ingresos Brutos a pagar

Provision Impuesto a las Ganancias 2018 y 2017, respectivamente

Otras Deudas

Corrientes

De las Actividades Operativas

Pasivo de la.5.G.R. con el Fondo de Riesgo
Provisién honorarios Comision Fiscalizadora
Provision honorarios Consejo de Administracion
Provision Originadores

De las Actividades del Fondo de Riesgo

Pasivo del Fondo de Riesgo con la 8.G.R.

Otros Pasivos del Fondo de Riesgo

Deudas por retiros efectuados — Socio Protectores (Nota 9.d)
Prevision por incobrabilidad sobre Retiros efectuados (Nota 9.d)

Ingresos por Servicios

De las Actividades Operativas
Comisiones por administracion del Fondo de Riesgo
Comisiones por garantias otorgadas

Fitmado a efectos de su identificacion Firmado a efectos de su identificacion
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30/06/2018 311272017
1.278.686 1.010.658
1.782.838 . 1.119.148

58.543 29.743
3.120.067 2.159.550
158.782 135.579
111.911 387.326
270.693 522.905
204187 322.986
20.883 29.339
20.349 92.747
50.043 72.875
295.462 517.947
790.118 -
51.125 102.250
300.000 600.000
2.476.088 1.390.289
3.617.329 2.092.539
131.163 25.508
- 84.005
757.057 -
{127.057) -
761.163 109.513

30/06/2018 30/06/2017
2.938.713 2.346.804
5.748.643 3.010.109
8.687.356 5.356.913

NIGOLAS PARRCNDO

Presidente

Consejo de Administracidn



INTEGRA PYMES S.G.R.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuacion)

CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SE!IS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2018
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en pesos)
3. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (continuécién)

La composicién de los principales rubros del Estado de Resultados al 30 de junio de 2018 presentada en forma
comparativa con el mismo periodo del ejercicio anterior, es la siguiente:

30/06/2018 30/06/2017

3.2 Otros Ingresos
De las Actividades Operativas
Recupero de gastos 236.865 3.338
Ingresos por gestion de recuperos 163.218 -
400.083 3.338
3.10 Resultados Financieros y por Tenencia
De las Actividades Operativas s
Rendimiento por inversion en fondos comunes de inversion 134.708 71.716
o 134.798 71.716
De las Actividades del Fondo de Riesgo : g .
Rendimiento por inversién en titulos pablicos 4.323.099 852.073
Rendimiento por inversién en obligaciones negociables. 161.559- 279.608
Rendimiento por inversion en fondos comunes de inversion 3.817.040 2.582.4863
Rendimiento por inversion en fideicomisos financieros 802.578 1.278.461
Intereses ganados Plazos Fijos 1.181.967 1.325.880
Rendimiento por inversién en cauciones bursatiles - 37.279
Rendimiento por inversién en Letras def B.C.R.A. ' 5.254.484 2.705.141
Diferencias de cambio generadas por activos . 81.766 - 182
15.622.513 9.061.087
16.757.311 9.132.803

4. FONDO DE RIESGO

De acuerdo a la Ley N° 24.467 y el Estatuto, la Sociedad dispone de un Fondo de Riesgo cuyo objeto principal es la
cobertura de fas garantias que se otorguen a los socios participes.

De acuerdo a lo establecido por la mencionada ley y el Decreto 1076/2001 del Poder Ejecutivo Nacional, el Estatuto
vigente y la Resolucién 212/2013 emitida por la $.E.P. y M.E. modificada por la Disposicion 34/2016 se determina
un plazo minimo de dos afios, a partir del cual el socio protector podréa retirar o reducir el aporte al Fondo de
Riesgo. Dicha reduccién o retiro debera respetar la proporcionalidad existente entre los socios proteciores y los
requisitos de liquidez y solvencia establecidos legalmente. Este Fondo de Riesgo podra verse disminuido cuando
deban afrontarse las obligaciones derivadas de las garantias otorgadas.

Con fecha 19 de noviembre de 2015, mediante Resolucién N° 618, la S.E.P. y M.E. autorizé a la Sociedad a
constituir e integrar, hasta el 30 de mayo de 2017, un Fondo de Riesgo por un monto total de $ 100.000.000. A la
fecha de los presentes Estados Contables, la Sociedad ha integrado la totalidad del importe autorizado.

Asimismo, mediante la Resolucion N° 560 de fecha 17 de agosto de 2018, l2 S.E.P. y ME autorizd a la Sociedad a
incrementar nuevamente el Fondo de Riesgo de forma que el mismo ascienda a la suma de $300.000.000 hasta el

31 de agosto de 2019.

Las inversiones del Fondo de Riesgo deberan observar los criterios de liquidez, diversificacion, transparencia y
solvencia establecidos en el articulo 10 del Decreto 1076/2001 del Poder Ejecutivo Nacional y modificatoria.
Asimismo, deberan contemplar las opciones y condiciones establecidas en el articulo 25 de la Resolucién 212/2013
emitida por la S.E.P. y M.E. y sus modificatorios. La composicitn del Fondo de Riesgo al 30 de junio de 2018 se
expone en forma separada respecto del patrimonio de la S.G.R. en el Estado de Situacién Patrimonial, notas y
anexos correspondiente, los cuales se presentan en forma comparativa.

Firmado a efectos de su ideatificacién Firmade a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 30/06/2018 con nuestro infopmg de Techa 30/08/2018

LISICK], VI Y ASCCIARCS

A

NICOLAS PARRONDC
Presidente
Contadera Pabiica U.B.A. Consejo de Administracion
CP.CECABA T 205-F 134

Vimginia Aficia Matias
Presidente
Cornision Piscalizadora
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INTEGRA PYMES S.G.R.

NOTAS ALOS ESTADOS CONTABLES (continuacion)

CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2018
COMPARATIVO CON EL EJERCICIC ANTERIOR

(Cifras expresadas en pesos)

FONDO DE RIESGO (continuacién)

Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018, la Sociedad distribuys a los socios protectores
los rendimientos del Fondo de Riego correspondientes al cuarto trimestre de 2017 asignados en funcién a la
proporcionalidad de cada aporte vigente a la fecha de la correspondiente distribucion.

Al 30 de junio de 2018, la Sociedad cumple con el criterio de liquidez indicado en el articulo 26, Capitulo 11l de la
Res 212/2013, que establece que la Sociedad debe contar al Ultimo dia habil de cada mes con liquidez equivatente
al 10% de los vencimientos que eventualmente pudieran enfrentarse en el mes siguiente.

En cumplimiento a lo establecido en la Resolucion N° 212/2013 de la S.E.P. y M.E. y modificatorias, informamos
que al cierre del presente ejercicio, presentado en forma comparativa con el ejercicio anterior, la composicion del
Fondo de Riesgo es la siguiente:

FONDO DE RIESGO (en pesos) _ 30/06/2013 3111212017
Fondo de Riesgo Disponible 92.504.1386 99.760.000
Fondo de Riesgo Contingente 7.495.864 240.000
Previsién por Deudas Incobrables por Garantias Afrontadas (Anexo V) {1.295.063) -
Rendimiento Acumulado de Ejercicios Anteriores R 6.893.833 4.548.322
Resuitado del Perfodo / Ejercicio ‘ 14.861.790 21.310.101
Distribuciéon de Rendjmientos {13.035.253) (18.964.590)
Total . 107.425.307 106.893.833

A los efectos de informar la evolucion del Fondo de Riesgo (en adelante, “F.R.”), se exponen los aportes y
distribuciones de rendimientos en funcién al efectivo movimiento de fondos, el cual no necesariamente se
efectiviza a la fecha de aprobacidn por parte del Consejo de Administracion. La evolucién del F.R. al 30 de junio de
2018 v 31 de diciembre de 2017 ha sido la siguiente:

30/06/2018 311212017

Saldos al inicio del Ejercicio 106.893.833 88.200.402
Aporte al F.R. aprobado por el Consejo de Administracién el 07/10/2016 - 700.000
Aporte al F.R, aprobado por el Conseje de Administracién el 17/04/2017 - 500.000
Aporte al F.R. aprobado por el Consejo de Administracion ef 02/05/2017 - 1.747.920
Aporte al F.R. aprobado por el Consejo de Administracién el 17/05/2017 .- 13.400.000
Subtotal aportes al F.R. - 16.347.920
Distribucion de rendimientos 4° trimestre 2016 . - (4.548.322)
Distribucion de rendimientos 1° trimestre 2017 - (3.357.973)
Distribucion de rendimientos 2° trimestre 2017 - (5.168.726)
Distribucion de rendimientos 3° trimestre 2017 . - ~ (5.889.569)
Distribucién de rendimientos 4° trimestre 2017 (6.883.833) -

Distribucién de rendimientos 1° trimestre 2018 (6.141.420) -

Subtotal distribucion de rendimientos (13.035.253) (18.964.520)
Previsiones par Deudas Incobrables por Garantias Afrontadas {1 .29_5.063) -

Resultado del Pericdo / Ejercicio 14.861.790 21.310.1M
Saldo al cierre del Periodo / Ejercicio ) 107.425.307 106.893.833

Firmado a efectos de su identificacion Fimada a efectogle su identificacion

con nuestro lnforme de fecha 30/08/2018 oon nuesiro infopre dg'fecha 30/08/2018
LISICKL, L ASCCIADOS

CPCHECXBA T I-F 132

~GERALDINE A, GIACHELLC OLAS PARRONDO

Sccla Prasidente
Contadora Piblica U.B.A, Conseje de Administracién
CPCECABA T 305-F 131

Virginia Alicla Matias
Presidente
Comision Fiscalizadora
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INTEGRA PYMES S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuacion)

CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2018
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERICR

(Cifras expresadas en pesos)
6. INTEGRACION DEL CAPITAL
Se informa que el estado de los capitales af 30 de junio de 2018 es el siguiente:

Importe en Pesos

Capital inscripto en el Registro Pblico de Comercic 500.160
Capital suscripto 500.160
Capital integrado 500.160

7. IMPUESTO A LAS GANANCIAS - INFORMACION ADICIONAL

La conciliacion al 30 de junio de 2018 y 2017 entre el cargo a resultados registrado por Impuesto a las Ganancias y
el resultante de aplicar la tasa del 30% y 35%, respectivamente, establecida por las normas impositivas vigentes al
resultado impositivo es la siguiente:

30/06/2018  30/06/2017

Resultado del gjercicio antes del Impuesto a las Ganancias . T 472240 836.226
Diferencias permanentes : (305.430) (481.747)
Resultado del ejercicio neto de diferencias permanentes . 166.810 354.479
Tasa de impuesto : 30% 35%
Beneficio / {Cargo) contable por Impuesto a las Ganancias del periodo (50.043) {124.068)
Efecto fiscal de los quebrantos - 22.231
Impuesto a las Ganancias determinado ' (50.043) (101.837)

La evolucion y composicion del activo por impuesto diferido al 30 de junio de 2018 se detalla en el siguiente

cuadro: '
Quebranto
Impositivo
Quebranto trasladable ejercicio 2015 95.015
Utilizacién periodo fiscal 2016 (31.497)
Subtotal quebrantos al inicio def ejercicio 2017 63.518
Utilizacion del ejercicio 2017 (63.518)

Efecto fiscal al 30 de junio de 2018 -

8. RESTRICCIONES SCBRE DISTRIBUCION DE UTILIDADES

De acuerdo con la Resoiucion N® 212/2013 de la S.E.P. y M.E. y modificatorias y el Estatuto, las utilidades liquidas
y realizadas obtenidas por la Sociedad en el desarrollo de las actividades que hacen a su objeto social, deben
distribuirse a reserva legal en un 5% hasta que ésta alcance al 20% del Capital Social.

Con fecha 27 de abril de 2018 la Asamblea General Crdinaria de Sccios Accionistas resuelve destinar la ganancia
de $ 224.787 obtenida en el resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 a la constitucién de una
Reserva de Legal de § 11.240 y a la aplicacién del saldo restante de $ 213.547 a la constitucidn de una Reserva
Facultativa la cual podra ser desafectada cuando lo disponga la Asamblea.

Fimado a efectos de su identifisacion Firmado a efectagede su identificacion
con puestro inforrne de fecha 50/06/2018 i

i

Virginia Alicia Matfas Ta. GERALDINE A, GIACHELLO icous PARRONDO
Presidente la Presidente

"Comisidn Fiscalizadora Cortadora Publica U.B.A. Consejo de Administracion

CPCECABA T 305.F 131
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INTEGRA PYMES S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADQS CONTABLES (continuacion)

CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2018
COMPARATIVO CON EL EJERCICIC ANTERIOR

{Cifras expresadas en pesos}

9. INFORMACION REQUERIDA POR LA RESOLUCION 212/2013 Y MODIFICATORIAS

a. Movimiento de los rendimientos del Fondo de Riesgo al 30 de junio de 2018

Aporte Saldo inicial de Movimientos dei Perfodo Saldo final de
N° rendimientos Devengado Pagado- rendimientos
acumuiados g acumulados
1 34.469 29,352 63.821 -
2 261.966 238.715 495,340 6.341
3 267.745 245.002 506.267 . 6.480
4 27.478 25.144 51,957 665
5 103.408 194.914 195.530 102.792
6 310.222 264.164 574.386 -
7 1.034.075 8596.813 1.930.888 -
8 8.009 7.328 15.143 194
g 427.418 391.113 - 808.186 10.345
10 6.894 14.597 13.035 8.456
11 176.033 372.738 332.852 215.920
12 34.469 74.590 65.176 ' 43.883
13 172.346 372.951 325.882 219.415
14 1.378.767 2.983.6086 2.607.051. 1.7556.322
15 103.407 223.770 195.528 131.649
16 344.692 745901 - 651.763 438.830
17 137.877 298.360 260.705 175.532
18 51.704 111.886 97.765 65.825
19 24,128 52.213 45623 ‘ 30.718
20 41.363 8§9.509 78.212 52.660
21 - 62.044 134.262 117.317 ' 78.989
22 68.938 149.180 130.352 87.766
23 344.692 745.901 651.763 438.830
24 _ 344,692 745.901 651.763 438.830
25 41.363 89.509 78.212 52.660
26 6.894 14.918 13.035 8.777
27 34.469 74.590 B85.176 . 43,883
28 023.774 1.999.017 1.748.725 1.176.066
29 120.497 260.755 227.844 153.408
30 - 452.386 13556 - 438.830
3 - 1.340.891 24400 1.316.491
32 - 32,764 - 32.764
33 - 328.797 - 328.797
34 - 821.991 - £821.991
35 - 28.857 - 28.857
36 - 321 - 3z
37 - 7.869 - 7.869
38 - 214 - 214
Total 6.893.833 14.861.7%0 13.035.253 8.720.370

Flmado & efectos de su identificacion
<on nuesins informe de fecha 30/08/2018

-

F{EOLAS PARRONDO
Presidente
Consefu de Administracion

Virginia Alitia Matias
Presidente
Comisitn Fiscalizadora —

Contadora Piblica U.B.A,
£.P.CECABA. T 305-F 131
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INTEGRA PYMES S.G.R.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuacion)

CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIE MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2018
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
b. Contragarantias respaldatorias al 30 de junio de 2018

Contragarantias Recibidas

Saldos de
garantias . . Saldos
vigentes Fianzas Prendas Hipotecas Total reafianzados
352.721.055 172.650.121 37.853.921 142.117.013 352.721.055 -
c. Detalle de la deuda por retiros a favor de los socios protectores al 30 de junio de 2018 (Nota .7
Aporte Fecha del Importe de la Prevision Importe neto
N® aporte deuda efectuada de deuda
1 22/12/2015 4,750 (700) 4.050
2 29/12/2015 65.360 (10.982) 54.378
3 29/12/2015 66.802 (11.224) 55.578
4 29/12/2015 6.856 {1.152) - 5.704
5 29/12/2015 106.511 (20.315) £6.196
6 29/12/2015 42,750 {6.300) 36.450
7 30/12/2015 142.501 (21.000) 121.501
8 30/12/2015 1.998 ~(338) 1.662
9 30/12/2015 106.640 {(17.918) 88.722
10 05/02/2016 8.023 (1.399) 6.624
11 28/03/2016 204.866 {35.731) 169.135
757.057 (127.057) 630.000
d. Detalle del Fondo de Riesgo Contingente af 30 de junio de 2018
Aporte N° Fecha del Aporte Fogg:tﬁ‘eg:rl::go Prevision Efectuada Importe Neto
12 30/06/2016 40.870 (7.122) 33.748
13 30/08/2016 204.350 (35.608) 168.742
14 27/09/2016 1.634.799 (284.861) 1.349.938
15 14/10/2016 122.640 (21.365) 101.245
16 27/110/2018 408,700 (71.215) 337.485
17 27110/2016 163.480 {28.488) 134.994
18 22/11/2016 61.305 (10.682) 50.623
19 06/12/2016 28.608 - {4.985) 23,624
20 23122016 49.044 . (8.548) . 40.498
21 23/12/2016 73.566 (12.819)} 60.747
22 271272016 81.740 {14.243} 67.497
23 28/12/2016 408.699 (71.215) 337.484
24 28/12/2016 408.699 {71.215) 337.484
25 09/02/2017 49.044 (8.546) 40.498
26 14/02/2017 8.174 (1.424) 6.750
27 270412017 40.870 (7.122) 33.748
28 26/05/2017 1.095.315 (180.857) 604.458
29 29/05/2017 142,875 (24.896) 117.979
30 27/03/2018 373.700 (64.215) 309.485
3 28/03/2018 1.121.098 (192.648) 928.452
32 10/04/2018 26.518 (4.465) 22.053
33 10/04/2018 266.122 (44.805) 221.317
34 10/04/2018 665.306 (112.012) 553,294
35 13/06/2018 16.099 {1.050} 15.049
36 28/06/2018 161 {25) 136
37 28/06/2018 3.950 (613} 3.337
38 29/06/2018 161 (25) 136
7.495.864 {1.295.063) 6.200.801

Finnado a efectos de su identificaclén
con nuestro informe de fecha 30/08/2018

Virginia Alicia Matias
Presidente
Comislon Fiscallzadora

Flrmado a efeétos e su identificacién
con nuestr Pomede fecha 36/08/2018

LISICKE LITVI Y ASOCIADOS
CPEECABA T II-F 132

Socia
Contadora Piblica
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Presidente
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INTEGRA PYMES S.G.R.
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES (continuacién)

CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2018
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

GARANTIAS OTORGADAS

En cumplimiento del objeto social de la Scciedad descripto en Nota 1., y conforme a lo establecido en la
Resolucién N° 212/2013 de ia 5.E.P.y M.E. y modificatorias, en el Anexo Vil a los presentes Estados Contables se
informan los importes que la Sociedad garantizd por avales solicitados por sus socios participes, tal como se
encuentra asentado en cuenias de orden, como asi también los montos de las contragarantias recibidas por los
avales otorgados.

SITUACION MACROECONGMICA

El contexto macroecondmico internacional y local genera cierte grado de incertidumbre respecto a su evolucién
futura como consecuencia de la volatilidad de activos financieros, del mercado cambiaric y del nivel de crecimiento
gconomico, entre otras cuestiones, que con distinta intensidad y disimil comportamiento se ha venido observande
globalmente en los Gltimos afios. Adicionalmente, a nivel local, se observa volatilidad en los valores de los titulos
plblices y privados, en las tasas de interés, asi como variaciones al alza de cierta importancia en los precios de
otras variables relevantes de la economia, tales como costo salarial, precios de las principales materias primas y

tipo de cambio.

En este contexto, el Consejo de Administracién de Integra Pymes monitorea permanentemente la evelucion de las
situaciones mencionadas en los mercados internacionales vy a nivel local, para determinar las posibles acciones a
adoptar e identificar eventuales impactos que pudieran corresponder reflejar en los estados contables de ejercicios
futuros.

HECHOS POSTERIORES

No existen hechos u operaciones ocurridos entre la fecha de cierre del periodo y la fecha de emision de los Estados
Contables que puedan afectar significativamente la situacién patrimonial o los resultados de la Sociedad a la fecha
de cierre del presente periodo. '

Firmade a efectos de su identificacion Fimade a efectopdByu identificacién
con nuestro informe de fecha 30/08/2018 cen nuestro infoprle deflecha 30/0€/2018

é LiSICKI, N YASOCIADOS

CPCECABA T I -F" 132
Virginia Alicia Matias

Presidente
Comisidn Fiscaizadora

—

\
Brra. GERALDINE A. GIACHELLO NILOLAS PARRONDO
Sogia Presidente .
Contadora Piblica U.B.A. ’ Consejo de Administracion
C.P.C.ECABA. T" 303 - F* 131 . .
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INTEGRA PYMES S.G.R.

ANEXO |
INVERSIONES
AL 30 DE JUNIO DE 2018
COMPARATIVG CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Cifras expresadas en pesos)
Cantidad i
. Cotizacion / Saldos al Saldos al
Inversiones (C“°,t§£§'“es Valor Unitaric ~ 30/06/2018 31122017
iNVERSIONES DE LA $.G.R.
Fondos Comunes de Inversién
F.C.l. Cohen Renta Fija Clase B 213.000 5,452063 1.170.305 1.309.077
1.170.305 1.309.077
Subtotal Inversiones de la 8.G.R. 1.170.305 1.309.077
INVERSIONES DEL FONDO DE RIESGO
Depésitos en Cuentas Corrientes y Comitentes en Pesos
Banco Meridian - Cuenta Corriente - - 335.901 344,428
Banco de la Provincia de Buenos Aires — Cuenta 610
Corriente - B 7. -
Banco Supervielle - Cuenta Corriente - - 356.232 10.196
Cohen 8.A.- Cuenta Comitente - - - 688
S&C Cuenta Comitente 11.824 -
Rosental S.A.- Cuenta Comitente - - 1.002 145
712.569 355.457
Depésitos en Cuentas Corrientes en Moneda Extranieia
Banco de Galicia y Bs. As. - Cuenta Corriente {Anexo V) 271,19 28,400752 7.702 5.247
7.702 6.247
Depésitos a Plazo Fije en Pesos
Colocaciones a Plazo Fijo - - 9.510.453 8.797.595
9.510.453 8.797.595
Fondos Comunes de Inversion
F.C.1. Cohen Renta Fija Clase B 790.102 5,492063 4.339.289 3.661.657
F.C.1. AL Ahorro Plus Clase B 392.603 5,092666 1.999.398 6.449.464
F.C.1. Pellegrini Renta Fija Clase B 5.285.864 (,845801 4.470.789 4.957.400
E.C.1. Convexity Pesos Plus Clase B 1.038.615 2,627964 2.729.442 2.698.252
F.CJ. Gainvest Crecimiento I CI B 1.840.751 1,516610 2.943.362 -
F.C.l. Argenfunds Ahorro Pesos Clase B 270.896 3,889031 1.056.232 -
F.C.I. Cohen Cobertura Clase B 510.972 3,661917 1.871.138 5.179.710
F.C.I. Cohen Abierto Pymes Clase B 758.752 4,045711 3.069.692 2.299.502
F.C.I. Quinquela Estratégico Clase B 611.827 2,298900 1.406.070 1.266.531
F.C.l. Consultatio Ahorro Plus Clase B 450,985 4,323256 1.949.767 2.216.744
F.C.I. AL Abierto Pymes Clase B - - - 1.500.387
F.C.l. Consultatio Abierto Pymes Clase B - - - 1.502.471
F.C.I. RJ Delta Ahorro Plus Clase B - - - 247.308
25.835.179 31.988.424
Letras del B.C.R.A. (a)
LEBAC INTERNA - Vencimiento 18/04/2018 - - - 15.160.252
LEBAC INTERNA - Vencimiente 16/05/2018 - - - 5.663.926
LEBAC INTERNA - Vencimiento 21/06/2018 - - - 3.795.071
LEBAC INTERNA - Vencimiante 21/06/2018 . - - - 6.072.885
LEBAC INTERNA - Vencimiento 18/07/2018 2.155.000 0,977609 2.106.748 -
LEBAC INTERNA - Vencimiento 18/07/2018 21.220.000 0,877601 20.744.686 -
LEBAC INTERNA - Vencimiento 18/07/2018 12.078.000 0,976917 11.799.200 -
LEBAC INTERNA - Vencimiento 18/07/2018 1.073.000 0,077631 1.048.998 -
35.699.632 30.692.134

Fimmado & efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 30/08/2018

Virginia Allcia Matias
Presidente
Comision Fiscalizadora

Fimade 2 efech

& su identificacidn
«on nuestro inféme Je fecha 30/08/2018

LDINE A, GIACHELLO

Contadora Pyblica U.B.A.
C.P.CEGCABA. T 305-F 131
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ICQLAS PARRONDO
Presidente
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INTEGRA PYMES S.G.R.
ANEXO | {Continuacion)
" INVERSIONES (Continuacién)

AL 30 DE JUNIO DE 2018

COMPARATIVO CON El. EJERCICIO ANTERIOR
(Cifras expresadas en pesos)

Cantidad s
. Cotizacion / Saldos al Saldos al
inversiones {°”°f\?£;‘"es Valor Unitario  30/06/2018 31/12/2017

Titulos Publicos
Bonos Nacidn Argentina en Délares 8.75% - Vito. Mayeo

2024 (Anexo V) 322.925 30,200000 9.752.335 1.791.310
Bonos Nacién Argentina en Délares 2.4% - BONAD 2018

(Anexo V) - - 5.553.802
A 9,
8\12& fo ?\c;)no con Descuento Délares 8.28% Vo, 2033 130.598 37,450000 4.864 640 2 528,748
Letras de la Municipalidad de Cérdoba XXV en Pesos
Vio. Febrero 2018 (2) - - - 1.542.000
Bonos Nacion Argentina en Délares 8.75% - BONAR
2020 (Anexo IV) - - o 6.264.050
Bono Provincia de Buenos Aires vio. 2025 PBA 25 4.565.000 0,850000 4.220.250 -
Bonos Buenos Aires 2024 (L. NY.) (PBM24) {(Anexo IV} 150.000 28,900000 4.335.000 3.417.750
T.D Piblico Poia. de Chubut CL1 (Anexc V) - - - 3.855.186
23.202.225 24.952.846
Fideicomisos Financieros {a)
VD FF Megabeono Crédito 162 Cl. "B” en Pesos - - - 1.154.082
VD FF AMARGOT Il Cl. "A" en Pesos 174,920 1,127635 197.246 171.468
VD FF MIS 5 en Pesos - - - 711.608
VD FF Sensei lif en Pesos - - - 328612
VD FF Garbarino 137 CL "B" en Pesos 1.500.000 0,264287 356.431 1.552.030
VD FF AGL Xi "B" en Pesos - - - 420._442
VD FF Sensei V Clase B 1.000.000 0,969754 969.754 -
VD FF TARJETA ELEBAR XXIIl en Pesos 1.489.800 0,788713 1.175.025 -
VD FF TARJETA ELEBAR XXli en Pesos 1.200.000 1,156551 1.387.861 1.225.444
VD FF Fidebica XLIX V en Pesos 991,470 1,193370 1.183.181 1.010.447
VD FF Fidebica L en Pesos 1.000.060 0,407608 407.608 818.722
5.717.116 7.392.856
Obligaciones Negociables (a)
S:QJ‘IS' Compania Financiera 28 Cl. AV, 24/01/2018 en _ . B 1.562 849
Fiplasto — Clase | en Pesos 998.750 0,761608 760.656 1.014.938
760.656 2.577.787
Subtotal Inversiones del Fondo de Riesgo 101.445.532 106.763.346
Total Inversiones 102.615.837 108.072.423
(a) inversiones valuadag al criterio de costo mas tasa interna de rendimiento devengado al cierre del periodo o gjercicio, segin
corresponda.
Finmadoe a efectos de su identificacion Firmado 2 af de su Identificacion
con nuestro informe ce fecha 30/08/2012 con nuestrgAnforyie de fecha 30/08/2018

LISIGK], LITHMN Y ASOCIADOS
CFCEZABA T II-F 132

Virginia Alicia Matias ra. GERALDINE A. GIACHELLD \’LOLAS PARRONDO
Fresidente . ] . Presidente .
Comision Fiscalizadors Contadora Pabliza UB.A, Consejo de Administracién

CPCECABA T 305-F" 13
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INTEGRA PYMES S.G.R.

ANEXO IV
ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
AL 30 DE JUNIO DE 2018
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
Tipo de
Cambiof Monto Monto
Rubros Moneda M;ER;" Cotizacion en$al en $al
al 30/06/2018  31/12/2017
30/06/2018
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Inversiones (Anexo l)
Inversiones del Fondo de Riesgo
Banco de Galicia y Bs.A. - Cuenta Corriente Dolares 271,19  28,400752 7.702 6.247
- - : o .
ﬁ‘;’;‘c’;”zﬁgz“’“ Argentina en Dolares 8.75% - Vo, paaee 322025 30200000 9.752335 1791310
- - . -
gg?gs Nacién Argentina en Ddlares 2.4% - BONAD Délares : } } 5.553.802
A 9,
Daap | Bomo con Descuento Dolares 828% VIo. pojares 130698 37450000 4894640 2528748
Bonos Nacidén Argentina en Délares 8.75% - .
BONAR 2020 Dolares - - - 6.264.050
Bonos Buenos Aires 2024 (L. NY.) (PBM24) Dolares 150.000  28,800000  4.335.000  3.417.750
T.D Pablico Pcia. de Chubut Cl.1 Dolares - - - 3.855.186
Total Inversiones 18.989.677 23.417.093
Total del Activo Corriente en Moneda Extranjera 18.989.677 23.417.093
18.989.677 23.417.093

Total del Activo en Moneda Extranjera

Firmado a efectos de su identificacion
©on puestro informe de fecha 30/08/2018

Virginla Alicia Matias
Presidente
Comisién Fiscalizadora

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro infgeas de fecha 30/08/2018
LISICKL LTVIYl ¥ ASOTIADOS
LCABAT - F° 132

Ord GERALDINE A, GIACHELLO

Socia

Contadora Pdblica U.B.A.
CPCECABA T 305-F 131
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Presidente

Consejo de Adminislracién

(COLAS PARRONDC



INTEGRA PYMES S.G.R.

ANEXO V-
PREVISIONES
AL 30 DE JUNIO DE 2018
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Cifras expresadas en pesos)
gjercicio

Del Activo
grse)visién por deudores incobrables sobre garantias afrontadas (Nota 1.492.120 B 1.422.120 R
Del Pasivo
Prevision por incobrabilidad sobre Retiros efectuados {Nota 3.7} - (127.057) | - (127.057) -
Del Patrimonio Neto
Prevision por incobrabilidad del Fondo de Riesgo Contingente - {1.295.063) - {1.295.063) -

Total al 30/06/2018

Total at 31/12/2017

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro Informe de fecha 30/08/2018

Virginia Aficia Matias
Presidente
Comisién Fiscalizadora

Socia
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Dra. GERALDINE A, GIACHELLO

eptfide su identificacion
e facha 30/08/2018
¥ Y ABOCIADOS

Contadora Publica U.B.A.

.»;‘

NICOLAS PARRONDO
Presidente
Conseio de Adminjstracién



INTEGRA PYMES S8.G.R.

ANEXO VI

INFORMACION REQUERIDA POR EL ARTICULO 64, INC b) DE LA LEY N° 19.550

CORRESPONDIENTES Al PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2018

COMPARATIVO CON EL MISMO PERIODO DEL EJERCICIO ANTERIOR

(Cifras expresadas en pesos)

Otros Egresos

Gast_os_ de- . Ggs_tos de:- Netos del Totales Totales
Conceptos Comercializacion Administracién Fondo de al al
S.G.R. S.G.R. Ries 30/06/2018 30/06/2017
g0

Comisicnes Criginadores 3,134,562 - - 3.134.562 -
Remuneraciones - 1.699.388 - 1.699.388 1.477.064
Honorarios Profesionales - 1.406.785 - 1.406.785 1.681.885
Impuestos, Tasas y Contribuciones 145.698 511.363 486.829 1.147.890 764.240
Cargas Sociales - 433.501 - 433.501 356.404
Honorarios Consejo de Administracién - 300.000 - 300.¢00 40.000
Costo Operativo Caja de Valores - 278.244 - . 276.244 94.106
Alguileres y Expensas - 265.667 - 265.687 .250.000
Gastos y Comisiones Bursatiles - - 245.040 245.040 30.673
Gastos de Certificaciones y Publicaciones - 178.931 - 178.931 178.316
Gastos de Cficina - 82.303 - 82.303 26.059
Amortizacidn de Activos Intangibles (Anexo IIl) - 58.013 - 59.013 59.013
Gastos y Comisicnes Bancarias - 23.068 28.854 51.922 16.921
Honorarios Comision Fiscalizadora - : 51.125 - 51.125 40.000
Servicios de Informatica - 50.708 - £80.708 50.604
Telefonia, Correo y Otros Servicios - 41.085 - . ) 41.085 19.037
Otros Gastos en Personal - 35.020 - - 35.020 12.417
Intereses Pagados - : 20758 - ' 20.758 14.234
Depreciacion de Bienes de Uso (Anexo 1) - 18.131 - 18.131 14.529
Movilidad y Viaticos - 5.082 - 5.082 4.628
Seguros de Caucidn 4.200 - - 4,200 -
Gastos de Representacion 3.365 - - 3.365 -
Totales 30/06/2018 3.291.825 5.458.172 760.723 9.510.720
Totzles 30/06/2017 534,388 5.130.129

Fimado & efectos de su ldentificacién
<on nuestro informe de fecha 30/08:2012

'

Virginia Alicia Matlas
Presidente
Comisidn Fiscalizadora

1.031.806 3.563.935

ra. GERALDINE A. GIACHELLO
Socla
Contadora Pdblica U.B.A,
CPCECABA T°305-F 131
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NIGOLAS BARRONDO
Presidente
Consejo de Agrinistracion



INTEGRA PYMES S.G.R.

ANEXO Vil

CUENTAS DE ORDEN
AL 30 DE JUNIO DE 2018
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(Cifras expresadas en pesos)
Saldos al Saldos ai
Rubros 30/06/2018 317122017
Deudoras
Socios Participes por Garantias Otorgadas
Financieras 352.721.055 239.393.817
Total Socios Participes por Garantias Otorgadas 352.721.055 239.393.817
Contragarantias Recibidas de Socios Participes (a)
Fianzas 172.650.121 140.318.138
Prendas 37.853.821 24.033.563
Hipotecas 142 117.013 75.042.116
Total Contragarantias Recibidas de Socios Participes 352.721.055 235.393.817
Total de Cuentas de Orden Deudoras 705.442.110 478.787.634
Acreedoras
Garantias Oforgadas a Terceros (352.721.055) (239.393.817)

Acreedores por Garantias Recibidas

(352.721.055)

(239.393.817)

Total de Cuentas de Orden Acreedoras

(705.442.110)

(478.787.634)

{a) Adicionalmente a lo expuesto, al 30 de junio de 2018, se recibiercn fianzas personales de terceros y otras garantias

relacionados con socies participes por $ 1.645.638.001 y $ 6.700.0000, respectivamente.
El monto total de contragarantias recibidas de socios participes al 30 de

§ 2.005.059.057.

Adicionalmente a lo expuesto, al 31 de diciembre de 2017, se recibieron flanzas personales de terceros y otrag garantias

relacionados con socios participes por § 1.139.647.678 y 12.425.000, respectivamente.

El monto total de contragarantias recibidas de socios paticipes al 31 de digiembre de 2017 asciende a

$ 1.391.466.495.

Firmada a efectos de su identificacion Flrmato a efectogfe s)) identificacion
con nuestro Informe de fecha 30/08/2018 con nuestro inforpe de fecha 30/08/2018
LISICKY, LIPVIN YASOCIADOS

CPOCELABA T i-F"122

Virglnia Alicia Matias
Presidents
Comisién Fiscalizadora

ra. GERALDINE A. GIACHELLC
Soei

ccia
Contadora Piblica U.B.A,
CPCECABA T 305.-F 131
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junio de 2018 asciende a

NIEDLAS PARRONDO
Presidente
Consejo de Administracien



