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La ganaderia argentina crecio en exportaciones, produccion y empleo

en 2022
Guido D'’Angelo - Emilce Terre

El sector ganadero, clave para la economia argentina, cerré el ano pasado con subas del
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19% en exportaciones y del 3% en produccion. EL 2022 también dejo un alza del 0,6% en

empleo ganadero, con el sector generando cerca de 1 de cada 20 empleos argentinos.

e Economia

El consumo per capita de carnes se recupera

en Argentina
Franco Ramseyer - Emilce Terre

Se estima un incremento interanual del 4,2% para carnes
bovina, porcina y aviar. EL consumo vacuno recuperaria
participacion relativa frente a sus sustitutos, y Argentina
seguiria siendo el mayor consumidor mundial de carne
bovina por habitante.

e Economia

La cadena porcina se encamina a un record
productivo en 2023 por treceavo ano

consecutivo
Javier Treboux — Emilce Terré

Argentina mas que duplico su produccion de carne
porcina en los ultimos 10 anos y la multiplico por 5 en los
ultimos 20. Aun asi, la cadena continua siendo deficitaria
en términos de balanza comercial.
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Economia

En 2023 se espera una contraccion de la
produccion y el consumo mundial de carne

vacuna
Bruno Ferrari - Emilce Terre

La produccion mundial de carne vacuna caeria 0,3% y el
consumo 0,1% debido al menor dinamismo econdmico
global. Entre los paises exportadores, Brasil e India son los
grandes emergentes en produccion, mientras Argentina
produce lo mismo que hace 40 anos.

Economia

La produccion y el consumo de carne aviar

alcanzaron un record en 2022
Tomas Rodriguez Zurro - Emilce Terré

No obstante, el sector muestra senales de un relativo
estancamiento en la Ultima década. EL desempeno
exportador, entre las claves que explica este magro
desempeno.
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Radiografia del sector lacteo en Argentina Situacion de la cria: Bajos ingresos, ventas
Natalia Marin - Emilce Terre - Julio Calzada forzadas y un riesgo de descapitalizacion aun
La cadena lactea, de fuerte anclaje en Santa Fe, registro no ponderado

en 2022 la produccion mas alta desde el 2015 y, de la ROSGAN

mano de ello, un récord de ventas al exterior. A
continuacion los principales eslabones de este
componente clave de la dieta argentina.

Aun con fuertes restricciones de forraje y mayores costos
de suplementacion para transitar el invierno, el retraso
que arrastra el precio tanto del ternero como de la vaca,
configuran una de las peores campanas para la cria de los
ultimos anos.
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eEconomia
La ganaderia argentina crecio en exportaciones,
produccion y empleo en 2022

Guido D'’Angelo - Emilce Terre

El sector ganadero, clave para la economia argentina, cerro el ano pasado con subas del 19% en
exportaciones y del 3% en produccion. El 2022 también dejo un alza del 0,6% en empleo ganadero,
con el sector generando cerca de 1 de cada 20 empleos argentinos.

La ganaderia argentina: 1 de cada 4 empleos de la agroindustria, 5 de cada 100 empleos argentinos

Argentina es el pais con mayor consumo per capita de carne vacuna del mundo. No conforme con ello, es el segundo
mayor consumidor de carne por habitante del mundo, siagregamos la carne aviar y porcina y consideramos paises de
mas de un millon de habitantes. Todo esto tiene fuerte relacion con la historica importancia de la ganaderia para la
economia argentina, ya que el grueso del abastecimiento para este consumo de carnes se realiza con produccion
nacional.

Por la fuerza de la actividad ganadera, el conjunto de las cadenas carnicas y lacteas argentinas fueron responsables de
mas de 860.000 puestos de trabajo en 2022. Este numero es un 0,6% superior a la estimaciéon del 2021. Con estos datos, la
ganaderia es responsable de 1 de cada 4 empleos de la agroindustria argentina. Y mas aun, considerando que el agro
aporta cerca del 20% de los empleos en la Republica Argentina, tenemos que la ganaderia es entonces responsable de 5
de cada 100 empleos argentinos.
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Ocupadosen el sector ganadero por cadena

Estimaciones para el afio 2022
@BCRmercadosen base a SIPA, INDEC y estimaciones propias

Lactea,
136.972 126.433

Bovina, 475.480

Por laimportancia fundamental de la carne vacuna en el consumo y en la exportacion argentina, la produccion bovina es
responsable del 55% de estos puestos de trabajo ganaderos, seguido por cerca del 15% del total para las cadenas lactea 'y
aviar, respectivamente. La cadena porcina, por su parte, es responsable del 10% de los empleos del sector ganadero.

Cada una de estas cadenas distribuye su empleo en diversas actividades. En este sentido, el conjunto de actividades
primarias es responsable del 42% del empleo ganadero. De este grupo, se destacan la cria, la invernada bovinay la
produccion de leche. En segundo lugar, la industrializacion ganadera se hace con el 31% del empleo de la cadena,
incluyendo la faena animal, el procesamiento de carnesy la elaboracion de alimentos, entre otras actividades.
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Ocupados por cadenay por actividad
Aiio 2022
@BCRmercados en base a SIPA, INDEC y estimaciones propias
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Asimismo, el conjunto de actividades que hacen a la comercializacion de productos ganaderos genera cerca del 22% del
empleo de la cadena. Finalmente, entre insumos, maquinay transporte encontramos al 4% restante.

Las exportaciones ganaderas crecieron un 19% en 2022

Con subas tanto en volumenes como en precios, el valor exportado por el sector ganadero argentino subio un 19,6% el
ano pasado. Las subas en exportaciones van para todos los complejos ganaderos: la exportacion de carnesy cueros
bovinos subié mas del 18%, mientras el complejo lacteo crecio por encima del 23%. Por su parte, la exportacion de
equinos subid un 5,7%, aunque el mayor crecimiento relativo se lo lleva el complejo avicola, que mostro incrementos por
encima del 24% respecto a 2021.

Pags

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
BOLSA Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}formacfon.es y 4 [%1 ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos e DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1S 796-7824




\ BOLSA Informativo semanal
)g DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

S

ANO XLI - Edicién N° 2101 - Especial Ganaderia - 02 de Junio de 2023

Exportaciones de la ganaderia argentina

Par complejo
@BCRmercados en base a INDEC
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Sin embargo, el reciente dinamismo exportador de los complejos ganaderos argentinos no es el mismo que se ha visto
en los ultimos anos. Si bien las exportaciones en dolares practicamente se han duplicado con relacion al ano 2016, la
ganaderia ha perdido peso en la canasta exportadora nacional. Mientras que a principios de la década de los 90’ la
ganaderia era responsable del 12% de las exportaciones de bienes, desde principios de siglo no volvio a superar el 9%,
ubicandose en un 7% del total exportado en 2022,

Sucesivas aperturas y cepos a las exportaciones carnicas argentinas, medidas de restriccion a las ventas externas junto
con un contexto macroeconomico que ha tenido periodos con fuertes desincentivos a la inversion en ganaderia, han sido
factores de peso para explicar este desempeno. Con un mejor esquema de incentivos, no caben dudas que el sector
tiene enorme potencial para crecer aun masy seguir impulsando el comercio exterior argentino.

Se recupera la produccién de carnesy se vuelve a la tendencia creciente

Un marco de mejora en el consumo per capita de carnes en Argentina, acompanando el crecimiento reciente en los
volumenes exportados, explican la suba de la faena del 2022. De esta manera, el ano pasado se produjeron 6,17 millones
de toneladas de carne en nuestro pais. La mitad de este total consiste en carne vacuna, cerca de un 38% en carne aviar y
un 12% restante en carne de cerdo.
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Produccion de carne en Argentina
Por afio. En Mt de came.
@BCRmercados en base a Ministerio de Economia
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Vacunos Porcinos Aves

En los ultimos diez anos se sostiene la tendencia al alza para la produccion de estas tres carnes argentinas. En este
sentido, las tradicionales carnes de vaca y pollo han crecido mas de un 20% respecto al 2012 y explican casi el 90% de la
produccion de carnes. No obstante, la produccion de carne de cerdo se duplico respecto a los niveles de hace diezanos,
acompanando el gran crecimiento del consumo porcino en Argentina. En la ultima década la produccion porcina paso de
ser el 7% arepresentar el 12% de la produccion nacional de carnes. Conscientes de la importancia del sector porcino, la
Bolsa de Comercio de Rosario en el ano 2020 puso en vigencia a Rosporc, un Mercado Digital de cerdos, mercado online
donde los actores de la cadena de valor porcina se conectan para negociar la produccion, de manera segura 'y confiable,
con valores de referencia.

No obstante, parte del crecimiento de la faena animal, y por lo tanto, de la produccion de carnes, también debe
explicarse en la fuerte sequia que vivio el pais en los ultimos tiempos, afectando especialmente a la ganaderia vacuna.
Como se adelantaba desde Rosgan hace algunos meses, el numero de vacas a faena crecia mientras caia el peso medio
del ganado, lo que tambien explicaba la compleja situacion por la falta de agua en zonas productoras del pais.

En este sentido, la falta de pasturas es el factor clave que explica que el tercer trimestre de 2022 haya sido el de mayor
faena desde 2009. Al mismo tiempo, el cuarto trimestre del ano pasado fue el tercero de su tipo con mayor faena en 12
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anos. No conforme con ello, el primer trimestre de 2023 fue el de mayor faena del siglo, para los primeros tres meses de
cada ano, en términos de toneladas de carne producidas. Si lo medimos en cabezas de ganado, es el segundo mayor
volumen de cabezas faenadas para un primer trimestre desde 1980.

Faenade ganadovacuno

Primer trimestre de cada afio
@BCRmercados en base a Ministerio de Economia
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El consumo per capita de carnes se recupera en
Argentina

Franco Ramseyer - Emilce Terré

Se estima un incremento interanual del 4,2% para carnes bovina, porcina y aviar. ELconsumo
vacuno recuperaria participacion relativa frente a sus sustitutos, y Argentina seguiria siendo el
mayor consumidor mundial de carne bovina por habitante.

El consumo total de carnes bovina, aviar y porcina por habitante en Argentina podria ubicarse en torno a 115,2 kg en el
ano 2023. De ser asi, representaria una mejora del 4,2% respecto al ano anterior, y se alcanzarian niveles de consumo
cercanos a los del ano 2017. Por otra parte, cada habitante consumiria en 2023 un total de 4,0y 3,4 kg por encima de los
promedios de los ultimos 5y 10 anos, respectivamente.
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Evolucion del consumo de carne en Argentina por tipo
@BCRmercados en base a datos de SAGyP
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Esta estimacion se realiza en base a los datos de consumo de carnes proporcionados por la Subsecretaria de Ganaderia'y
Produccion Animal, de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca (SAGyP). Los datos se encuentran disponibles hasta
el mes de marzo, por lo que para hacer la estimacion anual se realizdo una desestacionalizacion en base a la informacion
de los ultimos anos. Es fundamental recalcar que el efectivo consumo de 2023 podria diferir del estimado, maxime
teniendo en cuenta que el presente es un ano eleccionario y que la macroeconomia argentina esta atravesando un
contexto complejo, como bien se explica en_esta nota del Informativo Semanal N° 2100.

La composicion de la dieta carnica del habitante promedio seria: 46% de carne bovina, 39% de carne aviar y 15% de carne
porcina. La proporcidon de carne bovina habria aumentado 2,3 puntos porcentuales respecto al 2022, alcanzando niveles
cercanos a los de 2019. Una manera interesante de analizar el consumo de carnes a lo largo del tiempo es comparando el
porcentaje que se consume de carne vacuna contra el de sus sustitutos, cerdo y pollo. Puede observarse en el grafico
que desde el ano 2002 la primera ha ido perdiendo representacion en la canasta de consumo, siendo reemplazada por
las otras dos fuentes de proteina animal, cuestion que ya ha sido analizada en ediciones previas del Informativo Semanal.
En el 2016 el consumo bovino empardd con Los sustitutos, y desde entonces representa menos de la mitad de toda la
carne que se come anualmente en las mesas argentinas. Sin embargo, en los ultimos 2 anos la tradicional carne vacuna
ha recuperado parcialmente su participacion relativa, subiendo dos puntos.
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Participacion de cada tipo de carne en el consumo total
@BCRmercados en base a datos de SAGyP
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Otro indicador de interés para este analisis es ver la evolucion de la capacidad adquisitiva de los salarios en términos de
carne. Para esto, se utilizan promedios anuales de las remuneraciones brutas desestacionalizadas, informadas por el
Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPA), y se dividen por la media anual del precio del kg de asado para el mismo
periodo, relevado por el Instituto de Promocion de la Carne Vacuna Argentina (IPCVA).
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Remuneracion bruta de asalariados privados en kg de asado
@BCRmercados en base a SIPA e IPCVA
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De este modo, laremuneracion bruta promedio del sector asalariado alcanzaria para comprar 163,5 kg de asado en el
2023. Este dato indica una recuperacion respecto del piso relativo alcanzado en 2021, cuando el poder de compra de los
sueldos era de 134 kg, y puede ser uno de los factores explicativos del incremento en el consumo carnico que se viene
experimentando este ano. Sin embargo, es importante mencionar que, a pesar de ser una recuperacion en el corto plazo,
el poder de compra de las remuneraciones en términos de carne todavia se encuentra casi 10 kg por debajo del
promedio de los ultimos 10 afios. Cabe también mencionar que este indicador sirve para tener unaidea del poder de
compra en términos de la carne, pero sobreestima el mismo, dado que se trata de remuneracion brutay no de
remuneracion neta. Ademas, solo se esta considerando al sector asalariado privado, quedando excluidos los
monotributistas, trabajadores autonomos y asalariados del sector publico, entre otros. Pese a esto, el indicador es util e
informativo para realizar comparaciones interanuales, dado que el criterio que se utiliza es constante.

Otra variable que resulta de interés para explicar la dinamica de los diferentes consumos carnicos es la relacion que
existe entre el precio de la carne vacunay el de sus opciones sustitutas. Para ello, se computa un indicador que calcula el
precio relativo entre la cotizacion de la carne vacuna, medida por el kg de asado, y la de las carnes sustitutas, conformado
por un mix compuesto por 0,5 kg de pollo entero y 0,5 kg de pechito de cerdo. Los datos provienen del IPCVA.
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Precio relativo de Asado/ Mix pollo-cerdo
@BCRmercados en base a IPCVA
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Se observa que desde 2021 la carne vacuna se ha abaratado relativamente en terminos del mix de pollo y cerdo: mientras
que en 2021 se podian comprar 2,1 kg de mix con lo que salia 1 kg de asado, en 2023 esta cantidad bajé a 1,9. Sin embargo,
puede afirmarse que la carne vacuna aun esta cara si se la compara con el promedio de los ultimos 10 anos, que esde 1,7

kg.

A modo de resumen, puede concluirse a partir de los datos analizados que el poder adquisitivo en términos de carne
vacuna ha mejorado en los ultimos dos anos, tanto por su relacion con los salarios como con los precios de otras carnes,
por lo cual ha aumentado su participacion relativa en el consumo. Sin embargo, si se aleja la lupa y se observa un periodo
mas largo, como puede ser el promedio de los ultimos 10 anos, se observa que el consumo de carne de vaca ha perdido
terreno contra el de sus productos alternativos como resultado de un menor poder de compra de los salarios y de un
abaratamiento relativo del pollo y el cerdo.

EL consumo de carne vacuna en Argentina en relacién con otros paises

Pese a que el consumo de carne vacuna per capita se encuentra en niveles cercanos a minimos historicos, como se
enfatizaba en este articulo del Informativo Semanal N° 2054, resulta importante recalcar que la Argentina todavia sigue
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siendo el principal consumidor de carne bovina por habitante a nivel mundial. En 2023 se estima un consumo de 53,1 kg
por habitante, superando comodamente a los dos paises que continuan en el podio: Uruguay y Estados Unidos, donde el
habitante promedio consumiria 43 y 37 kg, respectivamente. A continuacion, siguen en el ranking Brasil (35,3 kg), Israel
(27,2 kg), Chile (26,3 kg) y Australia (25,6 kg). Pese a todo, el tradicional asado continua siendo uno de los pilares de la
tradicion gastronomica local, y un infaltable en la mayoria de las mesas argentinas.

“,-i'.’{% Consumo per cdpita de carne vacuna por pais (Kg/hab)

@BCRmercados en base a USDA y SAGYP

53 kg/hab
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En 2023 se espera una contraccion de la
produccion y el consumo mundial de carne
vacuna

Bruno Ferrari — Emilce Terré

La produccion mundial de carne vacuna caeria 0,3% Yy el consumo 0,1% debido al menor
dinamismo economico global Entre los paises exportadores, Brasil e India son los grandes
emergentes en produccion, mientras Argentina produce lo mismo que hace 40 anos.

En el ano 2023 se proyecta una fuerte desaceleracion economica a nivel global con una perspectiva de crecimiento de
2,8%, muy por debajo del 3,4% estimado para el ano previo. Las economias avanzadas serian la que presenten menor
dinamismo economico con un crecimiento esperado de solo 1,3% este ano, mientras que las economias emergentesy en
desarrollo sostendrian mejor su actividad con un crecimiento proyectado de 3,9%.

Estas perspectivas de menor dinamismo econdmico tienen un impacto en las tendencias de consumo y en el caso de
carne vacuna, el USDA prevé una leve caida de 0,3% en produccion y una merma de 0,1% en el consumo. La caida en
produccion y consumo no es abrupta, pero marca un estancamiento en el desarrollo del sector para el presente ano.

Por su parte, el consumo mundial de carne aviar y de cerdo seguira creciendo este ano, con incrementos previstos del
1,35% Yy 0,22%, respectivamente. Se destaca que el consumo de proteina animal crece porque hay economias emergentes
y en desarrollo que estan atravesando un proceso de incremento sostenido, lo que implica un cambio en las dietas de su
poblacion. No obstante, la desaceleracion econdmica mundial tambien impacta en la busqueda de sustitutos mas
economicos que compensen las mayores restricciones que impone el devenir economico, afectando a los productos de
mayor precio como el caso de carne vacuna.
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Carne vacuna - Hoja de balance de oferta y demanda mundial

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2023 ws 2022

Stock iniciales 0,58 0,51 0,52 0,51 0,55 0,55 0,60 9,3%
Produccidn 56,53 57,82 58,54 5768 58,38 59,35 59,15 -0,3%
Importaciones 7,50 8,32 9,08 9,69 9,95 10,23 10,33 1,0%
Oferta total 4,67 bbHE6 68,15 6787 6889 TJ0O,12  T0,07 -0,1%
Exportaciones o086 1064 11,38 11,23 1145 1204 1207 0,3%
Consumo domeéstico 54,10 55,50 56,26 56,09 56,89 5749 5745 -0,1%
Stocks finales 0,51 0,52 0,51 0,55 0,55 0,60 0,55 -8,5%

{@BCRmercados en bose o dotos de USDA

Al analizar la evolucion productiva de los principales paises exportadores en 2023, Estados Unidos y Argentina
presentarian una reduccion en la produccion de 5,3% Yy 4,5%, respectivamente, segun las proyecciones del USDA. Mientras
tanto, Australia registraria un aumento de 9,7% en su produccion anual. Para el caso argentino, es probable que se realice
algun ajuste en la estimacion, ya que esta transitando un periodo de liquidacion importante en el primer cuatrimestre del
ano al punto que indica un aumento interanual en la produccion de 10,6%.

Contemplando una mirada de largo plazo, los dos grandes exportadores emergentes en produccion de carne vacuna son
Brasil e India. En el caso del pais sudamericano, se destaca un gran crecimiento en la produccion que se quintuplico,
pasando de 2,1 Mten 1979 a 10,6 Mt en 2023 (1 403%). De esta forma, se sigue afilanzando como el segundo productor-
exportador mas importante del mundo de carne vacuna solo por detras de Estados Unidos, pero aun mas importante es
como ha achicado la brecha con dicho pais y con perspectivas de seguir ganando terreno de cara a las proyecciones de
largo plazo hacia 2032. Considerando todos los productores de carne vacuna a nivel global, China se ubica en el segundo
puesto actualmente, pero es un importador neto debido a su alto consumo interno.

India es el tercer productor-exportador a nivel mundial, dejando a atras a Argentina desde 2010 y consolidando la
tendencia ascendente con una produccion superior a 4 Mt. En este punto, vale la pena remarcar que Argentina supo
ocupar el tercer puesto productivo en la década de los sesenta solo por detras de Estados Unidos y la otrora Union
Soviética, aunque este ultimo pais sin insertarse en el mercado exportador debido a su alto consumo domestico. Mientras
que, desde la década de los ochenta, la situacion es totalmente diferente para Brasil, pais que dio un salto importante en
su desarrollo productivo, desarrollo que no tuvo freno. Es mas, si se toma el periodo entre 1979 y 2023, se advertira que la
produccion de carne vacuna en Argentina muestra un estancamiento desde hace mas de 40 anos. Hacia adelante, las
perspectivas del USDA no son auspiciosas, ya que para 2032, de mantenerse las actuales condiciones de politica
economicay comercial (supuesto en el que se basan las proyecciones del organismo agricola americano), Argentina
produciria solo 3,3 Mt, en linea con el promedio historico.
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Evolucion en la produccion de carne vacuna de principales
paises exportadores y proyecciones de largo plazo
@BCRmercados en base a datos de USDA
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En materia del mercado importador, para el ano 2023 se proyectan importaciones mundiales por 10,33 Mt, en linea con el
ano previo. En general, se vislumbra una desaceleracion importante del crecimiento relativo de las importaciones desde
2021 a la actualidad.

La mayor demanda de carne vacuna de China fue el principal impulsor de las importaciones mundiales, con un gran
crecimiento desde el ano 2018 que se profundizo en 2019 tras la severa crisis productiva de cerdos por la Peste Porcina
Africana, que diezmo los stocks y la produccion de dicho pais. Actualmente parece que la situacion productiva de cerdos
se ha normalizado, pero la demanda de carne vacuna sigue en ascenso, aungque con importaciones proyectadas para el
2023 en sintonia con el ano pasado. El resto de los principales paises/regiones importadoras tienen un crecimiento
mucho mas moderado en comparacion con el gigante asiatico.
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Evolucion en las importaciones de carne vacuna de

los principales paises
@BCRmercados &n base a datos de USDA
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Por ultimo, con objeto de tener una vision a largo plazo de qué se espera para el mercado chino, en el siguiente cuadro
se pueden observar datos de consumo per capita e importaciones proyectadas para dicho pais hasta el ano 2030.
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l..gf' .. Situacion actualy proyecciones del consumo per capita de principales cames
S iYLy

%" en Chinay rol en las importaciones mundiales. Periodo 2018-2030

Periodo Consumo total per cipita Impo (Milesdet] :Part. % en import. mundiales
Cerdo Bovina Aviar ;| Cerdo Bovina Aviar® ! Cerdo Bovina Aviar
2018 39,1 5,5 8.2 1.457 1.369 344 15% 13% 3%
2013 316 8,2 9,8 2451 2177 595 23% 19% 4%
2020 29,1 6,7 10,7 5.281 2781 999 42% 24% 8%
2021 36,3 7.0 10,6 4330 3.024 B02 35% 26% 6%
2022 37,0 7.2 10,1 1.800 3.140 661 17% 25% 5%
2023 37,6 7,2 10,2 1.700 2.850 759 16% 23% 5%
2024 38,3 7.6 10,3 1.810 3.299 913 17% 26% 6%
2025 38,7 17 10,4 1.898 3.376 988 17% 26% 6%
2026 39,2 7.8 10,5 1.985 3.437 1.039 18% 26% 7%
2027 40,0 7.9 10,7 2056 3.499 1.093 18% 26% 7%
2028 40,7 8,0 11,0 2,159 3.560 1.137 19% 26% 7%
2025 41,3 81 11,4 2271 3624 1175 19% 26% 7%
2030 421 8,2 11,8 2.384 3685 1.214 20% 26% 7%

Var % 2020-2018 -25% 21% 31%  262% 103% 190% = = =

Var % 2030-2022 14% 14% 17% 32% 17% 84% - - -

{@BCRmercados en base o dotos del USDA vy OCDE
*Incluye pollas de engorde v pavas **Datos segun ef baseline del USDA 2023

En cuanto al consumo per capita de las principales carnes, entre el ano 2020 y 2018 se registro una merma del 25% para
el caso de cerdo y un aumento del 21% en carne bovina y del 31% en carne aviar. Ello refleja un efecto sustitucion por
estos dos ultimos tipos de carne ante la caida productiva del mercado de cerdos.

Mientras que, si se contempla la perspectiva hacia el ano 2030 comparando con el ano 2022, en terminos generales se
espera un aumento sostenido en el consumo per capita de carnes por parte del pais mas populoso del mundo. El
consumo de carne aviar creceria un 17% mientras que en carne de cerdo y vacuna seria de un 14% en ambos casos.

Tal situacion tiene un impacto directo en las importaciones de China debido a que, si bien se espera una fuerte
desaceleracion en el aumento de la poblacion, la produccion de las tres variedades de carne mas importantes
aumentaria por debajo del crecimiento del consumo en China, potenciando el mercado importador.

Frente a este escenario, se presentan oportunidades para los paises exportadores de carnes, donde Argentina es un
jugador relevante en carne bovinay esta desarrollando un potencial importante en el mercado de cerdos. Las politicas
publicas y los incentivos institucionales para aumentar la produccion seran clave para dejar atras un periodo de
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estancamiento en el crecimiento productivo de larga data, dado que contamos con el conocimiento y los entramados de
cadena de valor necesario para potenciar la produccion animal.
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eEconomia
La cadena porcina se encamina a un record
productivo en 2023 por treceavo ano consecutivo

Javier Treboux — Emilce Terré

Argentina mas que duplico su produccion de carne porcina en los ultimos 10 anos y la multiplico
por 5 en los ultimos 20. Aun asi, la cadena continua siendo deficitaria en términos de balanza
comercial.

2023 apunta a batir todos los récords en produccién de carne de cerdo

El sector de la produccion porcina en nuestro pais contindia exhibiendo una gran dinamica, con un crecimiento
ininterrumpido en los ultimos anos. Principalmente apuntalada por la rapida adopcion de la carne de cerdo dentro de los
habitos alimenticios de los argentinos, la produccion local viene experimentando un notable incremento en las ultimas
décadas.

En el ano 2022 se faenaron 7,7 millones de porcinos, lo que representod un record absoluto para el pais, y un incremento
del 2,5% en relacion con 2021. La produccion total alcanzo 723.380 toneladas (res con hueso equivalente), mostrando un
incremento del 4% entre anos. Argentina mas que duplico su produccion de carne porcina en Llos ultimos 10 anosy la
multiplico por 5 en Llos ultimos 20 anos.
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Produccion de carne porcina en Argentina
@BCRmercados en base a datos de SAGyPy USDA
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Segun las proyecciones del Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA), y en consonancia también con la
dinamica que viene exhibiendo la produccion en lo que va de 2023, Argentina se encamina a batir un récord este ano,
pudiendo alcanzar la produccion de 760.000 toneladas de carne (res ¢/ hueso equivalente). En el primer cuatrimestre de
este ano, se faenaron 2,56 millones de cabezas de porcinos, alcanzando una produccion cercana a 240.000 toneladas de
carne; esto se ubica ya un 7% por encima del mismo periodo de 2022 y marca un maximo historico para un primer
cuatrimestre de ano.
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Ranking de frigorificos. Cabezas faenadas

1 Alimentaria La Pompeya 5.A. 957.126 12% 340.533
2 Paladini S5.A. 451.505 6% 148.198
Cooperativa De Trabajo Ex Empleados
. . i 370.502 5% 123.465
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4 Campo Austral Sa 323.240 A% 132.933
5 Ceryvac 5.A. 269.658 3% 79.900
6 LN CamposY Alimentos 5.A 220.220 3% 79.595

Frigorifico Regional San Antonio De

7 219.849 3% 67.817
Areco 5.A.C.E.L
8 Le Gurie 5.A. 219.238 3% 88.209
9 Cer2Sociedad Anonima 187.537 2% 50.049
10 La Piamontesa 5.A. 182.594 2% 62.008
Total pais 7.709.530 2.500.585

Distribucion de faena por provincia. Ao 2022
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La provincia de Buenos Aires continua dominando la escena en términos de faena, habiéndose faenado alli casi la mitad
de los animales en 2022. Santa Fe la siguio en importancia con el 19% del total faenado y Cérdoba completo el podio con
el 16% del total de cabezas. Si se suma a Entre Rios, que administra cerca del 5% de la faena nacional, estas cuatro
provincias concentran practicamente el 90% de la faena porcina de Argentina.

A nivel de distribucion de la faena por establecimiento, el sector frigorifico se encuentra relativamente atomizado,
aunque con jugadores de gran relevancia. Alimentaria La Pompeya, emplazada en la localidad bonaerense de Marcos
Paz, lidera el ranking de faena, habiendose acercado al millon de cabezas faenadas en 2022, 0 12% de participacion de
mercado. La empresa santafesina Paladini faeno 460.000 cabezas en dicho ano, ocupando el segundo lugar con un 6%
del total. La Cooperativa de Ex Empleados del Frigorifico Maguillon se ubico en tercer lugar con un total de 370.000
cerdos faenados.

A pesar del incremento productivo, Argentina contintia recurriendo a los mercados externos para satisfacer su consumo

El consumo de carne de cerdo se incorpora cada vez mas a la dieta de los argentinos, reemplazando en muchos casos el
tradicional consumo de carne bovina. En los ultimos cinco anos los argentinos incrementaron un 20% el consumo per
capita de este tipo de carnes, lo que representa una adicion de casi 3 kilogramos de carne de cerdo anuales por cada
habitante.

El aumento productivo no alcanza para satisfacer la demanda interna, por lo que se debio importar entre 30.000 y 40.000
toneladas anuales en el ultimo lustro para satisfacer las necesidades de consumo. Sin embargo, el gap entre el consumo
y la produccion se va achicando cada vez mas, y con ello se abre una veta para el desarrollo exportador. A principios de
los 2000, la produccion interna alcanzaba a cubrir apenas un 75% de lo que se consumia a nivel local, mientras que en los
ultimos cinco anos este porcentaje alcanza ya el 95% en promedio.
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Capacidad de la produccion para abastecer el
-
consumo interno
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Con una produccién que se acerca a garantizar plenamente el autoconsumo, timidamente Argentina comienza a mirar a
los mercados de exportacion. Con excepcion del ano pasado, las exportaciones venian mostrando un incremento lento
pero firme, alcanzando un récord en valor y en volumen en el 2020, cuando las mismas llegaron a U$S 70 millones de
dolaresy 41.300 toneladas al exterior, respectivamente. Es interesante que éste fue el unico ano en el que Argentina no
debid incurrir en un déficit en el balance de importaciones y exportaciones del complejo porcino. EL 2020 estuvo
marcado por una importante demanda por parte de China, inmersa en la epidemia de fiebre porcina africana, que afecto
su rodeo porcino.

El ano 2022 fue paupérrimo en terminos de exportaciones, que retrocedieron a su menor volumen desde 2015, Este ano
Argentina debid recurrir principalmente a Brasil para atender sus consumos, cerrando con un déficit comercial de US$
100 millones. El ano 2023, sin embargo, presenta mejores perspectivas que el ano pasado; en el primer trimestre las
importaciones cayeron a la mitad que el ano previo en el mismo periodo, mientras las exportaciones crecieron un 40%,
permitiendo achicar el déficit comercial de forma considerable.
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VL) Monitor del sector porcino
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Precios y mercados: amén de una timida recuperacién en marzo, el precio recibido por el productor continua retrasado
en relacion con lainflacion en 2023

A pesar de una recomposicion en el precio al productor en el mes de abril, el precio del capon contintia evolucionando
por debajo de la inflacion general de la economia en 2023. En el 2022, el precio del capon crecio en torno a un 70%
cuando la inflacion acumulada medida por el IPC se ubico en el 95%. En el comienzo de 2023 parecia que el capdn podia
recuperar el terreno perdido, pero continua creciendo por debajo del nivel general de precios; hasta abril el precio del
cerdo en el mercado doméstico habia crecido en torno al 20% en relacion con diciembre, contra un 30% de inflacion en el
periodo. El precio del Capon segun el precio de referencia del Mercado ROSPORC alcanzé $ 381.4 en la semana del 22 al
28 de mayo.
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Evolucion de precios de referencia ROSPORC
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El precio de la carne bovina es un indicador muy seguido por el sector porcino, dado que fija un techo tedrico de venta

para su producto que, si bien puede llegar a traspasarse en un momento

dado, terminara oficiando como una dura

resistencia para subas ulteriores. Luego de un final de 2022 en el que el precio del capon llego a superar al precio del
novillo (considerando los promedios mensuales de noviembre y diciembre), esta relacion sintio una correccion en los
primeros meses de 2023 en favor de los bovinos. La fuerte suba en el precio del novillo en enero (+15%) y
fundamentalmente el salto de febrero (+32%) devolvieron a la relacion por debajo de la unidad. En los meses de marzo y
abril, larelativa estabilidad en el precio del novillo permitié una timida ganancia de posicion del capon, que cerro el

cuarto mes del ano con un promedio del 0,80 en relacion con el novillo.
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Evolucion del indice capon/novillo
11 @BCRmercados en base a datos de ROSPORC y Mercado Agroganadero
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—Capdn/novillo

Por ultimo, analizando la evolucion de los precios al consumidor, se pueden identificar dos mercados dentro de la cadena
porcina: el de los flambresy el de los cortes en carniceria.

Los cortes en mostrador de carniceria también han tendido a evolucionar por debajo del indice general de los precios en
la economia en el ultimo ano, presentando una variacion interanual del 83% en abril de 2023, contra un 109% que mostro

la evolucion del IPC en el periodo. Se tomd como corte representativo el precio del Pechito de Cerdo, cuya evolucion
mide El Instituto de Promocion de la Carne Vacuna Argentina.

Por el lado de los fiambres, se advierte que el precio del jamdn cocido, cuya evolucion mide el INDEC (compone la
canasta de bienes cuya evolucion mide el Indice de precios al Consumidor), ha tendido a crecer por encima de la

inflacion de forma casi ininterrumpida desde comienzos de 2022, mostrando un incremento del 118% interanual para el
mes de abril.
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Evolucion de precios al consumidor
Depto. de informaciones y Estudios Econdmicos en base a IPCVA e INDEC
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eEconomia
La produccion y el consumo de carne aviar

alcanzaron un record en 2022

Tomas Rodriguez Zurro - Emilce Terre

No obstante, el sector muestra senales de un relativo estancamiento en la ultima década. El
desempeno exportador, entre las claves que explica este magro desempeno.

La produccion de carne aviar alcanzo un récord en 2022, con 2,32 Mt obtenidas y superando asi el maximo previo del
2020. Este incremento en la produccion de toneladas de carne aviar viene explicado fundamentalmente por una mejora
en la eficiencia en la produccion, es decir, de un aumento en el kg promedio de las aves enviadas a faena, ya que cuando
se observa este indicador, el total de aves faenadas durante el ultimo ano quedo por debajo del numero del 2020.
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Faena de aves y produccion de carne aviar por aino
@BCRmercados en base a SAGYP
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Sin embargo, mas alla de los datos del ano 2022, hay algo que se destaca muy marcadamente en el grafico anterior: una
suerte de estancamiento a partir del 2012. Tomando la produccion, entre el 2002 y el 2012, el crecimiento acumulado
alcanzo el 200%, lo que arroja un incremento promedio anual del 12% en un lapso de 11 anos. Contrariamente,
observando el periodo 2012-2022, el incremento total solo sumo un 16%, equivalente a un crecimiento promedio anual
de solo 1%.

Observando el lado de la demanda, se aprecia un comportamiento practicamente idéntico a la produccion. EL consumo
interno alcanzo en 2022 un récord con 2,1 Mt, superando la marca anterior que se habia dado también en el ano 2020. De
todas maneras, viendo el consumo per capita, este alcanzo 45,7 kg por persona en el ultimo ano, quedando por debajo de
los 46,2 kg del 2020.
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Consumo total y per capita de carne aviar por ano

en Argentina Afio 2022
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Pero extendiendo el analisis hacia atras en la serie de tiempo, se puede apreciar que tambiéen hay un quiebre en la linea
de tendencia en el 2012. EL consumo total crecio un 150% (10% promedio anual) entre 2002 y 2012, mientras que solo se
incremento un 28% (2% promedio anual) entre 2012-2022. EL consumo per capita presenta niumeros muy similares:
crecimiento total de 130% 0 9% promedio anual entre 2002 y 2012, y crecimiento total de 14% o 1% promedio anual entre
2012-2022.

Otro tanto ocurre con las exportaciones. desde 2002 a 2012, los volumenes exportados pasaron de apenas 5000
toneladas a mas de 270.000, un incremento total de mas de 2.300%. El pico exportador se dio el ano siguiente, en el 2013,
€on 304.000 tn de carne aviar exportada. Sin embargo, en el 2022 solo se exportaron 230.000 tn, que si bien implica un
crecimiento de casi el 10% interanual, aun esta muy lejos de aquellos volumenes alcanzados a comienzo de la década
pasada.
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Exportaciones en toneladas y en USS de carne

aviar por aino en Argentina
@BCRmercados en base a SAGYP
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Exportaciones en millones de USS Exportaciones en miles de toneladas

Para explicar este estancamiento, conviene hacer referencia a otra de las notas publicada en este Informativo, titulada EL
consumo de carnes per capita se recupera en Argentina. Alli se puede apreciar cual es el consumo total per capita de
carnes en Argentina, considerando tanto la carne aviar, como la porcina y la bovina. Sumando estas tres, Argentina se
ubica en un total de 110 kg por habitante por ano.

Si comparamos este valor con el resto de los paises del mundo tomando los datos de la FAO para el 2020, Argentina se
posiciona como el 2do pais en téerminos de consumo de carne promedio por habitante, solo por detras de EEUU (que
tiene un consumo promedio de 127 kg/hab/ano). Es decir, que Argentina se ubica por encima de muchos otros paises
desarrollados que poseen un PBI per capita mayor al argentino. Esto resulta muy notable, particularmente considerando
que existe unarelacion directa entre mayores ingresos y una dieta con mayor contenido de proteina animal de alta
calidad.
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Consumo promedio de carne bovina, porcinay

aviar por pais. Principales 10 paises™ - aiio 2020
@BCRmercados en base a FAOSTAT y SAGYP
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Es decir que hay poco margen para incrementar el consumo de carne total en el pais, ya que actualmente Argentina
cuenta con un consumo de carne per capita promedio muy elevado, particularmente considerando el nivel de ingresos
que posee. Esto sugiere que cualquier aumento en el consumo de algun tipo de carne particular, sea la bovina, porcina o
aviar, se daria a costa de una reduccion en el consumo de alguna de las otras dos, o de ambas en conjunto. En definitiva,
se da una situacion de un juego de suma cero.

Por otra parte, la mencionada nota tambien presenta un cuadro que grafica claramente que la expansion en el consumo
per capita de carne aviar del periodo 2002-2012 se da en un contexto de recuperacion del consumo p.c. total de carnes
en Argentina: en 2002 se consumia en promedio 80 kg/hab/ano, mientras que en 2012 se alcanzo 106 kg/hab/ano. Es
decir que hubo margen para que pueda crecer el consumo de todos los tipos de carne, algo dificil que ocurra hoy en dia.

Es por ello que la exportacion de carne aviar emerge como la salida natural que podria dinamizar nuevamente al sector y
llevarlo a una nueva senda de crecimiento de la produccion. En el 2022, Argentina represento apenas el 1,7% del
comercio mundial de carne aviar, lejos del 3% que llego a significar en el 2013.

Como contrapunto se puede ver en el siguiente grafico el fenomenal recorrido que ha tenido Brasil como productor y
exportador de carne aviar. En un lapso de 20 anos mas que cuadruplico sus exportacionesy se erigio como el principal
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jugador en el comercio mundial, desplazando a EEUU.

Exportaciones de carne aviar por ano. Principales

paises exportadores
@BCRmercados en base a P5D y SAGYP
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@) Economia
Radiografia del sector lacteo en Argentina

Natalia Marin - Emilce Terré - Julio Calzada

La cadena lactea, de fuerte anclaje en Santa Fe, registro en 2022 la produccion mas alta desde el
2015y, de la mano de ello, un récord de ventas al exterior. A continuacion los principales eslabones
de este componente clave de la dieta argentina.

El término cadena lactea hace referencia tanto a los eslabones que van desde proveedores de insumos y la produccion
primaria de leche en tambos, hasta la transformacion industrial de la leche (y sus derivados) y la comercializacion tanto en
el mercado interno como externo. En particular, la cadena lactea argentina se caracteriza por su amplia diversidad en
términos de produccion, techologia y mercado en cada uno de sus segmentos. El presente articulo analiza los aspectos
mas destacados de la produccion primaria, la industrializacion y la participacion en el comercio exterior de esta cadena de
valor con fuerte arraigo en la provincia de Santa Fe.

Produccién primaria

La produccion primaria se localiza principalmente en la region central del pais, con 13 cuencas productivas, que
coinciden mayormente con la localizacion de establecimientos industriales, ya que el producto presenta desafios
logisticos por el caracter perecedero de la leche. Vale aclarar que, si bien también se encuentran cuencas en provincias
extra-pampeanas, éstas estan principalmente abocadas al abastecimiento regional.

La provincia de Santa Fe en particular encabeza el ranking nacional en cantidad de tambos en el ano 2022, concentrando
el 35% de las unidades de produccion primaria de leche. Le sigue en el podio Cordoba, con un 29% del total, y Buenos
Aires, que concentra el 21%. Las tres provincias reunen asi -en conjunto- el 85% de las unidades primarias de produccion,
segun datos del Observatorio de la Cadena Lactea Argentina (OCLA).

En Santa Fe, la cadena lactea muestra un tradicional arraigo tanto en produccion primaria como transformacion industrial,
con epicentro en el centro-oeste provincial. En efecto, la region conformada por los departamentos Castellano, Las
Colonias, San Cristobal y San Martin constituye la principal cuenca lechera santafesina que, en conjunto con la del oeste
de Cordoba, representan la mayor cuenca lechera de Argentina.
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Produccién primaria de leche

Unidades productivas por provincia - afio 2022
(@BCRmercados en base a OCLA
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Con relacion a la evolucion del numero de tambos en el pais a lo largo del tiempo, se observa una caida en el numero de
unidades productivas con el pasar de los anos, en base a los informes del OCLA. En 1988 en el pais se localizaban 30.133
tambos, mientras que en el ano 2022 apenas 10.074. Desde hace anos se esta verificando un proceso de concentracion de
la produccion lechera, donde los tambos de menor tamano presentan serias dificultades para incrementar su escala,
incorporar tecnologia y mejorar en productividad. De esta forma crece la cantidad de animales por cada unidad
productiva.
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La produccion primaria de leche en el ano 2022 fue de 11.557 millones de litros, practicamente estable respecto de los
11553 litros del ano 2021 aunque, aun asi, se destaca como la mas alta desde el ano 2015. En los ultimos dos anos se ha
intensificado la actividad primaria con el uso de suplementos, mejoras genéticas, tecnologicas y practicas de manejo en el
tambo.

Produccion naclonal de leche (millones de litros por aiio)
@BCRmercadosen basea SAG'_H'F
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En lo que vadel ano 2023, la produccion primaria de leche acumula hasta abril un total de 3,45 Millones de litros, una
variacion interanual del 0,3% con respecto al mismo periodo en el ano anterior y un aumento del 7% en relacion con el
promedio del mismo periodo en los ultimos 8 anos.

Sin embargo, en la produccion de leche, la sojay el maiz son la alimentacion animal parte fundamental de los costos. En
el caso del primero, la soja es utilizada ademas no sdlo como insumo nutricional sino tambien que se utiliza
contractualmente para el pago de arrendamientos como el valor equivalente en quintales. Asi, los sucesivos cambios en
las condiciones comerciales que implicaron las distintas ediciones del Programa de Incremento Exportador generaron
fuerte incertidumbre en el sector y mayores costos de explotacion.

Ademas, el sector se ha visto fuertemente afectado por la peor sequia del siglo, que provoco una faltante de pastoreos,
poca disponibilidad de reserva de forrajes, cambios en dietas mas costosas y menor facturacion por parte del productor.
La fuerte caida en la produccion de maiz suma presion adicional, habida cuenta que el 26% del maiz forrajero se destina a
la lecheria.
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EL INTA realiza informes periédicos de Costos Regionales de Produccion de Leche, considerando los precios del
productor por provincia (DNL - SAGyP), los costos de produccion (Gastos Directos + Gastos de Estructura + Amortizaciones
+ Retribucion Empresarial — Recuperos) y los Precios de Equilibrio (Costo de Produccion + Costo de Oportunidad al Capital).
En base a los mismos, se observa que en los ultimos anos el precio al productor por litro de leche se encuentra por
debajo del precio de equilibrio y que apenas se logra cubrir el costo de produccion. Incluso, el ano pasado, en noviembre
y diciembre, los costos de produccion superaron Los precios recibidos por el productor.

Costos y precios regionales de produccion primaria de leche.
EBCRmercados en base a QCLA, SAGYP e INTA
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Productos elaborados

El mercado interno es el principal destino de la produccion, absorbiendo practicamente tres cuartas partes de la oferta
total.

El 35% de la leche cruda en 2022 se destind principalmente para la elaboracion de quesos. Le sigue yogures y otras
leches fermentadas, con un 27%. La leche en polvo, por su parte, explico el 20% del destino de la leche cruda, mientras
que el dulce de leche un 8,5%. El resto se divide en diferentes productos tales como postres y flanes, manteca, leches
chocolatadas y crema.
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Produccién de principales
productos licteos - Afio 2022

@BCRmercados en base a SAGyP
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Respecto al precio de venta del producto terminado, las regulaciones que afectan la comercializacion de leche, por el
fuerte impacto que tienen en la canasta basica, han determinado que el incremento en el precio del litro de leche entera
en sachet quede por debajo del incremento general de precios de la economia, medido segun el indice de Precios al
Consumidor (IPC). En efecto, en base a la informacion publicada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos de la
Republica Argentina (INDEC), y tomando como base el mes de junio de 2017 (jun 2017 = 100), desde entonces y hasta abril
de 2023 el indice general de precios (IPC) acumula un alza del 1.385%, en tanto que en el mismo periodo el sachet de
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leche entera subid 1.185%. Ello es, 200 puntos porcentuales menos que el promedio ponderado de precios del resto de la

economia.
Evolucion del precio de la leche en sachet respecto al
indice general de precios
@BCRmercados en base a INDEC
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Exportaciones

El ano 2022 fue récord para las ventas al exterior de la cadena lactea. En base al monitor de exportaciones de SAGyP se
registraron ventas al exterior por un total de US$ 1571 millones y un total de 388.043 toneladas. El crecimiento con

relacion al ano 2021 se explica en mayor medida por el aumento en valor exportado (Var.ia. del 24%) que del volumen
(Var.ia. del 4%).

La leche en polvo representa el 46% del total exportado por el complejo, seguido por quesos con un 25% Yy en tercer
lugar con un 10% manteca. Los principales destinos de exportacion son Argelia, Brasil, Chile y Rusia.
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Exportacion de Licteos
Ano 2022

@BCRmercados en base a SAGyP, INDEC
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En cuanto a valor exportado, la provincia de Santa Fe lidera el ranking entre las principales provincias exportadoras del
complejo. Se destaca que la provincia de Cordoba ha tenido un gran crecimiento en sus exportaciones, donde la
variacion de lo exportado en el ano 2022 con respecto al promedio de los ultimos 5 anos arroja un crecimiento del 74%.
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Origen de las exportaciones lacteas por provincia en millones de dalares.

@BCRmercados en base a INDEC
Var. Prom.
Provincia 2017 20138 2019 2020 2021 2022 Wvaria., . =
Ultimos 5 anos

Zanta Fe 290 419 363 426 508 652 28% 62%
Cdrdoba 184 247 238 301 375 469 25% Ta%
Buenos Aires 74 127 127 190 133 220 14% 53%
Entre Rios a2 52 40 58 62 77 24% 58%
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eEconomia

Situacion de la cria: Bajos ingresos, ventas
forzadas y un riesgo de descapitalizacion aun no
ponderado

ROSGAN

Aun con fuertes restricciones de forraje y mayores costos de suplementacion para transitar el
invierno, el retraso que arrastra el precio tanto del ternero como de la vaca, configuran una de las
peores campanas para la cria de los ultimos anos.

Como venimos senalando en Lotes anteriores, medido en términos reales, el precio del ternero acumula un atraso del
38% anual, segun el indice ROSGAN. Lo mismo sucede con la vaca con destino faena, que en el ultimo ano registra un
retraso real promedio del 38%, aunque en el caso de la vaca flaca, presionada por el aluvion de oferta que se ha estado
dando en esos ultimos meses a causa de la seca, el quebranto interanual asciende al 50%, en términos reales.

Estas dos categorias componen precisamente el principal ingreso con que cuenta el criador para sostener la estructura
de todo un ano productivo. En efecto, siguiendo como referencia un planteo productivo de cria mejorada en Cuenca del
Salado -segun los modelos elaborados por la Direccion de Estudios Economicos de Ministerio para el seguimiento
trimestral resultados ganaderos-, tenemos que el ingreso anual estimado tanto por venta de terneros/ as como por vacas
y toros de rechazo este afo arrojaria unos $60.850 por hectarea. Comparado con los $50.985 por hectarea, calculados a
mayo del ano pasado y llevados a valores de hoy, implican un 40% menos de ingresos al ano.

Por supuesto que estos modelos, disenados para analizar la evolucion de los margenes economicos de la actividad, nho
tienen en cuenta variaciones en la cantidad de cabezas y kilos vendidos en cada ciclo. Si bien este ano por datos de stock
sabemos que existen unos 670.000 terneros mas que los logrados el ano pasado, un factor no menor, aunque dificil de
ponderar en promedio general, es la merma en kilos que muchos criadores terminaron sacrificando al momento de la
venta, producto de los destetes anticipados que debieron realizarse ante la falta de pasto.

Por tanto, si bien este ano se evidencia una mayor cantidad de terneros saliendo de los campos, Llos kilos logrados por
animal en muchas zonas han estado por debajo de lo esperado, con valores que, como vimos resultan casi un 40%
inferiores a los obtenidos un ano atras, medidos en moneda de hoy.

Sucede que la seca ha golpeado muy fuerte a todo el sector agropecuario. En este sentido, el invernador, que es uno de
los grandes demandantes de este tipo de hacienda liviana, hasta entonces ha estado practicamente ausente o al menos
muy limitado en su poder de compra, jaqueado por las mismas restricciones de pasto que sufrio el criador. Del mismo
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modo, también se ha notado la falta de liquidez proveniente de la agricultura que, en los ultimos anos, ha ingresado
importantes flujos de fondos al sector ganadero, en busqueda de proteccion de valor.

Sobre males, el costo de tomar fondos externos a tasas cercanas a los dos digitos anuales se ha tornado practicamente
prohibitivo para cualquier actividad productiva y mas aun para una ganaderia con precios de la hacienda sumamente
retrasados contra inflacion.

En este contexto, el gran desafio para el productor es como transitar un ano con menores ingresosy sin oferta crediticia,
evitando ingresar a un proceso de descapitalizacionl

Lo que se observa hasta el momento, da cuenta de un importante desprendimiento de vacas. Si bien buena parte de estas
ventas fueron forzadas por la seca, también en una gran proporcion fue impulsado por la necesidad de cubrir el faltante
de fondos que no se consiguid generar con la zafra terneros.

En efecto, los datos de faena de vacas registrados hasta el mes de abril marcaban un incremento del 27% respecto de lo
faenado en igual periodo del ano pasado, mientras que durante mayo -de acuerdo a los datos provisorios de movimiento
de hacienda que publica SENASA- podemos estimar una muy leve disminucion respecto de abril, aunque aun superior al
registrado en mayo pasado.
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cabezas faenadas

Faena mensual de vacas, con mayo 2023 estimado en base a
traslados a faena reportados por SENASA hasta el dia 29.
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Posiblemente ante la falta de recursos, ésta sea la “caja” mas rapida y efectiva que encuentra el productor para generar
€S0S recursos necesarios. Sucede que ademas del bajo valor al que esta vendiendo esta hacienda -un 50% menos en
términos reales- no debe dejar de ponderar cuanto le costara reponer esos vientres, pasado el invierno.

Historicamente, el promedio del valor de reposicion de una vaquillona prenada en relacion al valor de una vaca de
descarte ha fluctuado entre 2,0 y 2,5, lo que determina la cantidad de vacas de descarte que se requieren para comparar
una vaquillona prenada.

El ano pasado, a esta misma fecha, la relacion de reposicion arrojaba 2,3, unos 6 puntos por debajo del promedio,
mientras que hoy, con la fuerte desvalorizacion que ha sufrido la vaca, se encuentra en niveles de 2,8, 12% por sobre el
promedio de 10 anos para este mismo mes. El punto que es que, hasta el momento, la relacion de reposicion de vientres
se haincrementado mayormente por desvalorizacion de la vaca sin contemplar aun la firmeza que indefectiblemente
experimentan los vientres nuevos a medida que los campos comiencen a recuperar receptividad y nos acerquemos a
momentos de mayor definicion electoral.

Es entonces cuando se ponderara la verdadera descapitalizacion que terminara sufriendo el criador durante esta
campana a causa de la seca, debido fundamentalmente a la ausencia total de mecanismos de contencidon que ayuden a
transitar las adversidades que naturalmente se plantean en cualquier produccion a cielo abierto.
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Trigo: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

Trigo: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

(Diciembre - Noviembre)

Prom. Estimado Froyectado
5 afnos 2021/22 2022/23
Area Sembrada 6,2 6,9 5,9
Area Cosechada 5.9 6,6 5,0
Area Perdida 0,3 0,3 0,9
Rinde 2.6 3.5 2.3
STOCK INICIAL BCR 1,9 1,5 2,4
PRODUCCION 18,2 23,0 11,5
OFERTA TOTAL 20,2 24,6 13,9
CONSUMO DOMESTICO 6,9 6,9 6,5
Uso Industria 5,9 6,0 5,6
foliendc 5.8 5,9 5.5
Balanceado 0,1 0.1 0,1
Semilla y otros usos L0 0.9 0.9
EXPORTACIONES 11,7 15,4 5,0
DEMANDA TOTAL 18,6 22,2 11,5
STOCK FIMAL 16 2,4 2,4
Stock/Consumo 8% 11% 21%
Fuente: Dpto. Estudios Economicos - Bolsa de Comercio de Rosario {{@BCRmercados
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Maiz: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

Maiz: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

(Marzo-Febrero)
Prom. Estimado
5 afios 2021722 2022/23
Area sembrada Mill ha 6,78 8,65 7,92
Area cosechada Mill ha 5,78 7,43 5,97
Sup. No cosechada Mill ha 1,00 1,22 1,95
Rinde qa/ha 78,68 68,8 53,6
STOCK INICIAL Mill tn 5,6 3,3 6,3
PRODUCCION Mill tn 45,6 51,1 32,0
OFERTA TOTAL Mill tn 51,3 54,5 38,3
CONSUMO INTERNO Mill tn 13,2 13,5 15,2
Usa Industrial Mill tn 3,6 4.4 4.4
Molienda seca Mill tn 0,2 1.2 0.2
Molienda hiimeda Mill tn 1,4 1,6 1,6
Otras Industrias Millm 0,7 0,7 0.7
Etanol Mill in 14 1.9 1.8
Forraje, semilla y residual Mill tn 9,6 9,1 10,8
Produccidn animal y residua il tn 5.4 &, 10,6
Semillas il tn 0,2 0,2 0,2
EXPORTACIONES Mill tn 32,6 34,7 20,0
DEMANDA TOTAL Mill tn 45,7 48,2 35,2
STOCK FINAL Mill tn 56 6,3 31
Ratio Stock/consumo (%) 13% 13% 9%
Fuente: Dir. Informaciones y Estudios Economicos - BCR @BCRmercados
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Soja: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

Soja: Balance de Oferta y Demanda en Argentina
(Abril - Marzo)

Prom. Estimado Froyectado
5 afnos 2021/22 2022/23
Area sembrada 17,63 16,11 15,97
Area cosechada 16,82 15,24 12,39
Sup. No cosechada 0,81 0,87 3,58
Rinde 29,01 277 18,6
STOCK INICIAL 7.5 8,6 7.9
IMPORTACIOMES 4.6 4.6 10,7
PRODUCCION 48,9 42,2 21,5
OFERTA TOTAL 61,0 55,4 40,1
COMNSUMO INTERNO 45,4 41,9 33,4
Crush 39,5 35,9 28,3
Extr. por solvente 384 347 27,0
Semilla, balanceados y otros 6,3 &,0 = |
EXPORTACIOMNES 6,7 5,6 2.5
DEMANDA TOTAL 52,0 47,5 36,0
STOCK FINAL 9.0 7,9 4,2
Ratio Stock/consumao 16% 17% 12%
Fuente: Dir. Informaciones y Estudios Feonomicos - BCR {@BCRmercados
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