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El costo de la sequia 2022/23 ya asciende a US$
10.400 millones para los productores de soja,
trigo y maiz

La sequia hizo caer la proyeccion de cosecha de soja, trigo y maiz en 28,5 millones de toneladas, un
23% de la produccion inicial esperada. Incluso con los mayores precios, la perdida de ingresos
netos del sector productor ya asciende a US$ 10.425 millones

1.El estrés hidrico de verano hizo caer la proyecciéon de cosecha de soja, trigo y maiz en 28,5 millones
de toneladas, un 23% de la produccién inicial esperada. Incluso con la recuperacion de los precios,
y sé6lo considerando estos tres cultivos, la pérdida de ingresos netos del sector productor ya
asciende a US$ 10.425 millones. Cuando hablamos de la pérdida de ingresos netos del sector
productor nos referimos a la diferencia entre el margen neto del productor que éste estimaba al
momento de la siembra, con un rinde promedio en condiciones climaticas normales, y el que se
prevé a la fecha, como consecuencia de la sequia. En este andlisis se tiene en cuenta tanto la
pérdida de rendimientos como las hectareas que se sembraron y que no podran ser cosechadas, y
las que incluso no pudieron sembrarse por falta de humedad. Es importante destacar que estos

numeros del productor pueden empeorar, de continuar el déficit de lluvias.

2.Considerado el efecto multiplicador del agro en el consumo de Argentina, esta caida pone en jaque
el equivalente a 2,2 puntos porcentuales del PBI que el Fondo Monetario Internacional estima para

nuestro pais en 2023.

3.Con las pérdidas millonarias del sector productor, se recorta también la estimacion de recaudacion
fiscal. Sélo en concepto de derechos de exportacion, el Estado dejara de percibir US$ 1.050

millones de délares en concepto de ventas externas de los complejos trigo, soja y maiz, a los que se
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le suma la pérdida de recaudacion de otros US$ 2.500 millones en concepto de menores impuestos

a las ganancias y demas tasas y contribuciones.

4.En el frente externo, la exportacion estimada de los principales productos de los complejos trigo,
soja y maiz cayé en aproximadamente en 24 millones de toneladas. Si valorizamos las
exportaciones netas (es decir, deduciendo el pago de importaciones temporarias de soja, que se
hacen con el fin de procesarse en Argentina y exportar los subproductos con mayor valor
agregado) previstas al momento de la siembra, respecto a las que se proyectan hoy con los precios
vigentes, se estima que dejaran de ingresar al pais cerca de 8.000 millones de ddlares, una caida del
18% respecto al ingreso total de délares del agro estimado para la campafia 2021/22. Si bien esta
cifra resulta atenuada por la mejora en los precios internacionales a raiz de la caida en el volumen
de oferta por la sequia, este efecto precio resulta insuficiente para compensar la caida en la

cantidad a exportar.

f www.facebook.com/BCROficial BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO

Cordoba 1402 - S2000AWV
Y twitter.com/bcrprensa

TELEFONO
m es.linkedin.com/BCR (54 341) 5258300 / 4102600

Wwww.instagram.com/BCR EMAIL
contacto@bcrcomar

WA\
bcrcomar

A( .
www.youtube.com/BolsadeRosario

Este material se encuentrainscripto en el Registro de la Propiedad Intelectual bajo el N xxxxx, puede ser reproducido de
manera total o parcial citando como fuente.




Noticias

Martes, 17 de Enero de 2023

Impacto economico de la sequia - Campaina 2022/23
En millones de délares
CONCEPTO MAiZ  TRIGO

pérdida del sector productivo en hectireas cosechadas®

Pérdida del productor en hectireas sembradas y no cosechadas®

PRODUCTOR

Pérdida por hectdreas no sembradas por falta de humedad

Pérdidas totales del Sector Productor 1.240 -3.281
Efecto neto global sobre el producto nacional

P8I estimado 20237 segiin Fondo Monetario Internacional 643.797,0

Pérdida para la economia argentina como consecuencia de la sequia 2,2%

Caida proyectada en la recaudacion nacional en concepto de derechos de exportacién -714 -193,2 -141,1 -1.048

Caida proyectada en los ingresos tributarios por el resto de los impuestos -1.359 -351,8 -795,2 -2.506

RECAUDACION
TRIBUTARIA

Caida total en la recaudacion tributaria -545 -936

Caida proyectada en el valor de las exportaciones netas -3.504 -1.610,0 -2.864,0 -7.978

CAIDA EN EL
INGRES O DE
DIVISAS

Caida en el ingreso proyectado de divisas por exportaciones netas -3.504 -1.610 -2.864

! Supone 30% campe propio y 70% campo arrendado
? Supone una pérdida del 70% del costo de insumos, siembra y pulverizacion en sojo y del 80% en maiz.
? En base a lg estimacion del Fondo Monetario Internacional para &l Producte Bruto Interno argentino en el afio 2023,

# Corresponde a importaciones temporarias de soja, que se industrializardn en el pais para exportar después subproductos de mayor valor agregado. El signo negative denota la saiida de
divisas para el pogo de compras internacionales.

Fuente: Direccion de Informacion y Estudios Econdmicos / Bolsa de Comercio de Rosario (@BCRmercados

1. Pérdidas directas estimadas del sector productivo

Si bien el estrés hidrico en Argentina ha dado sostén a los precios internacionales de los commodities agricolas,
esta suba no resulta suficiente para compensar la menor produccion y los costos del sector productor. La
superficie perdida y la caida de rindes en un contexto de suba de costos resulta demasiado aguda, arrojando
pérdidas netas del sector productor por US$ 10.425 millones, sélo computando los cultivos de trigo, soja y maiz.
Esta pérdida corresponde a la rentabilidad esperada al momento de definir las siembras, con los resultados a los
gue se enfrenta hoy el productor de trigo, soja y maiz, dejando fuera por tanto el resto de los cultivos, como asi
también las actividades ganaderas.
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Desglosando este resultado, si bien el precio en MATBA-ROFEX de la soja a cosecha (mayo 2023) aument6 un
9% entre septiembre del afio pasado y enero de 2023, y el maiz subié un 13% en el mismo lapso, el precio del
trigo entre mayo (al definirse las siembras) y enero, ya completada la cosecha, cay6é un 2%. Sin embargo, el
rinde de la soja ya perdio en promedio un 25% respecto al potencial con el que se hacian cuentas al momento de
plantear las siembras 2022/23 y el maiz un 40% para las variedades tempranas, a cosecharse a partir de marzo,
y un 18% para el que se cosechara a partir de julio de este afio. En trigo, con la produccion definida, la pérdida de
quintales respecto a la expectativa a la siembra alcanzé el 63%. Con estos numeros, el ingreso bruto total
esperado por hectarea sembrada ha perdido un 30% en el caso de la soja, un 10% en el caso del maiz, y un 63%
para el trigo, ponderando en los primeros dos casos por la cantidad de hectareas sembradas de variedades
tempranas y tardias, respectivamente.

Ante este panorama, el productor propietario de la tierra ha perdido (respecto de los margenes que esperaba
al momento de la siembra) en términos netos US$ 282 por cada hectarea que sembré con soja de primera, y
USS$ 110 por cada hectarea que sembré con soja de segunda. En el caso del maiz la pérdida asciende a
US$ 323 por hectarea que implanté con maiz temprano, y US$ 33 délares por hectarea sembrada con maiz
tardio; y en el caso del trigo, US$ 489 por cada hectarea cosechada.

Como aclarabamos antes, el presente analisis estima la pérdida de ingresos netos del sector productor entendida
como la diferencia entre el margen neto del productor que éste estimaba y esperaba al momento de la siembra
(con un rinde promedio en condiciones climaticas normales), y el que se prevé a la fecha como consecuencia de
la sequia. Esto significa que los nimeros del productor pueden empeorar de continuar y agravarse el faltante de
humedad.

En el caso del productor rentista, las pérdidas respecto a lo esperado al inicio de la campafa son alin mas
dramaticas: US$ 452 por hectarea de soja temprana y US$ 191 en el caso de la soja que sigue a un trigo u
otro cultivo de invierno. En maiz, la caida del margen neto asciende a US$ 457 por cada hectarea
destinada al grano de la variedad temprana y US$ 156 por cada hectarea que sembré con maiz tardio. Y
en trigo, la pérdida asciende a US$ 566 por cada hectarea que alquilé para producir. Para el productor, sea
propietario o rentista, los lotes que destind a trigo o a variedades de primera o temprana tanto de soja como de
maiz le acarrearan un margen neto negativo en el ciclo en curso; es decir, los ingresos no alcanzaran para cubrir
sus costos.

Impacto de la sequia en el sector productor - Campaiia 2022/23
SOJA DE PRIMERA SOJA DE SEGUNDA

PRODUCCION DE SOJA (70% del drea sembrada) (30% del area sembrada)
Expectativaala  Situaciéna  Varigcion Expectativaala  Situacidna  Variacién
siembra (SEP22) ENE23 USS/ha siembra (SEP22) ENE23 Uss/ha

Precio cosecha (uSs/qq) 36,8 40,0 36,8 40,0
Rinde (gg/ha) 42 25 28,0 20,0
Ingreso Bruto (uSs/ha) 1.509 1.000 1.006 800
Costos de siembra P, 478 444 347 330
Costos de cosecha y comercializacion ”_l - 340 240 225 134
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Total Costos (uSs/ha) 8

17 684 572 513
Margen Bruto Campo propio (u$s/ha) 693 316 435 287
195 100 127 89

Impuestos campo propio
Margen neto campo propio (uSs/ha) 498 216 -282 308 198 -110
Alquiler 663 746 398 448

Margen Bruto Campo Alquilado (u$s/ha) 40 -422 42 -157
Impuestos campo alquilado 10 0 16 3

Margen neto campo alquilado (u$s/ha) 30 -422 -165 -191

Fuente: GEA - Direccion de Informacion y Estudios Economicos / Bolsao de Comercio de Rosario {@BCRmercodos

Impacto de la sequia en el sector productor - Campaiia 2022/23

MAIZ TEMPRANO MAIZ TARDIO
PRODUCCION DE MAIZ (10% del drea sembrada) (90% del area sembrada)

Expectativaala  Situaciéna  Varigcion Expectativaala  Situacidna  Variacién
siembra (SEP22) ENE23 USS/ha siembra (SEP22) ENE23 Uss/ha

Precio cosecha {uSs/qq) 23,3 26,8 21,2 23,9

Rinde (gg/ha) 100 60 85 70

Ingreso Bruto (uSs/ha) 2.325 1.608 1.802 1.670

Costos de siembra 785 684 746 668

Costos de cosecha y comercializacion 637 453 527 544

Total Costos (u$s/ha) 1.423 1.137 1.274 1.212

Impuestos campo propio 247 139 127 29

Alquiler 663 7a6 663 7a6

Impuestos campo alquilado 60 0 0 0

Margen neto campo alquilado (u$s/ha) 190 -267 -457 -125 -281 -156

Fuente: GEA - Direccion de informacidn y Estudios Econdmicos - Bolsa de Comercio de Rosario {@BCRmercados

Impacto de la sequia en el sector productor - Campaiia 2022 /23

PRODUCCION DE TRIGO i i iacio
Expectativa a la siembra Situacién a DICZ2 Variacion
(MAY22) USS/ha
Precio cosecha (uSs/qq) 35,5 34,6
Rinde (gg/ha) 40 15
Ingreso Bruto (u$s/ha) 1.418 519
Costos de siembra 629 436
Costos de cosecha y comercializacion 285 144
Total Costos (uSs/ha 914 629
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Margen Bruto Campo propio (u$s/ha) -110

Impuestos campo propio

Margen neto campo propio {u$s/ha) -133 -489
Alguiler

Margen Bruto Campo Alquilado (u$s/ha) 21? -405

Impuestos campo alquilado 64 9

Margen neto campo alquilado {u$s/ha) 153 -413 -566

Fuente: GEA - Direccion de Informacion y Estudios Economicos - Bolsa de Comercio de Rosario {@BCRmercodos

Ahora bien, fuera del menor rinde con el que deberan costearse los insumos, impuestos y servicios para cada
hectarea cosechada, debe considerarse el costo de implantacién en las hectareas que se sembraron, pero que
no seran triladas como consecuencia de la pérdida total de plantas. Segun estimaciones de GEA/BCR ello
asciende a 504.000 hectéareas en el caso de la soja y 900.000 en trigo. Para el maiz, del total de hectareas que se
estiman estadisticamente que no seran cosechadas, se computan solamente 315.000 ha sembradas perdidas
(asumiendo que el resto puede reutilizarse para picado, silaje y otros). Sobre esta superficie se imputan como
pérdidas el 70% del costo en insumos mas siembra y pulverizacion en soja, y el 80% de los mismos en trigo y
maiz (asumiendo que al no trillarse el resto de las erogaciones no se haran efectivas).

Finalmente, también existe un costo por aquellas hectareas que no se han podido sembrar por falta de humedad.
Este representa un costo de oportunidad para aquellos productores que producen un campo propio y un costo
real para aquellos que lo hacen en campo alquilado, ya que deberan costear el alquiler sin poder producir. A nivel
nacional, el total de hectareas que no han podido ser implantadas asciende a 2,2 Mha, de las cuales 1,1 Mha
estaban intencionadas a sembrarse con soja, 450.000 con trigo y 600.000 ha con maiz.

En el cédmputo global de las pérdidas para el sector productor, asumiremos que el 70% de la produccion se
realiza bajo arrendamiento y el 30% en campo propio, nimeros que surgen de estimaciones en base al dltimo
Censo Nacional Agropecuario. Con este supuesto, y ponderando por el hectareaje sembrado a nivel nacional de
soja y maiz temprano y tardio, se tiene que las pérdidas totales directas para los hombres y mujeres de
campo como consecuencia del complicado estado de los cultivos ya ascienden a US$ 10.425 millones a
enero 2023.

Impacto economico de la sequia - Campaina 2022/23
En millones de dolares
CONCEPTO MAiZ TRIGO TOTAL

pérdida del sector productivo en hectireas cosechadas” 5 . -774

pérdida del productor en hectireas sembradas y no cosechadas’

&
]
2
(a]
Q
e
B

Pérdida por hectareas no sembradas por falta de humedad

Pérdidas totales del Sector Productor g -1.240 -3.281 -10.425
! Supone 30% compo propio y 70% campe arrendado

? Supone una pérdida del 70% del costo de insumos, siembra y pulverizocidn en sojo y del 80% en maiz.

Fuente: Direccion de Informacion y Estudios Econdmicos / Bolsa de Comercio de Rosario (@BCRmercados
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2. Pérdidas globales para la actividad econémica nacional

El menor ingreso del sector productivo a causa de la pérdida de producciéon redunda en menos viajes de fletes,
menos servicios financieros y de intermediacion, menos demanda al sector constructor, etc.; en definitiva, menos
inversion y consumo que terminan impactando sobre la actividad econdmica general.

Utilizando el porcentaje del coeficiente multiplicador del agro que afecta exclusivamente el consumo interno de
Argentina, puede estimarse que la pérdida de ingresos por US$ 10.425 millones del sector primario
impactara en una caida del Producto Bruto Interno argentino de US$ 14.190 millones; ello es, 2,2 puntos
porcentuales del PBI potencial estimado para la Argentina en 2023 segin el Fondo Monetario
Internacional, el cual asciende a U$S 643.797 millones.

Impacto economico de la sequia - Campaiia 2022/23
En millones de ddlares
CONCEPTO MAiZ TRIGO

Pérdida del sector productivo en hectdreas cosechadas®

pérdida del productor en hectireas sembradas y no cosechadas’

5
]
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Pérdida por hectdreas no sembradas por falta de humedad

Pérdidas totales del Sector Productor

Efecto neto global sobre el producto nacional
P8I estimado 20237 segiin Fondo Monetario Internacional 643.797,0

Pérdida para la economia argentina como consecuencia de la sequia 2,2%

! Supone 30% campo propio y 70% campo arrendado

: Supone ung perdida del 70% del costo de insumos, siembra y pulverizocion en soja y del 80% en maiz.

* En base a la estimacidn del Fondo Monetario Internacional para el Producto Bruto Interno argenting en e afio 2023,

Fuente: Direccion de Informacion y Estudios Econdmicos / Bolsa de Comercio de Rosario (@BCRmercados

Para mayor detalle, entre los impactos econdmicos negativos por las pérdidas de ingreso del sector productor se

. : . U |
estan computando los directos, indirectos e inducidos ~ como ser:

a.Incremento en los costos forrajeros para las cadenas de ganados y carnes

b.Menor actividad en el transporte

c.Menor consumo de Gas-Oil en el transporte automotor de cargas

d.Probables menores ventas de insumos en las proximas campafias

e.Menores ingresos en el sector de prestadores de servicios de almacenaje y acondicionamiento
f.Menores ingresos brutos de los contratistas rurales al levantar la cosecha por caidas en los rindes
g.Menor actividad en el complejo industrial oleaginoso

h.Menores ingresos para los prestadores de servicios asociados a la mercaderia exportada

a.Caida en los ingresos percibidos por los prestadores de servicios portuarios y/o sobre las embarcaciones
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j.Problemas en el cumplimiento de los contratos de arrendamiento de campos
k. Problemas en el cumplimiento de los pagos del sistema financiero y problemas para refinanciacién de
deudas. Necesidad de contar con un mayor apalancamiento financiero en la préxima campana
L. Posible afectacién en la calidad de la semilla para la proxima campafia
m. Posible afectacion de la calidad comercial de soja para exportacion
n. Efectos macroeconémicos diversos

3. Caida en la recaudacion tributaria como consecuencia de la sequia

Estimando la carga impositiva por hectarea sembrada de soja, trigo y maiz al momento de la siembra con el
valor que arroja hoy, e incluyendo la caida en recaudacién en concepto de impuestos a las ganancias por la
menor rentabilidad de la produccion en la nueva campafia, se tiene que la recaudaciéon de impuestos
imputables a la produccién de soja caera un US$ 1.360 millones, mas otros US$ 352 millones imputables
al menor valor de la produccion de maiz y US$ 795 millones por la caida en la siembra y rendimiento del
trigo.

Del lado de los impuestos al comercio exterior, si se computa de las exportaciones estimadas totales para la
campafa lo que aun resta vender al exterior (es decir, restando las ventas ya efectivizadas segun surge del
registro de Declaraciones Juradas de Venta al Exterior) y se estima su distribucion mensual en base a
indicadores estacionales, al valorizarlas por el FOB vigente para cada periodo se tiene que por el complejo soja
dejaran de recaudarse US$ 1.048 millones de délares en concepto de derechos de exportacion, de los
cuales el 68% corresponde a caida en el valor de las exportaciones del complejo soja (incluyendo poroto,
harina y aceite), el 18% corresponde a pérdidas de exportaciones de maiz, y el 13% restante trigo.

Vale aclarar que, en el caso de la estimacion de aportes por retenciones del trigo, ya se llevan declaradas ventas
externas y pagado retenciones por 9 Mt, un volumen superior a la estimacién de exportaciones de la campafa
2022/23 (5 Mt). Es por ello que la pérdida en recaudacion se calcula por la diferencia entre esas 9 Mt que se han
declarado y las 12 Mt previstas a exportar en el inicio de las siembras si se obtenia la produccion inicialmente
proyectada de 19 Mt. No obstante, dada la decision de permitir el rolleo de DJVE, el monto de Derechos de
Exportacion que se pagaron por mercaderia que no va a poder ser exportada esta campafia reducira los DEX a
cobrar por exportaciones de grano de la futura campana triguera 2023/24.

Sumando ambos conceptos, la masa tributaria ha perdido a la fecha US$ 3.554 millones como
consecuencia del impacto de la sequia sobre los cultivos de trigo, soja y maiz.
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Impacto economico de la sequia - Campaiia 2022/23
En millones de ddlares
CONCEPTO SOJA MAiZ TRIGO TOTAL

Caida proyectada en la recaudacion nacional en concepto de derechos de exportacion - -193,2 -141,1

Caida proyectada en los ingresos tributarios por el resto de los impuestos =" -1.359 -351,8 -795,2

RECAUDACION
TRIBUTARIA

Caida total en la recaudacion tributaria -545 -936 -3.554

Fuente: Direccion de Informacion y Estudios Econdmicos / Bolsa de Comercio de Rosario (@BCRmercados

4. El ingreso de délares en concepto de exportaciones de los complejos soja, trigo y
maiz pierde US$ 8.000 millones

Reestimando los Balances de Oferta y Demanda para el maiz, el trigo, la soja y sus subproductos, se corrige a la
baja la proyeccion de exportaciones de poroto de soja y el procesamiento de la oleaginosa en 4,3 y 2,9 millones
de toneladas. Estos dos conceptos se ubicarian finalmente en 2,5 Mt y 36,1 Mt, respectivamente, como
consecuencia de la menor produccion a raiz de la sequia. En el caso del maiz, la prevision de exportaciones
para la campafia 2022/23 cae de 38 millones de toneladas a 30 millones; y para el trigo la caida es de 12 Mt
previstas al momento de la siembra a 5 Mt en la actualidad.

Ademas, la proyeccion de despachos de harina y aceite de soja, productos estrella de la Balanza Comercial
argentina con el exterior, caen de 28,8 a 26 Mty de 5,2 a 4,7 Mt, respectivamente. Se procede a valorizar, por un
lado, los volimenes de exportacion estimados al inicio de la campafia a los precios vigentes en ese entonces, y
las cantidades proyectadas a la fecha con los precios vigentes hoy, de modo de netear el efecto “menor cantidad”
con el de los “mayores precios”. Por el otro, se revalorizan las importaciones temporarias de soja, que se
realizan con el fin de abastecer a las fabricas locales de materia prima para procesar, y exportar luego los
subproductos derivados de su industrializacion, con mayor valor agregado.

Se tiene asi que el ajuste de 24 millones de toneladas en exportaciones provoca que la proyeccion del
ingreso neto de délares por exportaciones de poroto, harina y aceite de soja mas trigo y maiz implica una
pérdida neta de ingreso de délares al pais por US$ 7.978 millones, que equivale al 18% del ingreso total de
divisas del agro en la anterior campaifia 2021/22. Este nUmero, sin embargo, contindia sujeto a variaciones ya
que las condiciones climaticas de las semanas venideras seran determinantes para ver si se cortan las pérdidas
de quintales o, por el contrario, la situacion resulta aln mas dramética de lo evaluado hasta aqui. Por otro lado,
las fluctuaciones de los precios internacionales de commodities y derivados podra también afectar los resultados.
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Impacto economico de la sequia - Campaina 2022/23
En millones de délares
CONCEPTO SOJA MAiZ TRIGO TOTAL

Caida proyectada en el valor de las exportaciones netas s LWhE -1.610,0 -2.864,0
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Caida en el ingreso proyectado de divisas por exportaciones netas -3.504 -1.610 -2.864 -7.978

Fuente: Direccion de Informacion y Estudios Econdmicos / Bolsa de Comercio de Rosario (@BCRmercados

Equipo técnico:

Dr. Julio Calzada - Director de Informacion y Estudios Econémicos

Lic. Emilce Terré - Economista en Jefe, Dpto. Informacién y Estudios Econémicos

Lic. Tomas Rodriguez Zurro — Economista Senior, Dpto. Informacioén y Estudios Econémicos
Lic. Javier Treboux - Economista Senior, Dpto. Informacion y Estudios Econémicos

Ing. Cristian Russo - Jefe GEA - Guia Estratégica para el Agro

Ing. Florencia Poeta - Analista de Produccion - GEA
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Cuando se habla de impactos econémicos se hace referencia a:

Impacto econdémico directo: Produccion (valor agregado), ingresos brutos y netos, utilidades y empleo generados en aquellos
sectores que son receptores directos de los gastos e inversiones de los productores agropecuarios.

Impacto econémico indirecto: Produccion (valor agregado), ingresos brutos y netos, utilidades y el empleo generado por
aqguellos sectores que se benefician indirectamente de las inversiones y del gasto de los hombres de campo. Es decir, aquellos
que suministran a los sectores directamente afectados los bienes y servicios necesarios para su actividad.

Impacto econdmico inducido: Produccion (valor agregado), ingresos brutos y netos, utilidades y empleo que se genera gracias
al consumo de bienes y servicios que realizan los empleados o recursos humanos de los sectores que se benefician, directa o
indirectamente, de las inversiones y gastos de los hombres de campo. También incluiria otros impactos que se generan fuera

de los directos e indirectos.
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