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MERCOSUR: Pese a la baja de valores, la region
Se encamina a cerrar un buen ano de ventas para
SUS carnes

ROSGAN

En un contexto de precios internacionales de la carne en baja, con economias que luchan por salir
indemnes del Covid, con elevado costo de vida por la inflacion y crisis energética, el comercio de
carne vacuna parece encaminarse a cerrar un buen ano.

En un contexto de precios internacionales de la carne en baja, con economias que aun luchan por salir indemnes de las
restricciones impuestas para el control del Covid y otras que -transitando ya la llamada post pandemia- enfrentan una de
las mayores recesiones de las ultimas décadas, con un elevado costo de vida a causa de la inflacion y una aguda crisis
energeética, el comercio de carne vacuna parece resistir en medio de semejantes turbulencias y encaminarse a cerrar un
buen ano.

Si bien la auspiciosa tendencia de precio y volumen que marcaba el primer semestre del ano ya ha quedado atras, si se
evalua en conjunto el desarrollo de las exportaciones a los primeros 10 meses del ano en relacion a la performance de
anos anteriores, los numeros de la region no resultan desalentadores.

De acuerdo a las estadisticas aportadas por los distintos origenes, el volumen total de carne vacuna exportado por los
cuatro principales miembros del Mercosur -Brasil, Argentina, Uruguay y Paraguay- asciende a 2,83 millones de toneladas
(peso producto), un 15,4% superior a lo exportado de enero a octubre de 2021.

Pero no solo en volumen se registraron aumentos, el valor promedio de la tonelada exportada desde estos cuatro
origenes se ubica este ano en USD 6.022 frente a USD 5100 el ano pasado, lo que supone un incremento en precios del
18,1% interanual, generando ingresos por 17.066 millones de délares, un monto que resulta 36% superior al registrado un
ano atras.

Pag1

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde 2 DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
) Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

- 54; ; \
h.lformam,on,es y %i W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos o5

b@ DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue producido de manera total o parcial citande come fuente Informative
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 15 -7824




\ BOLSA Informativo semanal
)g DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

S

MERCOSUR: Pese a la baja de valores, la regidn se encamina a cerrar un buen ano de ventas para sus carnes - 16 de
Diciembre de 2022

Exportaciones Mercosur
Ene-Oct 2022
USD 17 mil millones, +36% ia.
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Valor de las exportaciones de carne vacuna para el periodo enero-octubre 2022 con datos de INDEC
Argentina, Secretaria de Comercio Exterior (SECEX) de Brasil, Instituto Nacional de Carnes (INAC) de

Uruguay y Bance Central de Paraguay (BCP).

Siendo Brasil el mayor exportador de carne vacuna a nivel mundial, es a su vez el mercado que mas expansivo se ha
mostrado en sus exportaciones este ano, tras haber superado la suspension de embarques impuesta por China durante el
ultimo trimestre del ano pasado por la confirmacion de dos casos atipicos de vaca loca. En lo que va del ano, el volumen
total exportado por Brasil se acerca a 1,7 millones de toneladas de carne vacuna enfriada o congelada, lo que representa
un 25% mas que lo exportado en los 10 primeros meses del ano pasado. Si bien el volumen de octubre, con 189 mil
toneladas embarcadas, marco un primer escalon a la baja tras los maximos alcanzados en agosto y septiembre y el
mercado aun se muestra cauteloso respecto de la reaccion de los compradores chinos, el ano calendario se encamina a
marcar un nuevo record para Brasil tanto en volumen de ventas como en nivel de facturacion.

En el caso de Argentina, aun con las limitaciones que enfrenta el sector exportador, en lo que va del ano las ventas de
carne vacuna al exterior totalizan unas 526 mil toneladas peso producto, cifra que no solo supera los registros del ano
pasado -fuertemente condicionado por el cepo impuesto a las exportaciones-, sino que también presenta el registro mas
elevado para el periodo de los ultimos anos, superando incluso en 5% Lo exportado de enero a octubre de 2020. Al igual
que Brasil, aun registrando un ultimo bimestre con embarques mensuales similares o incluso levemente inferiores a las
53 mil toneladas registradas en octubre, el ano podria finalizar entre los periodos de mayor volumen exportado.
Asimismo, el nivel de facturacion en lo que va del ano resulta un 34% superior al registrado en Llos primeros 10 meses de
los ultimos dos anos, 2020 y 2021.

Distinto es el caso de Uruguay, donde tras cuatro meses de caidas consecutivas en los volumenes exportados, el
acumulado anual marca ya una contraccion del 5% respecto de lo registrado un ano atras, alcanzando las 326,5 mil
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toneladas embarcadas a octubre. Sin embargo, en términos de facturacion, el menor volumen exportado resulta
ampliamente compensado por el mejor nivel de precios obtenido este ano (+22% interanual), arrojando en lo que va del
ciclo un ingreso total equivalente USD 2259 millones, un 16% superior al obtenido en igual periodo de 2021.

Finalmente, Paraguay, si bien es el unico origen de la region que se mantiene al margen del comercio con China dadas
sus relaciones comerciales con Taiwan, tampoco resulto ileso de los avatares del mercado. Durante el segundo bimestre
del ano debio enfrentar Llos efectos de las sanciones comerciales impuestos a Rusia -su segundo mayor comprador de
carnes luego de Chile- quien debio reducir drasticamente sus compras hasta tanto readecuar los canales de pago. Aun
asi, en el balance general de los primeros 10 meses del ano, Paraguay logra sostener el volumen exportado en 2021 con
embarques por 290 mil toneladas de carne vacuna, por un valor de USD 1510 millones, superando en casi un 10% los
registros del ano previo.

Para el proximo ano, el USDA preveé una oferta total de carne vacuna para la region muy similar a la registrada estimada
para 2022, unos 14,7 millones de toneladas totales, aunque con caidas mas definidas en sus a saldos exportables.

A excepcién de Brasil, donde el organismo proyecta un crecimiento de un 1% anual, a 2,975 millones de toneladas, para
el resto de laregion se esperan caidas. En el caso de Argentina el USDA prevé una retraccion de la oferta exportable
cercana al 3% anual mientras que para Uruguay y Paraguay los ajustes proyectados resultan mayores, con un 6%y 10%,
respectivamente.

Los elevados niveles de faena que viene registrando la region en los ultimos anos, motorizados fundamentalmente por la
fuerte demanda china, se suman a un nuevo ciclo de sequia que agudiza la situacion. La restriccion que presentan los
campos para retener la hacienda en gran parte de la region encuentra una limitante adicional en los corrales, quienes ya
con un elevado costo del alimento se preparan para trabajar con una oferta de grano sumamente limitada durante la
primera mitad del ano que profundizaria la suba.

Bajo este panorama, un cambio favorable a nivel climatico tampoco contribuiria a elevar la oferta en lo inmediato. Por el
contrario, una posible recomposicion de los campos podria incluso impulsar una mayor retencion de hacienda ajustando
aun mas la oferta disponible en el corto plazo.

En este sentido, siendo el Mercosur el principal proveedor de carne vacuna a nivel mundial, el impacto de una
disminucion total de la oferta exportable no resultara menor en términos de precio para el proximo ano.

Si bien a nivel global, es creciente el numero de proyecciones que alertan acerca de una inminente desaceleracion
economica para el 2023 que afectaria directamente el nivel de consumo general, un reciente informe sectorial elaborado
por el Rabobank abona la teoria de un posible cambio de ciclo ganadero a causa de una menor oferta. Si bien desde el
banco apuntan como principal desencadenante a las fuertes caidas proyectadas en la produccion de carne de Estados
Unidos para Los proximos anos, no dejan de ponderar también un contexto sumamente limitado para el resto de los
paises que deberian cubrir este faltante de oferta.

En definitiva, es en esta puja de menor oferta disponible y economias en franca desaceleracion, donde los mercados
deberan interactuar para hallar un nuevo equilibrio de precios de cara a los proximos ciclos.

Pag 3

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde . DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
BOLSA Cérdoba 1402 | S2000AWY Rosario | ARG

h}formacfon.es y 4 [%1 ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos P DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Re; yde |a uede se roducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo




