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De cara al vencimiento del contrato noviembre, la
soja sube 16% en la semana

Guido D'’Angelo - Emilce Terre

Los precios del poroto subieron cerca de un 10% en apenas tres jornadas, a contramano de lo que
reflejan los valores FOB de exportacion. En Estados Unidos se da por cerrada la cosecha de soja,
en tanto el maiz ha avanzado sobre el 90% del area.

La semana que paso deja novedades en el mercado fisico de granos de Rosario en materia de precios. Con presencia del
sector industrial, el precio estimativo de la soja en la Cdmara Arbitral de Cereales (CAC - BCR) subid un 16% respecto a la
semana anterior, pasando de $ 62.000/t el viernes pasado a $ 72.000/t este miércoles. Si lo consideramos en dolares tipo
de cambio comprador BNA, el valor Pizarra evidencié un repunte desde US$ 381/t a US$ 436,64/t

El robusto contexto comercial y las complejidades climaticas no son Lo unico que explica esta suba, sino que también el
mercado se vio condicionado por la expectativa de una reanudacion del Programa de Incremento Exportador, que
establece un tipo de cambio diferencial para las liquidaciones de ventas al exterior de soja, para el mes de diciembre. Al
cierre de esta edicion, persistian las expectativas, aun sin anuncios oficiales.
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Precios Camarade la Soja

Valuados en USS$ a Tipo de Cambio BNA
@BCRmercados en base a CAC
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Cabe destacar que los presentes graficos de precios en pesos se encuentran expresados al tipo de cambio divisa
comprador del Banco de la Nacion Argentina, siendo el mismo un tipo de cambio de referencia del mercado. La unica
excepcion a este tipo de cambio lo encontramos en gran parte de septiembre del 2022, durante el cual estuvo vigente el
Programa de Incremento Exportador, que implico un tipo de cambio de $200 por dolar para la soja. Sin embargo, estas
consideraciones no deben perder de vista el importante nivel de distorsiones que hoy en dia existen en diversos
mercados argentinos, lo que necesariamente afecta este analisis.

En este marco de atencion, los precios de exportacion de la soja argentina cayeron cerca de un 8% entre el 17y el 23 de
noviembre, pasando de US$ 587/t a US$ 540/t. De esta manera, su diferencial de precio con otros origenes de
exportacion se ubica mas de US$ 50/t a favor de la Argentina, algo notable para esta época del ano cuando Estados
Unidos registra el ingreso de su cosecha 2022/23.

Pag 2

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada

. e Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG
Informac10nes y E COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos E ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1SS! 6-7824




Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados

ISSN 2796-7824

De cara al vencimiento del contrato noviembre, la soja sube 16% en la semana - 25 de Noviembre de 2022

Precios FOB de exportacion del poroto de soja

desde distintos origenes
@BCRmercados en base a Refinitiv
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Por su parte, los precios pizarra del maiz se ubican casi un 26% por encima de los valores del ano pasado para los valores
promedio de noviembre. A pesar de ello, como se ha destacado en mas de una oportunidad, merece la pena destacar
que estos valores nominales se encuentran lejos de ser récords absolutos, considerando que en los ultimos diez anos la
inflacion en dolares acumulada se ubico por encima del 31%.

En el frente externo, esta semana se da por finalizada la cosecha de soja en Estados Unidos, mientras que en maiz ya se
avanzo sobre el 90% del area de intencion. Segun las ultimas estimaciones del USDA, en el caso de la oleaginosa, la
produccion americana 2022/23 acabaria con un recorte del 3% respecto al ano anterior, con 118,3 Mt, incluso a pesar de la
mayor superficie sembrada. Frente a ello, el mayor ajuste relativo Lo sufriran las exportaciones de poroto, que caerian un
5% interanual a 55,7 Mt, el volumen mas bajo en tres anos, en tanto que el uso de soja para crushing subiria un 2% a 61,1
millones de toneladas, un récord historico. En este sentido, la absorcion domeéstica de aceite de soja en Estados Unidos
viene creciendo a pasos agigantados, explicando estas proyecciones.

Con relacion al maiz, la combinacion de menor area sembrada y los efectos del déficit hidrico acabaron por recortar la
produccion estadounidense 2022/23 un 8%, a 353,8 Mt En este caso, el uso del cereal para industria, alimento y semilla,
que reune principalmente el procesamiento para la produccion se etanol se mantiene casi sin cambios (cede apenas un
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1%)a170,8 Mt, y representa casi tres veces lo que se exportaria como grano. En efecto, segun el USDA, los embarques
americanos caerian un 13% respecto al ciclo previo a 54,6 Mt, el volumen mas bajo desde la 2019/20.

En linea con lo anterior, las ventas externas ya comprometidas por EE. UU. suman a la fecha 17,75 millones de toneladas,
un 50% por debajo de lo anotado a la misma altura del ano anterior, y en linea con los volumenes mas bajos anotados a
noviembre en la ultima década.

Ventas externas de EEUU

Al 23 de noviembre de cada ano, en millones de toneldas

@BCRmercados en base a USDA
mmVentas al exterior comprometidas ==Porcentaje de las expos proyectadas
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