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Cae el volumen exportable, el ingreso de
camiones y los stocks de trigo argentino

Agustina Pena - Emilce Terre

Faltando dos semanas para iniciar formalmente la campana 2022/23, el nivel de exportaciones se
estima en 6,5 Mt. Elingreso de camiones al Gran Rosario es el mas bajo en 10 anos. Se renueva el
corredor de granos ucranianos en el Mar Negro.

El balance de trigo argentino al 18/11 del corriente ano se estima segun el siguiente cuadro. Vemos como la oferta total
de cara a la hueva campana continua con el reajuste que viene produciendose a Lo largo de los ultimos meses, de la
mano del fatidico déficit hidrico en suelos y el efecto nocivo de las ultimas heladas.

Lo anterior implica una caida de 2 Mt aproximadamente con respecto a la ultima estimacion mensual de produccion,
producto de una revision a la baja de los rindes en la region centro, y aun restan 15 dias para terminar de perfilar el
numero final de produccion con el que iniciara la campana de trigo mas incierta de los ultimos 15 anos.
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Trigo: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

(Diciembre - Noviembre)

Prom. = Etimode  Proyectodo

1s 021/22 [ 2 3
Area Sembrada 6,5 6,2 6,9 5,9
Area Cosechada 6,0 59 6,6 5.1
Area Perdida {@I« 0,6 03 0.3 0.8
Rinde %@ 28,6 26 3,5 23
STOCK INICIAL 2.5 2.2 1.9 2.7
PRODUCCION 17,0 18,2 23,0 11,8

OFERTA TOTAL 19,5 20,5 249 146
CONSUMO DOMESTICO 6.9 €9 6,9 6.4
EXPORTACIONES 10,7 11,7 15,3 6.5
DEMANDA TOTAL 17,6 18,6 22,2 129
STOCK FINAL 1,9 19 2,7 1,6
Stock/Consumao 11% 10% 12% 13%
Fuente: Dpto. Estudios Econdmicos - Bolsa de Comercio de Rosario E@BCRmercados

La proyeccion de exportaciones en este contexto cae a 6,5 Mt (comparado con las 7Mt de la ultima estimacion) a
consecuencia de la limitacion productiva. Con un consumo industrial domestico relativamente inflexible, la mayor parte
del ajuste recae del lado de las ventas al exterior.

El trigo que ingreso al Gran Rosario en octubre fue el mas bajo en al menos una década

El panorama productivo decepcionante deja como saldo una desaceleracion del ingreso del grano fino a las terminales
del Gran Rosario. En el siguiente grafico, puede verse como la entrada de camiones para la descarga de trigo durante
octubre y los primeros 17 dias de noviembre se redujo notablemente comparado con la situacion de los anos anteriores.
En este sentido, en el ano actual, los 2.734 camiones que ingresaron a las terminales de zona hasta las 7 am en el periodo
contemplado representan un 24% de lo registrado en el 2021. Un unico ano en la serie contemplada desde el ano 2011
registra un ingreso de camiones con trigo a planta inferior al ano actual, y corresponde al fatidico ano 2013 cuando la
descarga de trigo fue practicamente nula para el periodo contemplado.
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Ingreso de camiones con trigo al Gran Rosario (Octubre-

Noviembre) por campana comercial
Dpto. de Informacion y Estudios Economicos BCR en base a datos de

entregadores
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Los precios del cereal a nivel local reflejaran dicha situacion, mostrando valores futuros sostenidos pese al reducido
volumen de comercializacion. Al 17/11, se observa en el mercado de la plaza doméstica diferentes precios segun el
origen regional del trigo, denotando el efecto de la sequia y de la baja productiva y la consiguiente cautela para
comercializar la ajustada mercaderia. Se ofrecieron de manera abierta un piso de precios que rondé entre los US$ 310/t y
USS$ 315/t esta semana, mientras que las pocas transacciones efectivamente realizadas arrojaron cotizaciones de hasta

US$ 355/t
Rusia posee el grueso del volumen exportable de trigo a nivel mundial

En el ambito internacional, la noticia que hizo eco en los mercados vino de la mano del anuncio de continuidad del
corredor de exportacion de granos ucranianos en la region del Mar Negro, que hubiera vencido el 19 de noviembre, pero
se ha negociado una prorroga por 120 dias mas, segun un comunicado elaborado por la ONU este jueves.
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Oferta, demanday stocks finales de trigo a nivel

mundial

Dpto. de Informacion y Estudios Economicos BCR en base a datos de USDA
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Como resultado de la extension, se relajo medianamente la extrema preocupacion por Llos niveles de stocks mundiales
de trigo de la nueva campana y el Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA) realizd modificaciones en
la hoja de balance del cereal a nivel global.

Si bien hay una reduccion en los stocks globales proyectados para el ano proximo, que caen un 12% respecto a la
2021/22, la cosecha récord de trigo ruso contribuye a moderar el gjuste. El consumo global del cereal se estima ahora en
785,1 Mt. Esto se conjuga con una menor produccion estimada a nivel global, ahora en 782,7 Mt, para redundar en una
caida en los stocks mundiales por tercera campana consecutiva. Las existencias globales de trigo a final de campana se
proyectan en 267,8 M, totalizando el menor volumen desde el ciclo 2016/17.

Debido al desbalance mencionado, los operadores cada vez miran mas de cerca las exportaciones que se estiman para
los principales jugadores comerciales, ya que éstos son quienes deberan salir a responder en los mercados externos
ante subas en la demanda global de importacion.
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Exportaciones de trigo a nivel mundial. Principales
paises por campaiia comercial.
Dpto. de informacion y Estudios Economicos en base a USDA y estimaciones
propias
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