\ BOLSA
£ DE COMERCIO

DE ROSARIO

S

6 Economia

Informativo semanal

Mercados
ISSN 2796-7824

ANO XL - Edicién N° 2073 - 21 de Octubre de 2022

OFERTA'Y DEMANDA
PROYECTADA

La economia a nivel mundial desacelera su crecimiento de cara al 2023

Agustina Pena - Alberto Lugones - Julio Calzada

Las principales economias del mundo frenan su crecimiento de la mano de una politica
monetaria restrictiva. A su vez, Sudameérica muestra signos de recuperacion en la industria

y los servicios, aunque un dolar fuerte presiona a la region.

o Commodities

La sequia ya le costé a Argentina US$ 1.500

millones
Agustina Pena - Tomas Rodriguez Zurro - Emilce Terre

Incluso si la produccion nacional no baja mas de 15 Mt,
Argentina ya perdié exportaciones por US$ 1.500 millones
como consecuencia del stress hidrico en suelos. Se trata
de la produccion mas baja desde la campana 2015/16.

o Commodities

Situaciéon comercial de soja, maiz y trigo
Javier Treboux - Julio Calzada - Emilce Terré

Situacion comercial de la campana comercial 2021/22 y
2022/23 de soja, maiz y trigo en base al Informe de
‘Compras y DJVE Granos" de SAGyP y datos de DJVE a la
fecha.

e Economia

Monitor de Commodities

Panel de Capitales

Termometro Macro

o Commodities

La superficie de maiz por sembrar es la mas

alta registrada
Guido D'Angelo - Emilce Terre

La falta de humedad de suelos demora el avance de
siembra de maiz, y las hectareas que restan por sembrar
alcanzan un récord. Este mes va camino a ser el mejor
octubre para los embarques del Complejo Soja en 16 anos.
Los fondos realinean sus estrategias.

o Commodities

Incertidumbre productiva y caida de precios

de girasol para la campana 2022/23
Natalia Marin - Alberto Lugones - Tomas Rodriguez Zurro -
Emilce Terré

La incertidumbre del mercado mundial, las sub-optimas
condiciones de produccion y la caida de los precios
amesetaron el ritmo de comercializacion de la nhueva
cosecha de girasol.

Oferta de vacas: a pesar de la baja de valores, continua elevada la salida de hacienda de los

campos
ROSGAN

Aun con valores para la vaca inferiores a lo pagado un mes atras, la oferta de hacienda sigue firme.
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eEconomia
L.a economia a nivel mundial desacelera su

crecimiento de cara al 2023

Agustina Pena - Alberto Lugones - Julio Calzada

Las principales economias del mundo frenan su crecimiento de la mano de una politica monetaria
restrictiva. A su vez, Sudamerica muestra signos de recuperacion en la industria y los servicios,
aunque un dolar fuerte presiona a la region.

Estados Unidos, China y la zona euro seguiran estancadas

La caida en la actividad econdomica mundial encuentra su primer fundamento en 2020, por los efectos de la pandemiay
las politicas restrictivas de varios paises y en especial de China, en torno a la politica de COVID-0. Tras este escenario, se
produjo el rebote de la actividad econdmica durante el 2021; y en el comienzo de este ano el conflicto bélico en la zona
del Mar Negro sumo tal nivel de presion a las cadenas globales de valor, que generd una reorientacion en el comercio
internacional de bienes. Para coronar la situacion, el gigante asiatico, que juega un rol central para el comercio global,
reqistro niveles negativos de crecimiento de su PBI, con una caida de 2,6% en el segundo trimestre del 2022, lo que
termind de recrudecer la situacion.

El ultimo informe de Politica Monetaria del Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) presentado en octubre,
mostro niveles de PBI que a nivel global ya descuentan esta proyeccion a la baja del crecimiento. A su vez, y de la mano
de una presion inflacionaria alta, la politica monetaria restrictiva de los organismos internacionales como la Reserva
Federal de los Estados Unidos, el Banco de Inglaterray el Banco de la UE, entre otros, reforzo la tendencia decreciente
de la demanda e influyo sobre las estimaciones de caida en la actividad financiera mundial.
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Evolucion del PIB de los principales socios comerciales de

Argentina por trimestre. Periodo 2020-2022.
@BCRmercados en base a datos de BCRA
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Estados Unidos también desacelerd su crecimiento en el primer y segundo trimestre de 2022, cayendo 0,4% Yy 0,2%
respectivamente, principalmente por la merma en la inversion en stocks y en el gasto gubernamental. Sin embargo, la
tasa de desempleo norteamericana mostro niveles minimos en julio (3,5%); Lo que se condice con altos niveles de
inflacion estadounidense.

Con un prondstico menos alentador, el Fondo Monetario Internacional en su ultimo informe (World Economic Outlook
Report October 2022) relevo estimaciones aun mas atenuantes respecto a las consecuencias del endurecimiento de las
condiciones monetarias y financieras, indicando que se reducira el crecimiento en Estados Unidos al 1% el proximo ano. A
su vez, en China, la prevision de crecimiento de 2023 se reduce a 4,4%, debido al debilitamiento del sector inmobiliario y a
los continuos confinamientos.

Segun el organismo, alrededor de un tercio de la economia mundial se contraera este ano, o en el proximo, en medio de
lareduccion de los ingresos reales y el aumento de los precios; ademas de los desafios que plantea el conflicto ruso-
ucraniano, en el sentido de una crisis fundamentada en el costo de vida causada por presiones inflacionarias persistentes
que involucra a los alimentos y al sector de la energia fundamentalmente, conjunto con la mencionada desaceleracion
en China.
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Argentina crecié un 16,2% en el segundo trimestre del afio

A nivel local, si bien los avatares de un tercer ano Nina se sintieron en los commodities, los ciclos restrictivos de politica
monetaria mencionados derivaron en la venta neta de los fondos de inversion en granos, mientras que otros sectores
como la industria y los servicios registraron una dinamica distinta. Al analizar los niveles de actividad de las principales
economias sudamericanas, se observa que tanto la industria manufacturera como los servicios de la region han
experimentado una tendencia al alza y una recuperacion desde los niveles de pandemia.

Evolucion del PBI de la Industria Manufacturera.

Principales Economias Sudamericanas.
@BCRmercados en base a datos de BCRA

o= Argentina ——Brasil Chile —Colombia —Perd

90

80

Indice 1V-19=100

70

60

B B B WD WO WO 9 O O S N A DAY A
FFITHF @ &’3 W@ Qﬁ’ W F G W&

Trimestres 2018 - 2022

El grafico anterior muestra el desempeno industrial medido segun los niveles de PBI de la industria manufacturera. Se
observa que Argentina crecid un 16,2% en el segundo trimestre del ano, a contramano de la tendencia recesiva y por
encima del resto. Se observa que Argentina crecioé un 16,2% en el segundo trimestre del ano comparado con el cuarto
trimestre de 2019, a contramano de la tendencia recesiva y por encima del resto. Ademas, el producto crecio mas de lo
que esperaba el mercado, lo que realzo la tendencia positiva.

Los servicios también lograron reponerse desde sus niveles postpandemia. En este caso, nuestro pais se posiciond como
la tercera mayor recuperacion, luego de Chile y Colombia. No obstante, se debe destacar que el nivel productivo de los
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servicios se encuentra por encima del desempeno que se registraba incluso previo al 2020.

Evolucion del PBI de Servicios totales. Principales

Economias Sudamericanas.
@BCRmercados en base a datos de BCRA
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La actividad econdmica argentina, que por el contrario estuvo al alza hasta el segundo trimestre del ano, como asi
también las principales economias sudamericanas, pueden quedar expuestas al efecto dominé de una recesion mundial
que afecte el desarrollo y podria actuar como un freno para el crecimiento, si el contexto geopolitico adverso y el ciclo
monetario restrictivo se profundiza.

El indice Délar llegé a maximos de hace 20 afios

El sesgo correctivo de la politica monetaria a nivel mundial no bastd para disminuir la inflacion, que aun mantiene un
signo alcista en las mayores economias del mundo. Sin embargo, la menor actividad presiono sobre los precios de las
commoditiesy estos parecieran retornar a los niveles previos al inicio del conflicto belico en el Mar Negro.

Ademas, dentro de este mismo contexto, la fortaleza del dolar hizo eco el tercer trimestre del ano, haciendo que la caida
en la actividad de la economia se vuelva cada vez mas realista. La firmeza de la moneda estadounidense surge en buena
medida como un resultado de las politicas monetarias restrictivas ejercidas por la FED, que llevaron al indice Dolar a

Mmaximos no vistos desde mayo del 2002. En este sentido, en los ultimos dias de septiembre se alcanzé un valor de indice
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de 114,1, superando en un 22% al registro que se tenia un ano atras, al tiempo que implica una suba del 18,5% en lo que va

del ano.
Evolucion del indice del Dolar Estadounidense
@BCRmercados en hase a datos de Reuters
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Actualmente se espera que la inflacion mundial alcance un maximo de 9,5% en 2022, antes de desacelerarse al 4,1% en

2024. Esto podria deteriorar las condiciones financieras mundiales en 2023, y el dolar podria

fortalecerse aun mas por

turbulencias en los mercados financieros, empujando al mercado hacia activos seguros. Esto aumentaria
significativamente las presiones inflacionarias y las fragilidades financieras en el resto del mundo, especialmente en las

economias en desarrollo.

Las proyecciones de crecimiento global para este ano se presentan sin cambios, arrojando un valor de 3,2%, mientras que
para el proximo ano se reducen a 2,7%, por lo que ya se descuenta una baja de 0,2% respecto al informe del organismo
publicado en julio. La Unidn Europea también sufrira los avatares recesivos, donde la crisis energeética provocada por el

conflicto reducira el crecimiento al 0,5% en 2023.
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o Commodities

La sequia ya le costo a Argentina US$ 1.500
millones

Agustina Pefa - Tomas Rodriguez Zurro - Emilce Terre

Incluso si la produccion nacional no baja mas de 15 Mt, Argentina ya perdio exportaciones por US$
1.500 millones como consecuencia del stress hidrico en suelos. Se trata de la produccion mas baja
desde la campana 2015/16.

Produccién 2022/23 podria totalizar 15 Mt, con un rinde promedio de 27,2 qq/ha

La hoja de balance del trigo de la nueva campana queda configurada de la siguiente manera: con un rinde promedio de
27,2 qg/ha, el area sembrada quedo definida en 5,9 M ha, cosechandose -segun estimaciones hasta el presente- 5,5 M ha.
Esto deja un saldo de casi 400.000 hectareas sin cosechar por los efectos devastadores de la sequia. Incluso si la situacion
productiva deja de deteriorarse (lo que requiere la inminente ocurrencia de lluvias generalizadas, especialmente sobre
el centro sur de Buenos Aires 'y La Pampa) lo anterior determina un nivel de produccion de alrededor de 15 Mt

Con este panorama productivo, la prevision de exportaciones del huevo ciclo se revisa a la baja a 9 millones de
toneladas, 5,5 millones por debajo de los despachos de la campana previa. Ademas, si comparamos el valor de las
exportaciones proyectadas, el ingreso de doélares proyectado por embarques de trigo 2022/23 caeria un 35% en relacion
con el ciclo 2021/22, nada menos que US$ 1,525 millones.,
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Evolucion de la estimacion de Produccion, Exportacionesy
Valor de Exportaciones del trigo 2022/23
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Segun datos del ultimo informe mensual de estimacion de cultivos de SAGyP, las zonas mas perjudicadas por la sequia
son el centro norte de Buenos Aires, sur de Santa Fe, Cordoba, Chaco, Santiago del Estero, San Luis y la region del NOA.
El crecimiento del trigo en estas zonas es escaso y muchos lotes directamente se han perdido. No obstante, en el resto de
las zonas productivas, la situacion es entre buenay regular, y con una fuerte dependencia de lluvias futuras para que la
floracion del cereal no se vea tan afectada. Actualmente el desarrollo de los lotes de trigo que siguen en carrera esta
abarca un 36% en estado de encanazon, 25% en floracion, 30% en llenado de granosy 9% en estado de madurez; en tanto
que la condicion es muy bueno en el 1% del territorio, 51% bueno, 38% regular, 8% malo y un 2% muy malo.
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CLASIFICACION DE HUMEDAD DEL SUELQ || CLASIFICACION DE HUMEDAD DEL SUELD || CLASIFICACION DE HUMEDAD DEL SUELD
EM LA REFUBLICA ARGENTINA EM LA REPUBLICA ARGENTIMA EN LA REFLBLICA ARGENTINA
19 de octubre de 2022 J1 do ogosio de 2022 27 da julic de 2022

Mormal

CLASIFICACION DE
FORTE LAY « ARELLO -
[Desvaciin respecto e

la mocka historca) —

CLASFICACION DE
FORTE LAY - AMLLD -

|Dhevidnien rékpacts de
la meda hisbbrea) —
Muy My . Mury
Soco Seco Seeo
Debe considerarse que la escasez de reservas hidricas se conjugd con heladas en el periodo critico de evolucion del

cultivo. Este efecto termino de complicar el desarrollo del cultivo, y derivo en la caida abrupta de los rindes durante
octubre, por un lado, y en un aumento de las hectareas dadas por perdida, por el otro.

CLASIFICACION DE
FORTE LAY - AIELLO L
[Detwacsin eapecto de

La produccion triguera 2022/23 es la mas baja en Los ultimos 7 afios

La produccion de 15 Mt es la mas baja en 7 anos, cuando en la campana 2015/16 la produccion se vio afectada por una
sequia fulminante que dejo a la Argentina con un nivel de produccion de 11,4 Mt. Sin embargo, en aquella campana el
rinde promedio estimado se ubico en las 29,3 qg/ha. El resultado de las heladas es sumamente contraproducente en lo
que respecta al ciclo venidero.
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Produccion y consumo de trigo en Argentina por
campana comercial.
@BCRmercados en base a estimaciones propias
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El precio futuro del trigo a cosecha es mas alto que el disponible

Estando en el ultimo tramo de la actual campana, hubo muy pocas ofertas de trigo disponible durante la semanay éstas
rondaron en torno a los US$ 340/t. La comercializacion de trigo disponible esta completa al 97%, lo que deja un escaso
margen de oferta en la plaza domestica, llevando a los precios locales a reaccionar al alza, de la mano de una demanda
que intenta reacomodarse para abastecer un ritmo de molienda estable que se estima en 0,5 millones de toneladas cada
mes, promediando las 6 Mt durante el ano calendario. Esto pone de manifiesto una necesidad de materia prima de al
menos 1,5 Mt adicionales para consumo interno de cara al ultimo trimestre y a la llegada de la nueva campana.

Como se indico en el siguiente informativo semanal, a finales del mes de julio ya se estaba mostrando una situacion que
influiria negativamente en el empalme de cosechas de diciembre. En este sentido, Al 22/07/22 se registraban compras
por el cereal nuevo que se manifestaban récord, llegando a las 5,2 Mt, pero con una siembra del cereal nuevo que para
esa fecha ya mostraba retrasos fundamentalmente causados por el déficit hidrico en suelo.

Es por esto por lo que, durante las ultimas semanas, la comercializacion de trigo nuevo contod con varias operaciones de
anulacion. Entre el lunesy el martes se anularon hasta 5000 toneladas, dandose por descontado una presion a la baja en
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las estimaciones de cosecha de la nueva.

Evolucion de las cotizaciones de los futuros de trigo con

entrega en Rosario en diciembre.
@BCRmercados en base a datos de MATBA-ROFEX
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La dinamica de la comercializacion en Chicago, por otro lado, estuvo signada por los mismos fundamentos que se vienen
manifestando al menos durante los ultimos 7 meses, en relacion al conflicto geopolitico iniciado en la region del Mar

Negro, que apuntala los precios del cereal hacia arriba de la mano de la incertidumbre por la situacio

n de stocks de los

mayores productores a nivel mundial; mientras que los constantes temores recesivos que parecen confirmarse con un

segundo trimestre de caida en la actividad economica nhorteamericana, tiran Llos precios hacia abajo v,

al parecer, este

ultimo efecto podria pesar aun mas que la situacion de Ucrania, siempre que se sostenga la continuidad del corredor de
envio seguro de granos del pais. Las cotizaciones de futuros de trigo estadounidense esta semana promediaron los US$

310/t
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La superficie de maiz por sembrar es la mas alta
registrada

Guido D'’Angelo - Emilce Terre

La falta de humedad de suelos demora el avance de siembra de maiz, y las hectareas que restan
por sembrar alcanzan un récord. Este mes va camino a ser el mejor octubre para los embarques
del Complejo Soja en 16 anos. Los fondos realinean sus estrategias.

La escasez de agua sigue retrasando la siembra de maiz en todo el pais. En la provincia de Buenos Aires la plantacion
maicera se vio virtualmente paralizada en la semana, de acuerdo con el informe semanal de la Secretaria de Agricultura,
Ganaderia y Pesca (SAGyP). En Cordoba, sélo la delegacion Marcos Judrez avanza a buen ritmo. Mientras tanto, en Santa
Fe las lluvias dieron algun alivio al maiz ya plantado, pero el avance provincial va por el 40% de la superficie objetivo, lejos
del 65% del ano pasado.
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Hectareas de maiz por sembrar

Al 20 de octubre de cada campaiia
@BCRmercados en base a SAGyPy estimaciones propias
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Superficie por sembrar (en hectareas)

—Superficie por sembrar (como % del total de intencion de siembra)

Con este marco, la superficie que resta sembrar con maiz casi cerrando octubre es la mas alta de la que se tenga registro,
y alcanza el 83% de la superficie objetivo. De llegar a cumplirse este objetivo, claramente la 2022/23 sera la campana del
maiz tardio, generando mucha incertidumbre el abastecimiento para los meses de marzo y abril. El récord de demora de
siembra no es solo en terminos relativos, sino tambien absolutos. Al 20 de octubre, aun faltarian sembrar mas de 6
millones de hectareas con maiz, un maximo historico.

Este mes va camino a ser el mejor octubre para el Complejo Soja en 16 ainos

El Programa de Incremento Exportador (PIE) que atraveso el mes de septiembre con el Dolar Soja sigue impactando
sobre el comercio exterior argentino. De acuerdo con las ventas externas programadas por embarcar de la SAGyP, este
mes se encamina a superar las cinco millones de toneladas en exportaciones del Complejo Soja.

Asimismo, segun datos preliminares de embarques provisto por NABSA, la actividad portuaria viene en linea con las
previsiones de las ventas externas. En este sentido, al 19 de octubre ya se embarcaron 2,4 Mt de productos del Complejo
Soja, y se esperan cerca de 2,7 Mt adicionales del 20 al 31 de octubre. De efectivizarse estas cifras, octubre se encamina
efectivamente a superar los cinco millones de toneladas exportadas, anotando el mejor octubre de exportaciones del
Complejo Soja desde la campana 2006/07, y el segundo octubre de mayor volumen exportado de la historia.
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Embarques programados para octubre de cada ano
Segiin fecha de DIVE
@BCRmercados en base a SAGyP
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Soja a la baja, maiz al alza: posicion de los fondos

La posicion de los fondos en soja anota su quinta semana consecutiva en baja en Chicago, lo que pesa a la baja en las
cotizaciones del poroto en la plaza norteamericana. Las perspectivas de una potencial recesion global, en un marco de
importantes alzas de las tasas de interés a nivel global, marca el pulso de las presiones bajistas. Los canales bajistas
corren por dos caminos: una potencial recesion limitaria la demanda de poroto de soja, al tiempo que la subas de tasas

hacen perder atractivo al posicionamiento en commodities.
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Posicion Neta de Fondos de inversion
en futuros de Soja
@BCRMercados en base a Reuters
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Posicion neta de fondos —(Cotizacion futuro de mayor volumen operado

En este marco, los precios en la semana se mostraron levemente alcistas para la soja en Chicago, con un incremento
semanal de US$ 3/, terminando el jueves en US$ 511/t, en un contexto de muy buen dinamismo comercial para la soja
estadounidense. Al mismo tiempo, en MatbaRofex los futuros de soja fueron a contramano y cerraron con perdidas de
US$ 5/t en el acumulado semanal, terminando el jueves en US$ 385/t.

El maiz, en tanto, se mueve en sentido contrario. Esto resulta llamativo en tanto previsiones de consumo mundial
(principalmente USDA) avizoran un recorte en la demanda mundial de este cultivo para la campana 2022/23. Sin
embargo, la caida del consumo se explica mas por recortes productivos que por caidas de la demanda, y el stock de este
grano terminaria la campana estadounidense 2022/23 con el menor volumen en 10 anos, lo que marca un factor de
soporte alcista para los precios, y da sustento al aumento de la posicion neta compradora del maiz.
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Posicion Neta de Fondos de inversion
en futuros de Maiz
@BCRMercados en base a Reuters
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B Posicion neta de fondos —Caotizacion futuro de mayor volumen operado

Al mismo tiempo, el maiz cotizo con leves pérdidas de lunes a miércoles en la plaza estadounidense, para recuperar
parte del terreno el jueves. De esta manera, cambia menos de US$ 2/t en la semana para su posicion de mayor volumen
operado, cerrando el jueves alrededor de los US$ 269/t. Por su parte, la posicion diciembre del maiz cerrd en US$ 253 en
MatbaRofex, un precio US$ 9/t por debajo del ultimo cierre de la semana pasada.
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Situacion comercial de soja, maiz y trigo

Javier Treboux - Julio Calzada - Emilce Terre

Situacion comercial de la campana comercial 2021/22 y 2022/23 de soja, maiz y trigo en base al
Informe de “Compras y DJVE Granos” de SAGyP y datos de DJVE a la fecha.

+ Soja2021/2022. Situacién Comercial: Segun MAGyP, al 12 de octubre se comercializaron 30,8 Mt de soja 2021/22

Realizando un analisis “en valores absolutos’ de grano vendido, sin contemplar en el analisis las producciones relativas de
cada campana, al 12 de octubre, industriales y exportadores pactaron la compra de 30,8 Mt de soja (datos oficiales del
MAGyP emitidos el 18/10/2022). En términos de volumen comercializado a este momento, en la ultima semana, del
06/9/2022 al 12/10/2022, se realizaron negocios por 55 mil toneladas de soja, con la industria comprando 45 mil
toneladas y la exportacion asegurandose las 10 mil restantes.
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Evolucion del tonelaje comercializado de soja por campana
comercial
@BCRmercados en base a datos de MAGyP
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+ Soja2021/2022. Situacién Comercial: las compras de la industria y la exportacion entre el 6/10 y el 12/10 de 2022
fueron de apenas 55 mil toneladas, 85% por debajo del volumen negociado la semana anterior

A partir de laimplementacion del “dolar soja”, el ritmo de comercializacion interna se acelerd notablemente,
negociandose tres veces el volumen promedio histérico mensual en septiembre. Entre nuevos contratos, fijaciones de
mercaderia y rectificaciones de contratos, se pudo observar un volumen total negociado en torno a 14,5 millones de
toneladas de soja en el plazo de vigencia del programa.

Luego, tras el vencimiento de la medida, el volumen comercial menguo de manera notoria, como era de esperarse. En la
semana que va del 06/10/2022 al 12/10/2022, se comercializaron apenas 55 mil toneladas de soja en nuestro pais, un
85% por debajo del volumen negociado en la semana anterior, y marcando el volumen semanal de negocios mas bajo
para la campana 2021/22 desde diciembre de 2021.
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Evolucion semanal de las compras de soja 2021/22
@BCRmercados en base a MAGyP
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+ Soja 2021/2022. Situacion Comercial: En relacion con la produccion de soja (estimacion de GEA/BCR) se vendié el
72.9% de la cosecha, adelantandose con respecto a la 2020/21 (71%) y al promedio de las ultimas 3 campanfias (68,4%)

Al evaluar la situacion comercial en relacion con la produccion de soja 2021/22 (estimacion de GEA/BCR: 42,2 Mt), se ha
vendido el 72,9% de la cosecha por parte de los productores. Esto se ubica por encima de la campana de la 2020/21, que
llevaba comercializada a igual fecha el 71% de su produccion, y por encima también del promedio de las ultimas 3
campanas, que era de 68,4%. Por lo tanto, con respecto a la produccion, podemos ver que la brecha comercial que existia
en la campana se cerré completamente, pudiendo vislumbrarse hoy un ligero adelantamiento en la comercializacion de
la campana 2021/22.
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Evolucién de la comercializacién de soja por campaiia comercial en %

de la produccion.
Depto. de Informaciones y Estudios Econdmicos - BCR en base a MAGYP y GEA
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+ Soja2021/2022. Situacién Comercial; En relacién con el volumen comercializable, resta por vender el 12,4% de la
oleaginosa (5,2 Mt), 6,7 puntos porcentuales por debajo del promedio de las ultimas 3 campanas (18,1%)

Segun nuestra metodologia para estimar cuanto quedaria por vender (produccion menos compras de la exportacion e
industria menos otros usos como semilla y consumo animal) quedarian disponibles para comercializar 5,2 Mt de soja
2021/22 (sin considerar stocks iniciales) al 12 de octubre, lo cual representa el 12,4% de la produccion (42,2 Mb). Si se
compara con el promedio de los ultimos 3 anos (18,1%), la campana se encuentra adelantada comercialmente, con menos
grano disponible en el mercado que en las ultimas campanas.

Si a lo que resta comercializar se le suma lo que se vendio, pero aun no se fijo precio, el total asciende a 9,3 Mt. En total,
resta ponerle precio al 22% de la produccion, por debajo del 30% que marca el promedio de las ultimas 3 campanas. Estos
9.3 millones de toneladas equivalen a aproximadamente US$ 5487 millones de délares al precio FOB del poroto.

Por ultimo, si a la produccion de soja 2021/22 se le suma el stock inicial con el que comenzo la campana, quedaria
circulando en mercado unos 11,9 millones de toneladas de soja comercializables.
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«  Campana de Trigo 2021/22: comercializacion interna de trigo habia alcanzado 22,3 millones de toneladas, 97% de la
produccion

El trigo en la campaina 2021/22 alcanzo un récord productivo con 23 millones de toneladas en nuestro pais, segun
estimaciones de GEA. Al 12 de octubre, la comercializacion interna de trigo habia alcanzado 22,3 millones de toneladas,
con 18 millones de toneladas en compras de la exportacion y 4,3 millones de toneladas de la molineria. En términos de la
produccion, el anote de mercaderia alcanzé el 97% del total.

Si sumamos el stock inicial con el que comenzo la campana 2021/22 (1,9 Mb) y su produccion, y le restamos las 22,3 Mt ya
comercializadas, estamos hablando de que quedarian 1,8 millones de toneladas en mercado disponibles para
comercializar, por debajo de las 2,4 que marca el promedio de 5 anos. A su vez, el 20% de los negocios aun no tienen
precio fijado, por lo que el volumen de mercaderia que resta fijar precio asciende a 6,1 millones de toneladas.

+  Campafa de Maiz 2021/2022. Situacién Comercial: ya se comercializaron 40,6 millones de toneladas de maizde
campana actual

En plena siembra de la nueva campana maicera, va quedando poco maiz por comercializar de la campana 2021/22. Al 12
de octubre, se informo que ya se habian comercializado 40,6 millones de toneladas de maiz, un 80% de los 51 millones de
toneladas que se estima se produjeron a nivel pais en la campana (GEA - BCR).

Asi, la comercializacion de la campana se encuentra 2,5 millones de toneladas por detras de la campana 2021/22, cuando
ya se llevaba comercializado el 83% de la cosecha. De todas formas, si lo comparamos contra el promedio de las ultimas 3
campanas, podemos vislumbrar un ligero adelanto en la comercializacion de la actual campana (80% vs 77% promedio de
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3 campanas). A pesar de este adelantamiento en la comercializacion en relacion con los promedios, el volumen de
negocios con precios pendientes de fijacion se ubica por encima de anos previos; actualmente el 16% de los negocios
aun no tienen precio puesto, por encima del 11% del ano pasado, y la mayor proporcion de negocios a fijar desde 2013/14.

Maiz 2021/22: Indicadores comerciales del sector industrial y exportador

Al 12/10f2022 202122 Prom.5 2020/12
Produccion 51,1 42,5 £2.0
Compras totales a0,7 34,1 43,1
80% 80% 83%
Con precios por fijar :“':E.-'.;ﬂ:.'\’-ix 6,4 3,3 4.8
5 :_"‘;": 5 16% 10% 11%
Con precios en firme KH«/ 34.3 30,8 38,3
84% 0% 839%
Disponibilidad de grano® 6,3 4.6 4.7
Falta poner precio 16,8 11,7 13,7

* e descuenta el uso proyectado como semilla. Excepto porcentuales, los cifras estdn en millones de
tonelodas

Actualmente, quedaria un remanente de 6,3 millones de toneladas de maiz 2021/22 en mercado, descontando el uso
estimado para semillas. Si a esto le agregamos Lo que se vendio, pero aun no se fijo precio, estamos hablando de un
universo de 16,8 millones de toneladas de cereal de campana actual que todavia no tiene precio fijado.

+ Campana de Trigo 2022/2023. Situacion Comercial: se llevan comercializadas 5,36 millones de toneladas de trigo
nuevo.

La campana de trigo 2022/23, con comienzo formal en nuestro pais el primero de diciembre, lleva comercializadas al 12
de octubre 5,36 millones de toneladas. Esto se ubica 2,7 millones de toneladas por detras de los 8,1 millones de toneladas
que se llevaban comercializadas en la 2021/22 a la misma fecha, y representa el menor volumen comercializado a esta
altura de la campana desde la2017/18.
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Volimen comercializado de trigo en el mercado interno. En toneladas y
en participacion de la produccion. Datos al 12/10
Depto. de informaciones y Estudios Econdmicos - BCR en base a MAGYP y GEA
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Si asumimos una produccion de trigo en la nueva campana que se estima en 15 millones de toneladas, estamos hablando
de una comercializacion que ya avanzo sobre el 36% del volumen que se espera producir, dos puntos por encima del
promedio de las ultimas 3 campanas.

-+ Situacién comercial externa de los tres principales granos 2021/22: Las ventas externas de los tres principales
complejos (soja, maiz y trigo) se ubica 1 Mt por encima de la campana pasada, con mayores ventas del complejo sojay
trigo.

Si se observa el desenvolvimiento del sector exportador en los principales complejos para esta campana 2021/22, al 18
de octubre se han anotado DJVE por 33 Mt del complejo maiz, con el maiz en grano superando el 90% del Volumen de
Equilibrio fijado oficialmente por el MAGyP, con 32,6 millones de toneladas. En el caso del trigo hay declaraciones de
ventas externas por 15,2 Mt para todo el complejo, dentro de las cuales el trigo en grano alcanza el Volumen de Equilibrio
oficial establecido de 14,5 Mt.
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Voliimenes de Equilibrio para la exportacion de cereales al 18/10
Trigo Maiz
01/22 022/ 200/22 2022/23

Volumen de Equilibrio. Millones de toneladas 14,5 10,0 36,0 10,0
Volumen de Equilibrio al 90%. Millones de

13,1 9,0 32,4 9,0
toneladas
Ventas de exportacidn (DJVE) al 18/10/2022.

14.5 8.9 32,6 5.0

Millones de toneladas
@BCRmercados en base a datos de MAGyYP

Mientras tanto, en el caso del complejo soja se han anotado DJVE por 30,1 Mt en la campana 2021/22, por encima de las
27,6 Mt del ano previo en la campana 2020/21, con un fuerte despegue luego de la instauracion del nuevo regimen de
liquidacion de divisas para el complejo, que permitio mas que compensar el retraso exhibido hasta agosto. Respecto de
los subproductos de soja (harina/pellet), se llevan anotados actualmente 20,7 Mt vs 18,2 Mt en el ciclo 2020/21. Las ventas
externas de aceite alcanzaron 3,8 Mt a la fecha, 290 mil toneladas por debajo de la campana pasada. Por el lado del
poroto de soja, se llevan registrados 5,5 Mt en DJVE, 370.000 toneladas por delante de la campana 2020/21.

Declaraciones Juradas de Ventas al Exterior a igual fecha de los principales complejos agricolas
En toneladas. Datos hasta el 18,/10 de cada afio

Complejo Campafia 3015/2006  2016/2017  2017/2018  2018/2019 20192020  2020/2021  2021/2022
Total 20.925.764 20.244.478 19.291.745 35.566.224 33.414.6498 38.259.412 33.004.991
MAIZ 20.664.256 19.932.040 18074661 35.168.383 33004712 37.827.224  32.611.327
Maiz ACEITE DE MAIZ 11.439 10.509 12.066 20,030 17,092 23,370 24550
MAIZ ELINT 177.026 172.187 190.245 235.850 232,892 272171 229,901

MAIZ ORGANICO
MAIZ PISINGALLD 73.044 129.743 114.774 141.962 159,952 136.647 129.213
T L i D R e e D DD
ACEITE DE S0JA 3.524.754 3252727 3.256.431 3965461 3756485 4063602  3.773.160
Soje  SOUA 8495411 7.052.638  2.730.357 9.17B.605 6386235 5187102  5.561.327
SOJA DESACTIVADA 51.845 65.636 55,209 40.567 43.343 55.731 44,253
. SUBPRODUCTOSDESOA | 19.358.666 19186713 16807990 21033404 17178769 182
Total 342,929 12.224.413 12.607.797 11.220.873 376, 185,016
HARINA DE TRIGD 448,243 574.901 494.808 570.417 523,508 394,549
Trigo  SUEPRODUCTOS DETRIGO 56.192 56316 96.158 732.731 261.423 241,032 245 833
TRIGO CANDEAL 111,732 3.026 27.706 491 1,010 1.808
TRIGO PAN 2716357 11571156 11.979.462 10417.725 12.323.446 10,610,612 14,542,827
LTRIGOPANORGANICO | 8808 A8.00A BB e
CTotal | 556890371 62026604 54749528 81005134 73910036 77.223591 78295937

WBCAmercados en bose o datos del MAGYP
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A nivel general para los tres complejos por campana al 12/9/2022 se obtienen ventas externas por 78,3 Mt para trigo,
maiz y soja en la campafa 2021/22. Dicho volumen registrado se ubica 1 Mt por encima de la campana pasada, a igual
fecha.

En términos de la comercializacion de la campafia de trigo 2022/23, las DJVE de trigo pan alcanzaron ya 8,9 millones de
toneladas. La campana presento una gran dinamica comercial en la primera mitad del afo 2022, con las companias
exportadoras compitiendo por asegurarse parte del cupo de exportacion, que no necesariamente tuvo correlacion con la
comercializacion interna. Asi, las ventas externas se acercaron rapidamente al limite maximo establecido por la normativa
oficial, para luego estancarse a partir de junio.

DJVE acumuladas de TRIGO PAN a igual fecha de cada
campana
g 4
s (r
R
| _,/_’//f
Cosecha ®2017/2018 ®2018/2019 ® 2019/2020 » 202072021 »2021/2022 @ 2022/2023
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o Commodities

Incertidumbre productiva y caida de precios de
girasol para la campana 2022/23

Natalia Marin - Alberto Lugones - Tomas Rodriguez Zurro — Emilce Terré

La incertidumbre del mercado mundial, las sub-optimas condiciones de producciony la caida de
los precios amesetaron el ritmo de comercializacion de la hueva cosecha de girasol.

1) Panorama productivo

La falta de agua esta poniendo en jaque a la produccion argentina de girasol, que, de las excelentes perspectivas
productivas en la antesala de las siembras, pasa hoy a un terreno de fuerte incertidumbre productiva por la falta de agua
que recorta su potencial de produccion.

La produccion de girasol en Argentina tiene dos grandes nucleos, uno con epicentro en Chaco y norte de Santa Fe, y otro
en el sur de la provincia de Buenos Aires. En base a los mapas de la Oficina de Riesgo Agropecuario (ORA), se observa que
las reservas hidricas en las regiones donde se cultiva el girasol han disminuido notoriamente respecto al ano 2021, lo cual
repercute en la produccion de la proxima cosecha. En la ultima semana, particularmente, el panorama se agravo en el sur
de la provincia de Buenos Aires, el nucleo productivo que hasta ahora venia relativamente indemne.
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PRODUCCION DE GIRASOL RESERVAS HIDRICAS
EN ARGENTINA
OCTUBRE 2022

2 REIEMYAS HDEC LS

GIRASOL Q—- OF REZ ERENCIA
s I";;-" -
Ey4;

@BCRmercados

= PARTICIFACION PORCENTUAL PROMEDID
DE CADA PROVINCIA EN LA PRODUCCIGN
NACIOMAL. NO SE MUESTRAN PROVINCIAS
CON PARTICIPACION % MEMOR A 1.

Frente a este panorama, si bien se proyecta un incremento de la superficie dedicada al girasol, la falta de humedad
demora la siembra especialmente en el nucleo sur. Debe destacarse, de todos modos, que las 2,2 M ha que se han
proyectado para la cosecha 2022/23 suponen la mayor superficie destinada a la oleaginosa desde la campana 2007/08.
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Evolucion del area sembrada de girasol por campana
@BCRmercados en base a datos de SAGyP
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En Chaco, el cultivo avanza con condiciones de regulares a buenas. Se registraron avances durante los principios de la
presente semana, que contribuyen al inicio de su etapa reproductiva, pero aun no son suficientes. Para la provincia de
Santa Fe, el cultivo implantado evoluciona correctamente, pero de no contar con precipitaciones en los proximos dias, las
siguientes etapas fenologicas se veran comprometidas por la escasa humedad del perfil.
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2) Ante laincertidumbre productiva y la caida de precios, la comercializacidon se desaceleré en plaza local.

Desde los ultimos maximos alcanzados a comienzos de junio el precio de la cotizacion local del girasol ha descendido
casi de manera constante. En dicho momento se encontré en US$ 690/t, mientras que en la ultima semana tuvimos
valores de US$ 365/t segun los precios estimativos! de la Camara Arbitral de Cereales (CAC - BCR). De esta forma, puede
afirmarse que en este periodo nos encontramos con una caida cercana al 47% en términos relativos. Asimismo, los valores
actuales se encuentran por debajo de los precios registrados un ano atras, puesto que para el 18 de octubre de 2021 se
publico una cotizacion de US$ 465,3/t para la oleaginosa, implicando una disminucion interanual del 21,5%. No obstante,
merece la pena destacar que los precios que se mencionan son de caracter estimativo, no teniendo la representatividad
de un precio pizarra.
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Evolucion de los precios pizarra de girasol en dolares
@BCRmercados en base a datos de la CAC
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La caida de preciosy la incertidumbre productiva desencadenan una baja comercializacion de la campana 2022/23 en
estos ultimos meses. Analizando la evolucion de la comercializacion de la cosecha nueva de los ultimos 3 anos, tenemos
que para finales de septiembre y comienzos de octubre nunca nos ubicamos por debajo de las 2 Mt ya comprometidas en
negocios, mientras que actualmente apenas se superan las 400.000 toneladas. De hecho, el promedio de participacion de
la nueva campana en la comercializacion de girasol, en los ultimos 3 anos (2019-2021) es del 4% para el mes de Julio, 5%
para el mes de agosto y 8% para el mes de septiembre. En el corriente ano, se observa una disminucion de dicha
participacion, siendo la misma de 1% para los meses de julio y agosto y de un 2% para el mes de septiembre. Estos
guarismos arrojan como resultado un descenso del 80% en las toneladas comercializadas respecto al promedio de los

ultimos tres anos.
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Toneladas comercializadas de girasol campana nueva de
cada ano en los meses de julio, agosto y septiembre
@BCRmercados en base a SAGYP
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Esta merma en el nivel de compromisos se puede interpretar como una reaccion logica, tanto de la oferta como de la
demanda. Esto es asi puesto que las proyecciones de fecha 13 de octubre auguraban un clima congruente con un
periodo “Nina" con un 75% de probabilidad para los meses de diciembre a febrero, lo cual puede morigerar los
rendimientos potenciales de la oleaginosa y derivar en complicaciones a la hora de cumplir con dichos compromisos. Al
mismo tiempo, la mencionada caida de cotizaciones, que se acerca al 30% en Los ultimos meses, implica un desincentivo a
la realizacion de negocios.

1FE DE ERRATAS: El texto inicial omitia aclarar que el precio de Girasol de la Camara Arbitral de Rosario referia a un
valor de caracter estimativo. Corregido el 26/10/2022.
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eEconomia
Oferta de vacas: a pesar de la baja de valores,

continua elevada la salida de hacienda de los
Ccampos

ROSGAN

Aun con valores para la vaca inferiores a lo pagado un mes atras, la oferta de hacienda sigue firme.

Si bien los datos de faena muestran ya una desaceleracion en la actividad para esta categoria, el movimiento de vacas
hacia otros establecimientos sigue siendo elevado, lo que denota la necesidad de aliviar los campos en pleno periodo de
lactanciay servicios.

Los datos de septiembre muestran unas 190 mil vacas faenadas en el ultimo mes. Si bien este numero resulta un 17%
superior al registrando en septiembre del ano pasado, la merma respecto de agosto (-5%) comienza a reflejar la retraccion
de compras por parte de la industria ante la caida de la demanda China. Aun asi, en los primeros nueve meses del ano, la
cantidad de vacas enviadas a faena sigue siendo elevada, con un total de 1.911.800 cabezas, implica un 15% mas que lo
faenado un ano atras e incluso algo mas que lo faenado en igual periodo de 2020.
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Faena mensual de vacas (cabezas), en base a datos de RUCA.

No obstante, el indicador mas contundente en lo que respecta a lo ofertado que se encuentra el mercado de vacas surge
de los datos de movimiento de hacienda. De acuerdo a las cifras publicadas por SENASA, en lo que va del ano ingresaron
a los predios feriales con destino hacia otros establecimientos un 17% mas de vacas en el ano pasado.

Pero lo llamativo de este indicador no radica tanto en el incremental de oferta sino en la curva de salida que ha
comenzado a configurarse en Los ultimos dos meses, contrariamente a lo que indicaria su patron estacional.

Quitando el dato de mayo de 2021 de la serie por tratarse de un mes signado por una fuerte disrupcion comercial, vemos
que la mayor oferta de vacas se produce generalmente previo al ingreso del invierno, cuando los campos mas limitados
en terminos de oferta forrajera deben aliviar la carga.

A partir de agosto a septiembre los potreros ya se encuentran relativamente mas estabilizados en su carga, por lo que la
oferta de este tipo de hacienda comienza a menguar hasta tanto comience a salir nuevamente la vaca vacia y seca, luego
de los primeros tactos.
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Cantidad de vacas ingresadas a predios feriales con destino a otros establecimientos, en base a datos de SENASA.

Lo que marca este septiembre es una muy fuerte oferta de vacas en remate ferias, que practicamente estaria igualando el
dato de mayo, en pleno pico de estacional de oferta, cerca de 267 mil cabezas ingresadas para venta a otros
establecimientos, un 30% mas de lo registrado en agosto y 50% mas de lo registrado en septiembre del ano pasado.

Esto sin dudas se esta viendo reflejado en menores precios pagados no solo por el descarte, que en el ultimo mes perdio
mas de un 30% de su valor producto de la menor traccion exportadora, sino tambien por la vaca prenada e incluso por la
vaca con cria, categorias que también registran retrocesos que rondan los 5 puntos porcentuales, en términos nominales.

En este contexto, pero bajo un escenario de precios sostenidos desde la exportacion, posiblemente la liquidacion de
vacas hubiese sido aun mas pronunciada. Por el momento, los niveles de faena -aunque elevados- siguen fluctuando
dentro de los niveles considerados de equilibrio para el stock.

No obstante, aun con similar numero de vientres en stock, de prolongarse la seca, no se descarta un impacto importante
sobre la produccion futura en funcion del efecto que termine generando no solo sobre los kilos destetados en el corto
plazo sino también sobre las preneces logradas durante este periodo.
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Monitor de Commodities

Monitor de Commodities Granos

Mercado Fisico de Granos de Rosario 20/10/22
Plaza/Producto Entrega 1710/22  1810/21  Var, Afio
PRECIOS SPOT, CACR St

Triga Disp. 52.300 22,800 129,4%
Maiz Disp. 37.620 19,000 fF  98,0%
Girasol Disp. 55.590 46,100 A 20,6%
Soja Disp. 59,400 34870 70,3%
sorgo Disp. 36,550 16.840 0 117,0%
FUTUROS MATBA nueva camparia LS5/t

Trigo dic-22 3437 2356 fh  459%
Maiz jul-23 231,5 1760 31,5%
5oja may-23 372,5 1760 0 111,6%

* Precios pizarra o estimados por Camara Arbitral de Cereales de Rosario
para mercaderia con entrega enseguida, pago contado, puesto sobre
camion y/o vagon en zona Rosario. ** Valores conocidos en la plaza

Futuros de commodities agricolas EE.UU., CBOT/CME 20/10/22
Producto Fosicion 2010/22  1310W22 20/10¢21  War. Sem.  Var, Afio
ENTREGA CERCANA LS5/

Trigo SRW Disp. 312,1 3279 2753 48 d 133%
Trigo HRW Disp. 349,0 360,9 2792 33 25.0%
Maiz Disp. 268,3 2747 2123 % 20 dh 268%
Soja Disp. 511,3 512,9 4577 03 dh 11,7
Harina de soja Disp. 4556 481,3 3620 tTh -1,.2% i 25,%%
Areite de soja Disp. 15525 1543 4 14264 oEmdr gan
RELACIOMNES DE PRECIOS

Soja/malz Disp. 1,30 1,87 216 1,7l 19
Trigo blando/maiz Disp. 1,16 1,19 1,30 tTh -2, %% th -10,6%
Harina soja/soja Disp. 0,89 0,90 ool 0w dh 126%
Harina soja/maiz Disp. 1,69 1,68 1,718 o7 08%
Cont, aceite en crushing Disp. 0,44 0,43 oa7 1ol TE%
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Precios de exportacion de granos. FOB varios origenes 20/10/22
Origen / Producto Entrega 20/10/22 1310/22 20/10/21  Var. Sem.  Var. Afio
TRIGO S5/t

ARG 12,0% - Up River Cerc 4875 487.5 381,5= 00 27.8%
EE.UL, HRW - Galfa Cerc 440,38 4490 359 8 2255
EE.ULL. SRW - Golfo Cerc, 385,5 401,3 3249 3ondh 187%
RUS 12,5% - Mar Megro Cerc. 322.0 318,5 M35 omedg 27
UCR Feed - Mar Megrao Cere, 230,0 230,0 1795 = 000 56,05
MAIZ

ARG - Up River Cerc 289,0 2975 2430 2o 1895
UCR - Mar Megro Cerc, 2565 256,5 2790 = 0,05 il 8, 1%
SORGO

ARG - Up River Carc 285,0 285,0 200= 00%d 188%
EE.UL. - Golfo Cere 3047 310,2 2537 e 2001%
SOJA

ARG - Up River Cerc 571,7 571,7 4695 = 00% fh 21,8%
BRA - Paranagua Cerc, 5865 6046 s2e3 b 3o 11.4%
EE.UL. - Golfo Cere §03,0 600,9 sogo o3 1855

Direccién de
Informacionesy
Estudios Econémicos

DE COMERCIO
DE ROSARIO
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Panel de Capitales
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Mercado de Capitales Regional

Tasa promeadio Monto Liquidado Cant, Cheques

Plazo Semana Semana R Semana  Semana

Actual Anterior Semana Actual  Semana Anterior Actual Anterior
MAV: CHEQUES DE PAGO DIFERIDO AVALADOS
De 1a 30 dias 3537 35,84 126,192,748 73.588.014 190 113
De 31 a 60 dias 36,60 37,60 430.310.329 181,971,994 538 332
De 61 a 20 dias 38,36 35,41 455,222,328 335.986.325 707 438
De 91 a 120 dias 38,31 39,37 521.198.567 271.111.266 583 424
De 121 a 180 dias 35,44 39,34 &01.808.999 347,610,995 630 473
De 181 a 365 dias 39,98 39,82 343,893,242 184,499,324 418 243
Total 2.572.626.212 1.404.767.918 3.176 2.024
MAV: CHEQUES DE PAGO DIFERIDO GARANTIZADOS
De 1a 30 dias 36,97 3707 33.589.806 22,916,530 44 25
De 31 a &0 dias 38,96 41,23 11.842.897 21.839.631 23 a8
De &1 a 20 dias 39,58 42,29 12180113 15.525.671 12 8
De 91 a 120 dias 39,38 39,33 12,623,669 1.338.87M1 15
De 121 a 180 dias 41,23 41,61 10.502.678 13.192.432 11 3
De 181 a 365 dias 4211 42 48 15.598.318 21.435.251 3 25
Total 101.337.481 96.248.437 113 71
MAV: CHEQUES DE PAGO DIFERIDO NO GARANTIZADOS
De 1a 30 dias 4374 4204 742,359,593 353.794.230 122 129
De 31 a &0 dias 4517 44 32 578.129.393 455,583,235 252 199
De &1 a 20 dias 45,57 44 34 523.099.755 693.107.139 242 269
De 91 a 120 dias 45,59 47,81 398.301.330 197,949,246 136 122
De 121 a 180 dias 46,40 41,52 114.166.517 42170137 71 a7
De 181 a 365 dias 42 81 35,30 74,221,796 82.193.994 42 17
Total 2.430.278.383 1.864.802.981 905 783
MAV: CAUCIONES

Tasa promedio Monto contado M* Operaciones

Plazo Semana Semana R Semana  Semana

Actual Anterior Semana Actual  Semana Anterior Actual Anterior
Hasta 7 dias 32,07 31,84 69.317.860.163 56.407.254.435 7.455 £.254
Hasta 14 dias 35,87 35,54 61.159.173 65.366.168 97 144
Hasta 21 dias 34,00 36,00 1.001.473 823,227 4 3
Hasta 28 dias 37,00 35,00 1.813.536 653.907 5 2
Mayor a 28 dias 38,71 35,23 2.666.292 122.375.133 40 53
Total 69.384.500.637  56.596.472.870 7.601 6.456
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Mercado de Capitales Argentino 20/10/22
Acciones del Panel Principal

) Retorno Beta PER )
Variable aljlal Intera- Afioala : .'..j:IIFfI::Im

clerre Semanal - Emp. Sector Emp. Sector diario (3 dias)

nual fecha
MERVAL 136,138,738 0,84 5685 6304
en porcentaje

Aluar $£119,50 -553 73,83 31,35 0,59 067 1136 7,89 634,199
Frances $300,15 -1,86 1891 4525 1,27 0,99 6,02 7,85 85.635
Macro S 441,55 0,08 3272 BS54 1,21 0,99 g22 7,85 163.033
Byma 5 169,25 -518 110,94 6277 0,84 0,592 - - 191,790
Central Puerto 512445 4593 5279 92,65 1,14 045 16,63 8,54 242,619
Comercial del Plata $13,80 -1.43 158,86 121,30 1,04 083 11,06 3552 1.025.303
Cresud £ 154,55 -510 3468 57,14 0,72 0,61 2,81 1,41 90,273
Cablevision Ho S 694,00 -615 52,86 1557 0,91 0,83 - 3552 5.813
Edenar 93,55 -1,65 4211 72,74 1,10 0,55 - - 288,470
Grupo Galica § 233,10 3,26 833 2555 1,34 09 10,80 7,85 1.068.436
Holcim Arg 5.4 $ 199,00 433 2204 27,56 1,07 1,07 8,39 419 12,370
Loma Megra § 336,00 0,00 0,00 0,00 0,91 - - - 162,453
Mirgor § 3.559,50 0,00 0,00 0,00 0,82 0,82 9579 9579 5.956
FPampa Energia £282,15 0,43 7204 BO9,77 0,83 083 1098 3552 253,429
Richmond $ 354,50 0,00 0,00 0,00 - - - 2,247
Grupo Supervielle $110,00 -1,79 10,65 3624 1,3 - - - 93,342
Telecom 5 241,05 0,97 13,28 19,15 0,59 0,5% 12,50 12,50 59.307
Tran Gas Morte $132,25 -7.52 3318 40,69 1,33 1,10 - 6,81 110,957
Tran Gas del 5 5 477,95 0,42 103,04 163,52 0,86 1,10 13,63 6,81 89.384
Transener 584,00 483 2444 5527 1,18 1,18 20,88 20,83 133.913
Ternium Arg $ 150,00 0,67 51,56 26,65 0,76 0,67 442 7,89 752,542
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Titulos Publicos del Gobierno Nacional

Praximo

Variable Valor al cierre  Var. Semanal TIR Dwration .
vencimiento

BONOS CANJE 2005

PAR Ley Arg. [PARP) 1.800 -5,5% 11,5% 8,68 31/3/2023
Disc. Ley arg (DICF) 4,530 1,9% 10,2% 4,61 31/12/2022
Cuasipar § Ley Arg. ([CUAP) 2,577 4,6% 10,8% 3,99 31/12/2022
BONOS CANJE 2010

PAR Ley Arg. (PAPO) 1,750 12,5% 11,8% 8,62 31/3/2023
Disc. Ley arg (DIPO] 4,370 2,2% 11,09 4,53 31/12/2022
BONOS CANJE 2020

Bonar Step-Up 2029 5,661 -3,0% 56,1% 2,65 9/1/2023
Bonar Step-Up 2030 5,404 -3,9% 54,4% 2,70 9/1/2023
Bonar Step-Up 2035 5,595 -1,8% 31,5% 5,01 9/1/2023
Bonar Step-Up 2038 £.800 3,1% 34,3% 3,88 9/1/2023
Global Step-Up 2029 6170 1,08 52,3% 2,73 9/1/2023
Global Step-Up 2030 6210 -2,4% 48 4% 2,85 9/1/2023
Global Step-Up 2035 5.940 1,2% 30,2% 5,16 9/1/2023
Global Step-Up 2038 7.670 0,8% 30,9% 418 9/1/2023
BONTE, BOGAR Y BONOS DE CONSOLIDACION

BONTE Oct - 2023 548 -2,0% 58,0% 0,95 17/4/2023
BONTE Oct - 2026 23,5 1,8% 137,0% 3,32 17/4/2023
BOMNCER 2023 715,1 1,5% 36,0% 0,36 £/3/2023
BOCON 6° 2% 817,0 1,2% 76,09% 0,74 15/11/2022

* Corfe de Cupon durante la semana.
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Mercado Accionario Internacional 20/10/22
Retorno

Variable Valar al cierre . Maximo
Semanal Interanual Ano alafecha

INDICES EE.UU.

Dow Jones Industrial 30,5200 2,43% -14,74% -16,47% 36.952,65

SE&P 500 3.683,92 2,25% -19,47% -23,13% 4.818,62

Masdag 100 11.067,39 3,08% -28,85% -32,47% 16,764, 86

INDICES EUROPA

FTSE 100 [Londres) 60932 49 0,72% -3,92% -6, 45% 7.903,50

DAY [Frankfurt) 12.634,22 1,72% -18,23% -20,35% 16.290,19

|IBEX 35 [Madrid] 7.516,70 1,51% -16,21% -14,00% 16.040,40

CAC 40 [Paris) 6.014,60 1,085 -10,33% -16,18% 7.384.86

OTROS INDICES

Bovespa 117.649,50 4705 8,91% 11,54% 131.190,30

Shanghai Shenzen Compaosite 3.038,93 -1,08% -15,46% -16,51% 6,124
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Termometro Macro

TERMOMETRO MACRO

Variables macroeconémicas de Argentina 20/10/22
- Semana Mes Afio VYar anual
Variable Hoy .

: pasada  pasade  pasado (%5)

TIPO DE CAMBIO

UsSD Com, "A" 3,500 BCRA 5153500 5151322 5144905 599333 54,52%

USD comprador BMA £151,500 5149250 5142750 593,750 53,42%

UsD Bolsa MEP £200972 5293613 5297738 5173536 62, 98%

USD Rofex 3 meses £185450 5138750 S175,500

USD Rofex 8 meses % 266,500 5267500 S 251,400

Real [BRL) £ 29,59 2874 £28M 517,76 66, 57%

EUR £15066 514789 514250 511573 30,18%

TASAS

BADLAR bancos privados 63,63% 66, 69% 63,88% 33,13% 35,50%

Call money en 5 (comprador) 71,005 70,00% T0,00% 33,75% 37,25%

Cauciones en 5 (hasta 7 dias) 32,00 31,99% 31,94%

THA implicita DLR Rofex (Pos, Cercana) 152,51% 122,81%  150,58% 39,10% 113,41%
COMMODITIES (u%s)

Petroleo [WTI, MYMEX) £ 85,58 %8911 £8204 58342 2,595
Plata 518,83 518,87 £19.59 52427 -22 41%

1 RIM = Reservas Internacionales - Cuentas Corrientes en atras monedas - Qtros Pasivaos.

12 M), = Billetes y monedas en poder del plblico + cheques cancelatorios en pesos + depdsitos ala vista
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S

ANO XL - Edicién N° 2073 - 21 de Octubre de 2022

Indicadores macroeconémicos de Argentina (INDEC) 20/10/22

Indicador Periodo Hitimo \ D?t_'.:' ) _I:"f-.' ) Var. afa
Dato  Anterior _anterior

NIVEL DE ACTIVIDAD

Producto Bruto Interno [var, % a/a) Il Trimestre 6,9 6,0 18,1

EMAE /1 [var. % a/a) ago-22 &4 g4 12,7

EMI /2 [var. %o ala) ago-22 6,1 6,1 200

INDICES DE PRECIOS

IPC Macional {var, %o m/m) sep-22 6,2 7.0 35

Basicos al Productar fvar, % m/m] sep-22 6,4 7.8 2.8

Costo de la Construccian [var, %% m/mj sep-22 7,0 72 30 70.5

MERCADO DE TRABAJO

Tasa de actividad (%) Il Trimestre 479 465 45,9 20

Tasa de empleo (3] Il Trimestre 446 433 41,5 3.1

Tasa de desempleo (%) Il Trimestre 6,9 70 9.6 27

Tasa de subocupacian (3] Il Trimestre 9.2 10,0 12,4 -3,2

COMERCIO EXTERIOR

Exportaciones (MM u5s) sep-22 7407 7.541 7.570 -2, 2%

Importaciones (MR U5s) sep-22 6.993 7.837 5.886 18,8%

5aldo Balanza Comercial (MM u5s) sep-22 414 -296 1.684 -75,4%

MEMAE = Estimador Menzual de Actividad Econdmica.
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