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Las compras de soja ya superan el promedio de
los ultimos tres anos

Tomas Rodriguez Zurro - Bruno Ferrari - Emilce Terrée - Julio Calzada

Desde la vigencia del “Délar 200" se registraron operaciones finales por 7,4 Mt en el mercado local,
y se anotaron ventas externas del complejo soja por 2,8 Mt, 0 US$ US$ 2.344 M. El aporte al fisco en
concepto de retenciones asciende ya a US$ 744 M.

1) Lasoperaciones finales con soja desde que entré en vigencia el Programa de Incentivo Exportador (PIE) ascienden a
7.4 millones de toneladas

Entre el 5y el 15 de septiembre, en coincidencia con la vigencia del Programa de Incentivo Exportador (PIE) que permite
liquidar las exportaciones del complejo soja a un tipo de cambio de AR$ 200/US$ durante el mes de septiembre, se
realizaron operaciones finales con soja por un total de 7.4 millones de toneladas. Estas reflejan las operaciones realizadas
por industriales y exportadores de soja o, en otras palabras, los usuarios finales del grano. De este total, 5,3 millones de
toneladas corresponden a operaciones nuevas de compraventay 2,1 millones de toneladas a fijaciones.

Ademas, el grueso de las operaciones de compraventa nuevos con precio hecho se hizo a un valor promedio de AR$
69.673/t, en tanto que las fijaciones de precio para contratos concertados bajo esta modalidad en el pasado se hicieron a
un valor promedio de AR$ 69.567/t.
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510-Granos: Negocios finales con soja operados desde la entrada en vigencia del
Programa de Incremento Exportador
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El volumen del cuadro precedente se centra en transacciones finales, para no duplicar el volumen de soja
comercializado. Esto es, si un productor le vende un lote a un acopio que luego este ultimo vende a la exportacion, y se
cuentan ambas transacciones, el total de soja negociada se estaria contando dos veces. Dicho es0, si se quisiera conocer
el grueso de las transacciones con soja incluyendo tanto compraventas intermedias como finales, el volumen negociado
desde entre el 5y el 15 de marzo corresponde en este caso a 8,4 millones de toneladas, de las cuales 6,1 Mt son contratos
nuevos de compraventay 2,3 Mt fijaciones de contratos concertados con anterioridad.

2) Se estima que el impulso a la comercializacion deja las compras totales de industriales y exportadores al dia
miércoles en 27,4 millones de toneladas. Con relacion a la produccién de soja 2021/22, ello alcanza el 64,9% del volumen
total, superando el promedio de los ultimos 3 afios y dejando atras el retraso de las ventas que se observaba en agosto.

Al 31 de agosto, el volumen de compras de soja de industriales y exportadores correspondientes a la campana 2021/22
ascendia a 23 Mt, o un 54,4% de la produccion total estimada. Con relacion al promedio de ventas de los ultimos 3 anos
como proporcion de la produccion, que ascendia a 62,3%, la comercializacion de la campana quedaba 7,9 p.p. por debajo.

Tras la implementacion del Programa de Incentivo Exportador, se logro impulsar fuertemente la concrecion de ventas
por parte de los productores. Entre el 1ro y el 14 de septiembre, la concertacion de operaciones de compraventa de soja
2021/22 avanzod 4,4 Mt, segun estimaciones preliminares en base a datos de SIO-Granos. En relacion con la produccion
estimada, se comercializé el 64,9% del total producido, superando ya el promedio de las ultimas tres campanas para esta
altura del afo (64,3%).
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Situacion acumulada en la comercializacion de soja. Datos de la campaiia
2021/22 al 14/09,/2022 estimados en base a SI0-Granos

. En millones de toneladas En % de la produccion
Fecha 2021/22 | 2020/21 |prom. Ult. 3 afios| 2021/22 | 2020/21 | prom. Ukt. 3 afios
31/8/2022 23,0 28,9 30,8 54,4% 64,3% 62,3%
7/9/2022 25,0 29,4 31,3 59,2% 65,4% 63,2%
14/9/2022 30,0 31,6 |69 665% [ Ghae
21/9/2022 30,5 32,2 67,9% 65,4%
28/9/2022 31,0 32,7 69.0% | 66,5% |

@BCRmercados en base a datos de MAGyYP, SI0-Granos y estimaciones propias

Por otro lado, en cuanto a la cantidad de soja sin precio en firme, al 31/08 el 62% de la cosecha 2021/22 no contaba con
precio en el mercado domestico, dado que si bien se habian vendido 23 Mt se tenian 7,1 Mt de dicho total con precio “por
fijar". Al 14/09, ese guarismo disminuyo al 48%, dado que se le puso precio a 6,1 Mt de soja.

Cantidad de soja en relacion a la produccién (en %)
sin precio firme al 31/08 vs 14/09
@BCRmercados en base a datos de SAGYP, 510-Granos y estimaciones propias
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3) Desde la vigencia del Programa de Incentivo Exportador, se registraron ventas al exterior del complejo soja por US$
2.344 millones, y se aportaron ingresos fiscales en concepto de derechos de exportacion por US$ 744 millones.

El buen ritmo de comercializacion de soja en el mercado interno ha impulsado un fuerte dinamismo en el frente externo.
De acuerdo con datos oficiales, en la primera semana desde la entrada en vigencia del Programa de Incremento

Exportador (PIE) se declararon ventas al exterior del complejo soja por mas de 2,8 millones de toneladas, el mayor
volumen semanal desde que inicié la campana.

Solo entre el lunes12/9y el jueves 15/9 de la semana en curso, el registro de ventas externas del complejo asciende a
1,63 Mt, constituyendo asi el tercer mayor volumen semanal de ventas externas de productos de la actual campana. Aun
faltando los datos del dia viernes para completar la semana, se puede apreciar que el dinamismo en cuanto a las ventas
externas se mantiene elevado durante la segunda semana desde la entrada en vigencia del PIE.

DJVE semanales de Soja, Aceite y Subproductos de la
campaia 2021/22
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Desagregando por productos, en la primera semana desde la entrada en vigencia del PIE se declararon 1,78 Mt de
subproductos de soja, 988.000 t de poroto y 43.400 t de aceite; mientras que en los ultimos cuatro dias las ventas externas
de subproductos sumaron 1,2 Mt, las de poroto 314.000 ty las de aceite 80500 t.

En base al volumen de ventas externas declaradas desde el 5/9 a la fecha y considerando los precios FOB oficiales, el
valor de las ventas declaradas al exterior desde el 05 de septiembre asciende a US$ 2.344 millones, y el aporte en
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concepto de derechos de exportacion al Estado Nacional a US$ 774 millones, habida cuenta que la alicuota de derechos
de exportacion los tres productos mencionados es de 33% sobre el valor FOB. A un contravalor de $ 200 por délar,
equivale a $ 154.704 millones de pesos.

Ademas, si en lugar de tomar este contravalor especial se valuase la recaudacion al tipo de cambio oficial del Banco
Nacion, el Estado hubiese recaudado $ 109557 millones, por lo que el incremental de recaudacion que se destinara a
PYMES, economias regionales y personas en situaciéon de extrema vulnerabilidad -de lo que se lleva vendido al exterior
al 15 de septiembre- totaliza $ 45147 millones.

Recaudacion por Derechos de Exportacion de las ventas externas (Fade)
del complejo soja desde el comienzo del PIE =y

Unidad Poroto de soja = nafP?llets Aceite de soja Total

de soja

Toneladas Tn 1.301.947 3.013.499 123.876 4,439,322
WValor a FOB Oficial M. UsS 738 1.431 156 2.344
Derechos de Exportacién M.USS 250 AT sy TIme
Derechos de Exportacion M. 5 45,993 94.421 10.285 154,704

Derechos de Exp, of TC oficial M. 5 35.352 66,201 F.304 109.557

e
destinable a PYMES,

economias regionales y M. S 14.646 27.520 2,930 45.147
personas en situacian de

extrema vulnerabilidad

Fuente; @BCAmercodos en base o SAGYP
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