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Mientras toma forma la 2022/23, la actual
campana de trigo sigue rompiendo records

Agustina Peria — Guido D'’Angelo - Emilce Terré

Los hitos de oferta y consumos de trigo argentino de la campana 2021/22 arrojaron valores
estimulantes para la molienda y la exportacion. Primeros numeros 2022/23 con menos produccion.
Los precios reaccionan al contexto internacional.

ElL ciclo 2021/22 viene mostrando valores récords en muchos indicadores del trigo. Por una parte, el maximo productivo
de mas de 23 millones de toneladas permitio tener la mayor oferta total de trigo de la historia. AL mismo tiempo, el
volumen exportado ya es el mas alto del que se tenga registro, esperando llegar a las 14,5 Mt de cara al fin de la campana.
No conforme con ello, el nivel de consumo interno de trigo crecié mas de un 5% respecto al promedio de consumo de la
ultima década.

Sin embargo, en lo que respecta al trigo de la nueva campana que iniciara en el mes de diciembre, se ha producido un
ajuste en el balance de oferta y demanda debido a la menor produccion estimada. Es cierto que las lluvias de comienzos
de agosto trajeron alivio sobre importantes areas trigueras de la zona nucleo para la campana 2022/23; a saber, hubo un
cambio del 35% de lotes "regulares’ y "'malos’ registrados la semana anterior a un 25% esta semana, permitiendo asi
detener el deterioro y la perdida de lotes y mejorar la condicion general de los cultivos. Sin embargo, en la ultima
actualizacion de su Estimacion Mensual Nacional la Guia Estrategica para el Agro (GEA) de la Bolsa de Comercio de
Rosario, se estima que Argentina producira unas 17,7 Mt, lo que marcaria una disminucion de la oferta de 14% respecto de
la2021/22. No obstante, las proyecciones se encuentran por encima del registro de la 2020/21.
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Balance de ofertay demanda de trigo en Argentina

DIYEE - Bolsa de Gomercio de Rosario
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Este ajuste dejaria al nivel de inventarios del cereal 2022/23 con una importante caida, llegando a representar el 8% del
consumo, y uno de los niveles de stocks mas bajo de los ultimos veinte anos. En este sentido, la relacion entre el nivel de
stocks y las necesidades de consumo de la temporada actual se ubica en 13%, dando cuenta de que la reduccion de este
ratio para el ciclo venidero se condice con el aumento en la volatilidad del mercado. Con ello, sumado a los recortes
productivos entre campanas, se avizora un necesario recorte del lado de la demanda, que afectaria tanto a la absorcion
domeéstica como a los despachos al exterior del grano.

La molienda de trigo pan sube un 3% respecto a la campana anterior

En cuanto a la evolucion de la molienda de trigo pan en la campana 2021/22, si comparamos Lo sucedido en los primeros
8 meses de campana, de diciembre a julio de cada ciclo, vemos que los niveles de procesamiento del trigo son
superiores a los mostrados en la campana anterior. En este sentido, la molienda crecid un 3%y se posiciona rompiendo el
techo de 4 Mt por segunda vez en diez anos en lo que va de la campana. No obstante, la produccion crecio por encima de
la molienda, lo que lleva tanto a las relaciones Molienda/Oferta, asi como Molienda/Produccion, a caidas en sus valores
relativos.

Pag 2

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
BOLSA Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}formacfon.es y 4 [%1 ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos e DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS! 824




\ BOLSA Informativo semanal
)g DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

S

Mientras toma forma la 2022/23, la actual campana de trigo sigue rompiendo récords - 19 de Agosto de 2022

Molienda de trigo pan acumulado Dic-Jul de cada
campana e indicadores
@BCRmercados en base a datos de MAGyP
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Los stocks siguen cayendo mes a mes, aun por encima de afos anteriores por el volumen de produccion

Respecto a las existencias fisicas de granos en plantas de acopio, industria y exportacion, teniendo en cuenta la
comparativa en las ultimas 5 campanas, para el periodo diciembre- julio de cada ciclo, debido al récord de la campana
2021/22, las existencias de trigo suman ajulio del corriente ano las 4,5 Mt, el maximo valor respecto de las ultimas
campanasy un 42% por encima del valor del ciclo pasado, explicado fundamentalmente por la cosecha record del trigo
argentino.
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Existencias fisicas en plantas de acopio,

industriay exportacion
@BCRMercados en base a datos del Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca
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No obstante, el volumen de stocks viene cayendo sustancialmente en Llos ultimos meses, lo que permite explicar el
elevado volumen de consumo interno y exportaciones del trigo argentino. En este sentido, el volumen de existencias de
julio cayo un 62% respecto al que se observaba en enero de este ano.

Mas oferta en el contexto internacional del trigo

El contexto internacional del cereal presento en las ultimas semanas grandes mejoras productivas en los principales
exportadores internacionales. Rusia, Canada, Ucrania y Australia mejoraron sus estimaciones de produccion de trigo para
la campana venidera. A su vez, se recorto la estimacion de la produccion de la Union Europea, debido a factores
climaticos significativamente contraproducentes.

Este hecho se vio reflejado en el ultimo informe mensual de Oferta y Demanda Mundial (WASDE) que presento el
Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA). Incluso, contrariamente a lo que esperaba el mercado, el
organismo norteamericano incremento el valor tanto de las exportaciones estadounidenses, como asi tambien el uso
interno. Ademas, la produccion del pais norteamericano se mantuvo constante, debido a un aumento en la produccion
del trigo de primavera que compensa un detrimento del trigo duro de inverno. A la vez, se registré un aumento general
en los rindes productivos. No obstante, el elevado volumen de exportacion y molienda que se espera llevaa una
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proyeccion bajista de los stocks finales respecto al valor arrojado en el anterior informe. Esto representa una senal alcista,
ya que tedricamente se dispondria de una menor capacidad de abastecimiento a corto plazo. Sin embargo, este efecto
alcista se vio parcialmente compensado por el aumento en los indicadores productivos exhibidos en los demas
principales productores de trigo global, limitando las subas en los precios.

Precios locales e internacionales en tendencia bajista

Los contratos de trigo revierten la tendencia alcista y operan con pérdidas actualmente, debido a una disminucion de las
preocupaciones respecto a la oferta global del cereal.

A nivel internacional, en el mercado de futuros de Chicago, el contrato mas proximo de trigo se estuvo ajustando el dia
juevesy cerrd en US$ 269/t. Sumado a los principales factores causantes de estos posicionamientos mencionados
anteriormente, se destaca la suba relativa del dolar estadounidense a nivel global, que encarece indirectamente los
precios de los commodities que cotizan en esa moneda, y empeora el atractivo de este tipo de bienes para las carteras de
los fondos de inversion. Ademas, otro factor bajista resulta de la apertura de los puertos ucranianos en el Mar Negro, que
aumentarian la disponibilidad de trigo para el nuevo ciclo.

En cuanto a los precios locales, en la ultima semana de comercializacion en la plaza rosarina los valores del cereal han
pasado de US$ 295/t el 12/08/2022 a US$ 275/t el 18/08/2022, lo que representa una caida de 7,27%.

Los precios de la mercaderia de la nueva cosecha habian cedido algo de terreno de la mano de la recomposicion de
perfiles que permitieron las ultimas lluvias en la zona nucleo. Sin embargo, respecto del cereal sudamericano en general,
la mas tenue pero aun fuerte posibilidad de un evento Nina (y por ende, lluvias por debajo de lo normal) durante el
periodo critico del cultivo en el hemisferio Sur podrian volver a llevar al alza las cotizaciones del grano.
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