\ BOLSA
£ DE COMERCIO

DE ROSARIO

S

6 Economia

Informativo semanal

Mercados
ISSN 2796-7824

ANO XL - N° Edicién 2053 - 03 de Junio de 2022

OFERTA'Y DEMANDA
PROYECTADA

De las cadenas de valor eficientes a las cadenas de valor resilientes.

<Qué esta pasando en el mundo?
Federico Di Yenno - Pablo Ybanez - Emilce Terre

Segun FMI, las tensiones en las cadenas de suministro ponen a la economia mundial ante

Monitor de Commodities

Panel de Capitales

Termometro Macro

su mayor desafio desde la 2da Guerra Mundial, al combinarse mas inflacion, cuellos de
botella, el fin de la era del “dinero barato” y cambios en la manera de insertarse

e Economia

Por el aumento en fletes maritimos, la cadena
agroindustrial enfrenta un sobrecosto de US$

1.850 millones para exportar la cosecha gruesa
Guido D'’Angelo - Tomas Rodriguez Zurro - Emilce Terré

Las tensiones en las cadenas globales de suministroy e
aumento en los costos de fletes maritimos impactan con
fuerza en la cadena agroindustrial. Por embarcar soja,
maiz y sus derivados en la campana 22/23, Argentina
enfrenta un sobrecosto de US$ 1.850 M.

o Commodities

En dos semanas, Estados Unidos sembro 26,6

millones de hectareas con soja y maiz
Alberto Lugones - Emilce Terre

Estados Unidos avanzo fuertemente en la siembra de los
granos gruesos del ciclo 2022/23 presionando los valores
de los commodities. Por su parte, Argentina se acerca a
completar la cosecha de soja y ya supera la mitad de la
superficie del maiz.
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Con Africa como principal destino, las
exportaciones de trigo son récord en el 1er

semestre de la 2021/22
Alberto Lugones - Tomas Rodriguez Zurro - Emilce Terré

Las exportaciones de trigo en el primer semestre de la
campana 2021/22 implican un récord historico en
tonelaje. AL mismo tiempo, crecio fuertemente la
relevancia de las importaciones de Africa dentro de los
destinos del cereal argentino.

e Economia

Valor de la invernada: Aparente freno en la

escalada de precios durante mayo
ROSGAN

Elternero es la categoria que mayor aumento de precios
viene registrando en los ultimos anos. En un contexto de
creciente ritmo inflacionario, es la categoria que primero
se ha posicionado como “activo de reserva’.
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eEconomia

De las cadenas de valor eficientes a las cadenas
de valor resilientes. ;Que esta pasando en el
mundo?

Federico Di Yenno - Pablo Ybanez - Emilce Terré

Segun FMI, las tensiones en las cadenas de suministro ponen a la economia mundial ante su mayor
desafio desde la 2da Guerra Mundial, al combinarse mas inflacion, cuellos de botella, el fin de la era
del “dinero barato” y cambios en la manera de insertarse

1- Cadenas globales de suministro, ;donde estamos y hacia ddnde vamos?

Las cadenas globales de suministros, o cadenas globales de valor, entendidas como la organizacion transfronteriza de las
actividades necesarias para producir, comercializar y proveer bienes y/o servicios, sufrieron una enorme transformacion
en la segunda mitad del Siglo XX gracias a los avances en las tecnologias de la informacion y comunicacion (TIC), la
disminucion de los costos de transporte y el proceso de apertura econémica, o globalizacion. El aumento del comercio
global y, con ello, de las interconexiones entre naciones apalancandose en las ventajas comparativas de las haciones
permitieron la descentralizacion de la produccion mundial en busca de maximizar la eficiencia.

Sin embargo, una serie de eventos que se sucedieron entre el 2020 y la actualidad y que incluyen la pandemia COVID-19,
incluyendo la reciente paralizacion de los puertos de China frente a la politica de tolerancia cero de este pais, una
demanda latente que explota antes de Lo previsto y que supero la capacidad maxima de carga de los fletes
internacionales, y la Guerra entre Rusia y Ucrania con sus consecuentes turbulencias en mercados de insumos clave
(energia, metales, fertilizantes, commodities agricolas) han generado disrupciones en las cadenas de suministros
globales, multiplicando los cuellos de botella, los retrasos en las entregas y los problemas de escasez de productos en
gondola, entre otras consecuencias indeseables. Esto es lo que se denomina un shock de oferta que, para peor, llega en
medio de una aceleracion inflacionaria global a raiz de las politicas monetarias expansivas aplicadas por los paises
centrales en el intento de paliar la crisis econdmica y social causada por la pandemia.

En este contexto, las organizaciones transnacionales buscan relocalizar la provision de sus insumos claves, priorizando la
resiliencia de las cadenas de abastecimiento por sobre su eficiencia, incluso si ello debe implicar hacer frente a un
aumento de los costos de suministro.

Para el FMI, la economia global enfrenta hoy su mayor desafio desde la Segunda Guerra Mundial, e insta a los paises a
hacer frente a ello sin dinamitar las bases de intercambio y cooperacion sobre las que se asienta el crecimiento y
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desarrollo mundial. La aceleracion de la inflacion global, el menor crecimiento econdmico, la suba de tasas que
encuentraalas empresasy los paises con altos niveles de deuda estan dando lugar a una fragmentacion geoeconomica,
o "desglobalizacion”, que puede cambiar las reglas de juego para todas las empresas y naciones del planeta.

2- La‘“crisis de contenedores”. Causas y Efectos

Para entender la llamada “Crisis de Contenedores’, deben tomarse en cuenta tres aspectos basicos: primero, mas del 80%
del comercio internacional se da por via maritima; segundo, China posee 6 de los 10 puertos mas importantes del
transporte maritimo mundial contenerizado, lo que genera un importante flujo de contenedores en estos puertos; y
finalmente, no dejar de lado que China es de los principales abastecedores mundiales de materias primas y manufacturas.

Con la llegada de la pandemia, las autoridades chinas deciden comenzar a cerrar operaciones, tanto en puertos como en
fabricas. Dichas medidas detienen la descarga de contenedores arribados a puertos chinos y la carga de estos con las
manufacturas de ese pais. Este hecho produce un gran cuello de botella en dichos puertos afectando a la circulacion
normal de contenedores.

Luego de un tiempo en esas condiciones, China comienza a recuperar la actividad y empieza a liberar manufactura y
contenedores, lo que coincide con que los paises en el resto del mundo comienzan a cerrar sus fronteras por el mismo
motivo. Esto genera un nuevo congestionamiento principalmente en los puertos de Estados Unidos y Europa, dos
grandes concentradores de carga del mundo. El hecho de que este flujo continuo se haya cortado comienza a generar un
desabastecimiento de contenedores, que no significa que no existan, sino que no estaban donde deberian estar, lo que
automaticamente se tradujo en un gran aumento de precio de los mismos.

Las grandes congestiones en Los principales puertos internacionales provocan un gran aumento de tiempo de viaje.
Como medida reactiva, para disminuir un poco ese aumento, las navieras comienzan a organizar los buques de otra
manera, haciendo que descarguen en puertos menos congestionados, a partir de Lo cual surge un nuevo factor, el roleo.
Se llama roleo cuando el contenedor no es embarcado en el buque al que estaba destinado ni en la fecha en que debia
ser embarcado, lo que magnifica la incertidumbre en el abastecimiento de productos.

Para concluir, ante estos hechos y dada la dinamica de reaccion en cadena del mercado se tradujo automaticamente en
aumento de tiempos de viaje, aumento de costos y problemas con el abastecimiento, todos a nivel global.

Ya para mediados de 2022, se esta viendo que la situacion en la Costa Este de Sud América, experimenta una leve mejora
en congestion portuaria y confiabilidad de recaladas. Que los niveles de flete se han estabilizado con una incipiente
tendencia leve a la baja. Sin embargo, la politica de COVID “0" de China sumada a la guerra en Ucrania, contribuye todavia
un poco Mas a la congestion de puertos en EE. UU. y Europa, teniendo un impacto colateral en los servicios navieros de
contenedores.

3- Elimpacto en la economia global. ;Por qué aumenta la inflacién y hasta cuando puede durar?

Los esfuerzos para salir de la recesion provocados por la cuarentena de COVID-19 y los problemas en las cadenas de
suministro global han generado un incremento en la inflacion mundial que podria extenderse en el tiempo. El gran
exceso de ahorro global y el excepcionalmente fuerte exceso de demanda de muchos bienes y materias primas
comercializados internacionalmente han contribuido en esta escalada de precios. Si tomamos un promedio ponderado
de la inflacion para economias desarrolladas, estamos alcanzando niveles de inflacion no vistos en Llos ultimos casi 40
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anos con niveles minimos de desempleo. La inflacion proyectada para las economias desarrolladas en 2022 por parte del
FMlesde 5,7 %, la mas alta desde 1984. En el caso de las economias emergentes, se espera un promedio de inflacion de
8,7 %, la mas alta desde 2008 cuando teniamos en el mundo el precio del barril de petroleo por encima de los 100 USDy
el resto de los precios de commodities en valores similares a los actuales. En Latinoamérica y el Caribe estamos en
niveles de inflacion de 11,2 %, siendo el valor mas alto desde fines de la década del 9o.

Tasa de Inflacion Anual (%)

Proyeccion —Economias desarrolladas
Economias emergentes Latinoamerica y el caribe
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Fuente: FMI

En téerminos de nivel de actividad, la tasa de desempleo a nivel global proyectada por el FMI seria la mas baja en mas de
40 anos. Esto se daria tanto para las economias emergentes, Estados Unidos y la Zona Euro. Sin lugar a duda, los
problemas de abastecimiento global y su impacto en los precios se ven aumentados por la recuperacion en la demanday
el nivel de actividad global. Esta recuperacion de la economia global se debio a los esfuerzos fiscales y a las politicas
monetarias laxas de los anos 2020 y 2021. Al acercarnos al pleno empleo, la demanda creciente comenzoé a hacer presion
sobre una oferta que no se adapto rapidamente a los cambios, generando dificultades en el abastecimiento global
resultando en un incremento en Los precios de los commoditiesy diversos insumos claves para muchas cadenas de
suministro.
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Tasa de Desempleo (%)

Proyeccion —Estados Unidos Economias desarrolladas Zona Euro
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Lainvasion a Ucrania, las sanciones econdmicas a Rusia y la politica de covid-zero en China anadieron dificultades a la
oferta global presionando aun mas sobre los precios. La invasion a Ucrania esta causando un incremento sustancial en el
precio de los alimentos, fertilizantes y energia a nivel global, algo que ya se viene tratando en otros articulos del
informativo semanal en los ultimos meses. El problema reciente, que se agrego a las cadenas globales de
abastecimiento, ha sido el fuerte incremento en el valor de los fletes maritimos algo que se termino agravando con la
politica covid-zero de China. Esta politica no solo esta perjudicando al pais, sino que también representa una amenaza
significativa para el mundo, ya que este cierre en China ha dejado a cientos de buques de carga varados en los puertos, lo
que afectara los costos de flete y la inflacion global. A medida que aumentan los costos de flete, podria causar un efecto
economico negativo en el comercio mundial ya que este aumento en el costo logistico se termina trasladando
directamente al precio que terminan pagando los consumidores. Debido a las fuertes restricciones de trafico en el puerto
de Shanghai, las empresas de logistica han aconsejado a los operadores de embarcaciones que descarguen los
productos en otros puertos. En ultima instancia, los clientes tienen que hacerse cargo de los gastos adicionales de envio y
almacenamiento. Por lo tanto, China esta pasando por su peor brote vy, por lo tanto, el aumento en los costos de flete
también podria tener repercusiones economicas en el comercio mundial. Si los retrasos continuan durante un periodo
inesperado, es posible que otros puertos no puedan llenar el vacio. A algunas de las fabricas les resulta dificil mantener el
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impulso debido a las altas restricciones de COVID. Segun el ultimo informe del FMI, el aumento en el valor de los fletes
maritimos se espera que siga impactando en la inflacion de todo 2022.

Figure 2: The impact of shipping cost shocks on measures of national inflation
(percentage points)
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@ Economia

Por el aumento en fletes maritimos, la cadena
agroindustrial enfrenta un sobrecosto de US$
1.850 millones para exportar la cosecha gruesa

Guido D'’Angelo - Tomas Rodriguez Zurro - Emilce Terre

Las tensiones en las cadenas globales de suministro y e aumento en los costos de fletes maritimos
impactan con fuerza en la cadena agroindustrial. Por embarcar soja, maiz y sus derivados en la
campana 22/23, Argentina enfrenta un sobrecosto de US$ 1.850 M.

Desde el ano 2020 hasta aqui, se sucedieron turbulencias en las cadenas globales de abastecimiento que derivaron en
una impresionante suba de costos de abastecimiento de bienesy servicios claves, incluyendo energia, fertilizantes,
metales, alimentos, entre otros. La pandemia de COVID primero, la reactivacion de la demanda global que se anticipo al
acomodamiento de la capacidad de carga de los fletes maritimos, la guerra entre Rusia y Ucrania y la mas reciente
paralizacion de actividades en ciudades claves de China como respuesta a su politica de COVID-cero generaron enormes
congestiones en los principales puertos del mundo, aumento de los costos de fletes maritimos, cuellos de botellay
faltantes de productos en todo el mundo.

Todo lo anterior impacta de lleno sobre el agro argentino, via un mayor costo para exportar. Actualmente, el costo del
flete en un buque tipo Handysize desde el Up-River hasta los principales destinos esta cerca de los maximos que
ocurrieron en la vispera del conflicto entre Rusia y Ucrania. Los costos de flete en un Buque tipo Panamax estan
practicamente en maximos de los ultimos dos anos.

Debe notarse que el aumento en los fletes maritimos tiene un particular impacto en Argentina por su lejania de los
principales centros de consumo. Enviar un buque desde los puertos rosarinos hacia China requiere 6 dias mas que Lo
necesario desde los puertos del Golfo de México y mas del doble que desde los puertos de la costa oeste
norteamericana; mientras que enviar granos al principal puerto europeo conlleva 3 dias mas que desde Brasil y 5 mas
que desde Estados Unidos. Asi, comparando con otros paises competidores, se aprecia que, tanto para Asia como para
Europa, el costo en dolares por tonelada es mas elevado para los puertos de la region que para el resto. Es US$ 10/t mas
caro enviar a desde puertos argentinos a Europa que desde el puerto de Santosy los del Golfo; y US$ 8/t mas caro enviar
a Asia que desde Brasil, aunque en este caso la diferencia con los puertos del Golfo estadounidense no es tan marcada.
Ademas, si bien es mas costoso enviar granos desde el Golfo de México hacia Africa que hacerlo desde puertos
argentinos, desde estos Ultimos es US$ 10/t mas costosos que los envios desde puertos de Brasil.
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Costo del Flete Maritimo vs. otros origenes
EnUSS /t, al 19/5/2022

Up-River - ARG US 68,60 U$ 62,75 vs$79,33
Santos - BRA Us 57,80 US$ 51,50 Us 71,00
Golfo - EEUU Us 76,20 Us 49,50 Us 77,33
Pacifico Norte - EEUU 5/D s/D U$52,25

@BCRmercados en base a informacion de MAGYP y compafias navieras.

Si comparamos con la situacion de hace un ano, tenemos que el costo del flete promedio ponderado por la distribucion
de los destinos de los ultimos cuatro afos, el costo de cada tonelada embarcada es de casi US$ 68/t, cuando el afo
pasado apenas superaba los US$ 41. Es decir, se incremento en mas de un 63%.

Costo del Flete Maritimo vs. ano anterior

Sudamérica * 12% Us 30,00 Us 17,00 U5 13,00 T6%
Africa 17% US 68,60 US 34,52 U5 34,08 99%
Asia 55% Us79,33 Us52,83 Us 26,50 50%
Europa 14% Us 62,75 USs 32,48 Us 30,27 93%
Promedio costo flete promedio
ponderado (USS /) U$ 67,90 U$ 41,63 Us 26,27 63%

@BCRmercados en base a informacion de MAGYP y companiias navieras. Participacién por desting &n base a ndmero de
bugques por desting promedio anuales 2018-2021; estos cuatro destines explican &1 28% de los destinos de exportacion
en dichos afios. (1) se toma el precio del flete promedio con destino a Brasil. (2) Se toman las situaciones de precio a
mayo de cada afo

Por eso, si tomamos lo que se proyecta exportar este ano de la cosecha gruesa (tanto en granos como en derivados) a
distintas regiones del planeta, el costo total de embarcar la mercaderia a estos destinos alcanzaria casi US$ 4.800
millones en caso de que el costo del flete maritimo se sostenga en los valores presentes y no se normalice el flujo de
buques de carga. Si el costo de los fletes se hubiera mantenido en los valores que se registraban hace un ano (que, cabe
mencionar, ya eran elevados por las disrupciones logisticas que habia impuesto la pandemia), el costo de exportar estos
productos hubiera sido de aproximadamente US$ 2.900 millones. Es decir que, en el actual contexto de desbalances en
las cadenas globales de suministro y suba de costos de los fletes, exportar soja, maiz y sus derivados desde Argentina
supone un sobrecosto de nada menos que US$ 1.850 millones versus lo que hubiera costado hace un afno.
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Costo adicional que acarrea el encarecimiento del flete maritimo en las exportaciones
agroindustriales de la cosecha gruesa 2021,/22 de Argentina

Sudamérica * 12% 8,35 5 250.437.201 % 141.914.414 % 108.522.787
Africa 17% 11,93 5 818.197.948 $411.722.932 % 406,475.016
Asia 55% 38,76 $3.074.672.350 $2.047.585.280 $1.027.087.070
Europa 14% 10,14 5 636,443,146 % 329.429.058 5 307.014.088
Costos total $4.779.750.645 $2.930,651.684 % 1.849,008.961

@BCRmercados en base a estimaciones propias. NOTA: se supone en el calculo gue el diferencial de precios se mantiene para
toda Ia campafia comercial de los productos analizades. (1) se toma el precio del flete promedio con desting & Brasil

¢Qué sucede del lado de las importaciones?

La crisis de las cadenas de suministro encuentra a la Argentina en un delicado contexto para sus cuentas externas. Las
reservas netas del BCRA se ubican cerca de los US$ 5,000 millones, menos de la mitad de lo que eran al comenzar el aho
2020. Sin el crecimiento de cantidades y precios de exportacion, las reservas internacionales hubieran tocado su piso a
mediados del ano pasado.
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Evolucion de las reservas internacionales, en
millones de délares. Periodo 2020-2022

@BCRmercados en base a datos del BCRA
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Las sucesivas tensiones en las cadenas de suministros, apuntaladas por la crisis logistica que tiene su epicentro en China,
han llevado a un alza del 43% en el flete de las importaciones argentinas. Con 3,2 millones de toneladas importadas en
abril, esto redunda en un costo logistico de US$ 374 millones solo en un mes. Si bien la situacion viene normalizandose de
sus maximos en enero de este ano, aun esta muy lejos de los valores previos a la pandemia.

Con cerca de 40,8 Mt de importaciones de diversas mercaderias en 2021, traer este conjunto de bienes a la Argentina
costo cerca de US$ 3.632 millones el ano pasado. Considerando los precios promedio vistos en los primeros meses del
ano, y de mantenerse los valores de abril por el resto del 2022, los fletes de las importaciones se estiman en mas de US$
4.849 millones para el 2022, un 33,5% por encima del ano pasado, siendo un gasto adicional para el pais de mas de US$
1217 millones adicionales.
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Valor del flete por tonelada importada
@BCRmercados en base a datos de INDEC
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Desagregando por origen de importacion, el alza de este valor promedio se explica en gran medida por el alza de fletes
desde China. El flete de importacion desde el gigante asiatico se cuadruplico en apenas dos anos. Traer una tonelada de
China costaba cerca de US$ 150 hace dos afios, mientras hoy cuesta cerca de US$ 600. Para ponderar el impacto de estas
subas, merece la pena destacar que China es origen del 23% de las importaciones argentinas.

Este marco de alzas de costos resulta complejo para unas reservas internacionales que ya se encuentran presionadas. Es
cierto que los terminos de intercambio se estan fortaleciendo, creciendo un 4,8% en el primer trimestre de este ano
respecto al ano pasado. No obstante, los volumenes exportados crecieron un 3,2% a nivel interanual en el primer
trimestre de 2022, mientras las cantidades importadas mostraron una suba superior al 20,2%.

El deterioro del superavit comercial que se viene observando se explica fundamentalmente por esta fuerte demanda de
importaciones. EL saldo comercial en los primeros cuatro meses del afo acumulé un neto positivo US$ 2.830 millones,
pero casi un 30% menos que el ano pasado. Tocando un minimo que no se observaba desde el déficit comercial de 2018,
se sigue atentamente la evolucion mensual de este indicador para los meses venideros, considerando que volvera a
verse un importante volumen de divisas recién en diciembre de este ano, al iniciarse la cosecha fina.

Pag 11

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario
Direccion de 2 DIRECTOR: Dr. Julio A, Calzada
v

Informacionesy % e DE COMERCIO Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG
O:‘,-:_‘_ !I!

. o o Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos %Y DE ROSARIO

iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar
’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 26-7824




Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

ANO XL - N° Edicién 2053 - 03 de Junio de 2022

o Commodities

Con Africa como principal destino, las
exportaciones de trigo son record en el 1er
semestre de la 2021/22

Alberto Lugones - Tomas Rodriguez Zurro - Emilce Terre

Las exportaciones de trigo en el primer semestre de la campana 2021/22 implican un récord
historico en tonelaje. AL mismo tiempo, crecio fuertemente la relevancia de las importaciones de
Africa dentro de los destinos del cereal argentino.

Habiendo transcurrido ya 6 meses desde el inicio de la campana triguera 2021/22, el consumo del cereal presenta un
panorama dispar entre el sector exportador y el sector molinero. Por el lado de la exportacion, las toneladas exportadas
en este primer semestre superan las 12,7 Mt, un maximo historico para igual periodo de anos previos.

De hecho, a excepcion de la campana 2016/17 cuando se exportaron 12,8 Mt de grano, el volumen exportado entre
diciembre y mayo del actual ciclo comercial (se toman los embarques del mes de mayo como estimativo ya que los
numeros oficiales de INDEC recién se daran a conocer en la segunda parte de junio) es superior a lo exportado en toda la
campana completa considerando anos anteriores.
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Trigo: toneladas y valor exportado en los primeros

seis meses de cada campaia
@BCRmercados en base a INDEC, NABSA y Estimaciones Propias
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Ademas, los buenos precios internacionales han logrado que el valor exportado en el primer semestre por el trigo en
grano supere los US$ 3.740 millones, también un récord para igual lapso de ciclos previos. No conforme con ello, la
diferencia con el récord anterior de 2007/08 es casi del doble: en aquel entonces en el primer semestre de la campana
se lograron exportaciones por US$ 2.080 millones.

Por otra parte, resulta interesante remarcar que, si bien Brasil se mantiene como el principal destino de los embarques de
trigo argentino (recibio 2,6 Mt, algo por debajo de las 2,7 Mt embarcadas en el primer semestre del ano anterior), se
aprecia un marcado crecimiento de Africa en la participacion de los embarques del cereal. Segun la agencia maritima
NABSA SA, en los primeros seis meses del ciclo comercial 2021/22 se despacharon cerca de 5,9 Mt hacia las costas
africanas, casi el triple de lo despachado en el primer semestre del ano previo.
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Participacion cada continente en los embarques de trlga— = \

argentino en el primer semestre de cada campana |~
@BCRmercados en base a NABSA SA iy - -;b;

2021/2 2020/2

2 & Africa ™ Asia Europa America

Usualmente, por cercania geografica, los paises de Africa suelen recibir trigo de Rusia o Ucrania, sobre todo los paises del
norte subsahariano. No obstante, resulta evidente que el conflicto bélico que se desarrolla entre ambos paises, sumada a
la mayor produccion argentina en la actual campana ha decantado en que varios de estos paises optaran por el cereal
argentino.

Por ultimo, también se destaca el aumento en los envios hacia Asia. Entre diciembre y mayo se exportaron mas de 2,3 Mt
hacia aquel continente, mas del doble de 1,1 Mt, cantidad exportada en los primeros seis meses de la 2021/22. No
obstante, en términos porcentuales no se aprecia un incremento en la participacion de Asia sobre el total exportado, lo
cual se explica por el mencionado mayor tonelaje total exportado. Entre Llos principales paises asiaticos receptores del
trigo argentino se destaca Indonesia, con mas de 1,5 Mt recibidas, mientras que en igual periodo del ciclo previo se habian
despachado 360.000 t hacia aquel pais.

Mientras tanto, en lo que se refiere al consumo interno del trigo, la molienda acumulada entre diciembre y abril alcanza
2,39 Mt, apenas un 3,6% mas que en Llos primeros cuatro meses de la campana previa. Después de haber arrancado la
campana con un volumen industrializado considerablemente superior que la 2020/21, la molienda empezo a ralentizarse
y la diferencia con el ciclo anterior se fue recortando.
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Evolucion de la molienda acumulada por
campana, en millones de toneladas

Periodo 2020421 2021/2?2 Var % interanual
Diciembre 0,399 0,453 13,5
Enero 0,850 0,376 | 3,1%
Febrero 1,291 1,335 | 3,5%
Marzo 1,304 1,837 | 4,6%
Abril 2,304 2,337 0] 3,6%

{@BCRmercados en bose o dotos de MAGYP

La molienda de trigo en abril totalizd 500.000 t, junto con el volumen industrializado en abril del ano previo, es el mas
bajo para un abril desde la campana 2016/17.

Esta diferencia en los tonelajes utilizados por el sector exportador y el sector molinero se condice con los niveles de
comercializacion de grano de cada sector. El sector exportador lleva adquirido mas de 17 Mt, récord absoluto para el
momento del ano y superando en mas de 7 Mt la marca de la campana previa. Paralelamente, el sector molinero sélo
lleva realizadas compras por 2,68 Mt, el segundo volumen mas bajo en los ultimos siete ciclos y superando sélo a lo
ocurrido hace un ano cuando las compras del sector sumaban 2,51 Mt.

Precios del trigo:

El mercado de futuros de Chicago, que oficia de referencia a nivel mundial, tuvo una semana de fuertes retrocesos en
cuanto a las cotizaciones del cereal. En este sentido, entre el martes y miércoles tuvimos una merma acumulada de US$
42,7/t en los valores de los contratos con mayor volumen de trigo, implicando un descenso de 10 % respecto del cierre
previo. Estas disminuciones fueron consecuencia de las noticias sobre avances diplomaticos que buscan generar un
corredor maritimo por el cual se habilitarian las exportaciones del cereal ucraniano. Vale recordar que los niveles de
embarques de Ucrania se vieron fuertemente restringidos tras el comienzo de la crisis ruso-ucraniana sobre finales de
febrero.

No obstante, a pesar de las caidas en los valores del trigo, los registros con los que ha comenzado el ciclo comercial
2022/23 del cereal estadounidense son los mas elevados de su historia puesto que el 1 de junio se alcanzaron los US$
382,6/ten el contrato de futuros de mayor volumen operado, Jun22, superando ampliamente a las cotizaciones que se
presentaron en el pasado.
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Cotizaciones de cierre de los futuros de mayor

volumen de trigo de Chicago
@BCRmercados en base a datos de CME
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Para dar cuenta de la magnitud de los valores actuales, se debe recalcar que las primeras cotizaciones de las nuevas
campanfas de trigo en EE. UU. en los ultimos 5 afios se encontraron entre los US$ 157,6/t (ciclo 2017/18) y los US$ 254,8/t
(2021/22). De hecho, el valor mas cercano en el comienzo de un ano comercial en el pais norteamericano se dio en la
campana 2008/09 cuando se habian alcanzado valores de US$ 287,5/t.

En Argentina, y mas puntualmente, en la plaza local de granos se presento una reduccion menor a la que se dio en
Chicago, puesto que, desde el jueves 26 de mayo hasta la jornada del 1° de junio apenas se registré una caida de US$ 2/1,
pasandose de US$ 367/t a US$ 365/t entre dichas ruedas. Esto evidencia una suerte de separacion entre los valores del
mercado de referencia con respecto a las cotizaciones locales. Asimismo, los precios locales también resultan ser un
récord historico para esta altura del ano si es que se comparan Los valores actuales con las cotizaciones historicas de la
Pizarra de Rosario (ambos medidos en dolares corrientes).
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Evolucion de los precios pizarra de trigo en dolares
oficiales
@BCRmercados en base a datos de la CAC
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En dos semanas, Estados Unidos sembro 26,6
millones de hectareas con sojay maiz

Alberto Lugones - Emilce Terre

Estados Unidos avanzo fuertemente en la siembra de los granos gruesos del ciclo 2022/23
presionando los valores de los commodities. Por su parte, Argentina se acerca a completar la
cosecha de soja y ya supera la mitad de la superficie del maiz.

La alta capitalizacion del sector productivo norteamericano permitio que, una vez dadas las condiciones ambientales para
avanzar con las siembras, al 31 de mayo se logre cubrir el 86% del area de intencion de maizy el 66% de la de soja, ya
practicamente en linea con el registro promedio de los ultimos cinco anos. De esta manera, en el caso del cereal, en la
segunda quincena de marzo se implantaron 13,4 millones de hectareas, en tanto que para la oleaginosa se pudieron
completar otros 13,2 M ha. Como referencia, la superficie que Norteamérica sembro en solo 2 semanas es casi un 30%
superior al total de la superficie que Argentina sembro en la ultima campana entre ambos cultivos.

Si bien a fin de junio el USDA actualizara su estimacion de superficie sembrada para la campana gruesa 2022/23, segun
los datos actuales Estados Unidos sembrard mas soja que maiz (36,2 vs 36,8 millones de hectareas, respectivamente). Esto
solo ha ocurrido otras 2 veces en la historia registrada desde 1926, en el ano 1983y en el 2018.
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Area sembrada con soja y maiz en Estados Unidos
@BCRmercados en base a NASS-USDA

Millones de hectareas
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La siembra norteamericana de maiz impactd en ambos sentidos sobre los precios de los futuros. En un primer momento,
genero alzas como consecuencia de las complicaciones que se estaban presentando en las labores de implantacion
debido a la elevada humedad. Luego, se registraron descensos por el fuerte avance que se dio en las labores de siembra.
Al mismo tiempo, los avances diplomaticos en cuanto a la posibilidad de que se habiliten las exportaciones de granos de
Ucrania presionaron negativamente sobre los valores del cereal, generando un fuerte descenso en las ultimas jornadas,
que lo llevo a alejarse del rango de los maximos historicos.
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Cotizaciones de cierre de los futuros de mayor volumen de
maiz de Chicago
@BCRmercados en base a datos de CME
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Por su parte, la soja si bien contd con un ritmo mas estable y se ubico dentro del rango de los ultimos anos, las mermas
productivas de los principales productores de Sudameérica, mas que compensaron el incremento que se dio sobre la
superficie que se destinara a la oleaginosa en EE. UU. Asimismo, en las ultimas jornadas, entre los principales
fundamentos que oficiaron de soporte para los valores de soja en Chicago tenemos las restricciones en las exportaciones
de aceites vegetales por parte de Indonesia, junto a la firmeza de la demanda internacional de los porotos
norteamericanos. No obstante, la incertidumbre en cuanto a la posibilidad de lluvias en las principales regiones
productoras de Estados Unidos aun mantiene cierto apoyo alcista en las cotizaciones de los futuros tanto de la soja como
del maiz
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Cotizaciones de cierre de los futuros de mayor volumen de
soja de Chicago
@BCRmercadosen base a datos de CME
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Mercado local:

Con el normal avance de la cosecha en las principales regiones productivas del pais y ya acercandonos a la finalizacion
de los trabajos de recoleccion de la soja, la dinamica productiva de la Cadena de la Soja de Argentina presenta una
dinamica menor al del ano pasado. Por un lado, las mermas productivas que se dieron en nuestro pais, asi como también
el menor caudal de importaciones afectaron el abastecimiento del mercado local. En este sentido, nuestro principal
proveedor, Paraguay, registro un muy fuerte descenso en sus resultados, acotando la provision de mercaderia en los
primeros meses del ano. Asimismo, las estimaciones de la Guia Estratégica para el Agro (GEA) de la Bolsa de Comercio de
Rosario (BCR) se encuentran en 41,2 Mt para la cosecha 2021/22, mas de un 10% por debajo del ciclo 2020/21. Con lo cual,
las capacidades de abastecimiento se ubicaron por debajo de anos previosy se generd una mayor presion sobre las
existencias del poroto.

A pesar de esta menor disponibilidad, desde el comienzo del 2022, la industria tuvo un desempeno que, si bien
representa una caida frente al 2021, se encuentra por encima del procesamiento de los anos 2018, 2019 y 2020. Mas
especificamente, desde enero hasta abril, el crushing de soja alcanzo los 12 Mt este ano, implicando un descenso del
12,2% respecto a las 13,7 Mt que se molieron en el mismo tramo del 2021, aunque nos situamos entre un 3,8% Yy un 5,7% por
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encima de los anos 2018-2020. De hecho, el tonelaje de soja que se proceso en el primer cuatrimestre del ano implica el
cuarto mayor registro historico para nuestro pais.

Procesamiento de soja en Argentina en el primer
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@BECRmercados en base a datos de MAGYP
Por otra parte, el maiz viene teniendo un avance levemente superior al del ano pasado, alcanzando hasta la ultima
semana el 52% de la superficie destinada al cereal, cuando en el ciclo previo teniamos un 49% del area cosechada.
Asimismo, de manera semejante a la soja, tenemos que en esta campana (2021/22) se generara un menor tonelaje que
en el ciclo 2020/21, restringiendo en parte el abastecimiento del commodity. Este contexto, sumado al desempeno
exportador que se ha tenido en los primeros meses de la campana, generaron una presion sobre las existencias del
cereal de Argentina. En este sentido, segun informé el Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca (MAGyP), los stocks de
maiz argentinos en plantas de acopio, industria y exportacion en junio alcanzaron los 11 Mt, cayendo casi 2,2 Mt frente a las
existencias que teniamos en el mismo mes del 2021. Ademas, comparando los volumenes que teniamos en junio de anos
anteriores puede afirmarse que aun se mantienen en niveles elevados en términos historicos. Mas puntualmente, frente
al periodo 2015-2019 se presenta un fuerte incremento de los niveles de stocks principalmente como resultado del
aumento productivo.
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Por otra parte, realizando la comparacion de la ratio de las existencias de maiz en junio sobre la produccion por campana
tenemos que en el 2022 se registra un descenso de la tenencia de granos. En este sentido, para esta misma época del
ano, se ha pasado de tener el equivalente al 25,4% de la produccion en el 2021 a un 22,3% de la produccion de este ano.
En otras palabras, este analisis arroja como resultado que se posee una menor disponibilidad tanto absoluta como relativa
de granos amarillos en nuestro pais.

Existencias de maiz en plantas de acopio, industria y exportacion en

junio de cada afio y ratio existencias/produccion en Argentina
@BCRmercados en base a datos de MAGYP
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Valor de la invernada: Aparente freno en la
escalada de precios durante mayo

ROSGAN

Elternero es la categoria que mayor aumento de precios viene registrando en los ultimos anos. En
un contexto de creciente ritmo inflacionario, es la categoria que primero se ha posicionado como
‘activo de reserva’..

El ternero es la categoria que mayor aumento de precios viene registrando en Llos ultimos anos. En un contexto de
creciente ritmo inflacionario, es la categoria que primero se ha posicionado como “activo de reserva’, lo que le permitio
gozar de una puja adicional entre compradores. Medido en moneda constante, el precio actual del ternero supera en un
40% el valor promedio de los ultimos 10 anos.

Pero esa misma valoracion como “activo de reserva” es la que genera en el criador mayor resistencia al momento de la
venta. Es por ello que en los ultimos anos hemos estado viendo una mayor retencion de ternerosy terneras en los
campos, lo que conlleva a zafras cada vez mas extendidas 0 menos concentradas en los meses pico.

En Lotes anteriores mostrabamos en numeros como ha ido restringiéndose la cantidad de ternerosy terneras que salen
desde los campos de cria durante los primeros cuatro meses del ano, medido en términos del stock inicial. Segun datos
del SENASA este ano se movilizd durante dicho periodo menos del 21% (3 millones de cabezas) de los terneros y terneras
registrados al 31 de diciembre de 2021, cuando un ano atras este porcentaje representaba el 22%, en 2020 el 23%, en 2019
el 24%, en 2018 el 25%y en 2017 mas de 27%, 6 puntos mas que en la actualidad. Esto muestra claramente la tendencia del
criador a retener mas tiempo su invernada, no solo para ganar mas kilos a la venta sino también para dosificar la
exposicion al peso hasta tanto pueda ir calzando esos ingresos en compra de insumos, herramientas u otros activos de
resguardo.

Sin embargo, sobre la capacidad de retencion de los campos juega un factor crucial como es el clima. Este ano, tras la
fuerte seca que sufrieron vastas zonas ganaderas del centro y norte del pais durante los meses el verano, muchos
campos no estan en condiciones de transitar el invierno con la misma carga de hacienda que otros anos. Algo similar esta
sucediendo con campos situados al sur de la zona pampeana donde, a pesar de la buena receptividad que han ofrecido
hasta el momento, la llegada de las primeras heladas ha restringido considerablemente su capacidad.

Es precisamente esta situacion la que se traduce hoy en la abundante oferta tanto de vacas vacias como de terneros que
se esta viendo en el mercado.
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Estacionalmente, mayo, junio y julio suelen ser los meses de precios mas bajos para la invernada producto de la mayor
oferta. Sin embargo, en los ultimos anos este patron estacional se ha visto algo desdibujado.

2021
+183
540
2020
. +39%
53
") Valor del ternero
g 3 - Rosgan. Valores
constantes, en base a
IPIM mayo 2022
- I I I I I
‘_'.\l.n"l'
Erme Feb Mar Abr May i Iul Ago  Sep Ot Moy D
N Prom. 10 afos 2002 (valones constantas) « o« s 2022 [valores comment &s)

En 2020, los precios del ternero, medidos en moneda constante, registraron subas en pleno periodo de zafra, anotando
incrementos de punta a punta en el ano cercanos al 39%, neto de inflacion.

El ano pasado, en 2021, los valores se mantuvieron sumamente sostenidos y firmes durante todo el primer semestre para
luego marcar Los pisos de esa curva estacional recién en los meses de agosto y septiembre. El incremento real neto de
punta a punta fue del 18%.

Este ano, por el contrario, el recorrido de la curva comienza a mostrar un comportamiento diferente. En efecto, el mes de
mayo comenzo marcando valores muy similares a los registrados en abril que luego fueron perdiendo fuerzay
terminaron ajustandose a los niveles pagados en marzo. Sin embargo, a valores constantes, sin componente inflacionario,
mayo marca el segundo mes de caida real acumulando una baja del 10% desde el pico registrado en marzo.

Esta moderacion en los valores de la invernada sumado a la firmeza de los precios del gordo es lo que esta permitiendo a
los engordadores recomponer sus numeros, a pesar de elevado costo del alimento.
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Actualmente la relacion de compra-venta para el feedlot se encuentra muy proxima a los niveles promedio, en torno a
1,3 desde relaciones en torno a 1,45 a fines de 2021. Estos valores marcan un buen momento de compra para los
engordadores el cual muy probablemente se sostenga durante junio y parte de julio, inclusive.

Esto esta permitiendo mantener buenos niveles de ocupacion de los corrales que redundaran en mayor oferta de

hacienda terminada durante el tercer trimestre del ano. No obstante, el balance final para todo el periodo seguira siendo
ajustado.
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Monitor de Commodities Granos

Mercado Fisico de Granos de Rosario 02/06/22
Plaza/Producto Entrega 2622 26/5,/22 2/8/21  WVar. Sem. Var, Afo
PRECIOS SPOT, CACR St

Trigo Disp. 43.880  43.750 20700 f 03% 4R 112,0%
Maiz Disp. 30,780 32450 19860 0 519 dh 550%
Girasal Disp. 82,370 g1.000 42100 1,7% 4 957%
Soja Disp. 50,510 51.260 zisod 15 AR 5T1%
Sorgo Disp. 31.500 31.830 17.435 W 0% AR 801%
FUTUROS MATBA nueva campaiia Us5/ft

Trigo dic-22 3345 350,5 2101 th -4 6% f 58,2%
Maiz jul-22 2514 266,0 250 55% A 169
Soja may-23 382.0 3820 EN/D= 00 EN/D

* Precios pizarra o estimados por Camara Arbitral de Cereales de Rosario para mercaderia con
entrega enseguida, pago contado, puesto sobre camidn y/o vagon en zona Rosario, **

conocidos en la plaza para descarga diferida y pago contra

Direccion de Q8
Informacionesy ¥%1 &) DE COMERCIO
Estudios Econémicos »* 25/ DE ROSARIO

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°
Semanal de la Bolsa de Comercio de F’Jsar\o IS¢

Valores

entrega en condiciones Camara.
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Futuros de commodities agricolas EE.UU., CBOT/CME 02/06/22
Producto Posician 2622 26/5/22 2/6/21  Var, Sem.  Var, Afo
ENTREGA CERCANA LS54

Trigo SEW Disp. 3888 420,1 2526 74w dh 5393
Trigo HRW Disp. 4202 4514 2329 6 804%
Maiz Disp. 287.5 30,2 2657 asmdh 8%
Soja Disp. £35,4 6344 5741 o2 107
Harina de soja Disp. 4573 4720 43439 31% 53%
Aceite de soja Disp. 1795,4 1775,1 15516 fF  1,1% @ 15,7
ENTREGA A COSECHA Uss/t

Trigo SEW Jul 22 388,8 420,1 3094 Fawdh 257
Trigo HRW Jul'22 4202 4514 zogod 5o 3605
Maiz Sep'22 2774 289,0 061 aoed g4
Soja Sep'22 580,7 343,1 526,5 i 69,3% AR 10,33
Harina de soja Sep'22 443 3 454 & 5072 tTh -2,5% th -12,6%
Aceite de soja Sep'22 17288 1674,2 10941 AR 33% 40 580%
RELACIOMES DE PRECIOS

Soja/maiz Disp. 2,21 2,11 216 4 4o dh 239
Soja/malz Mueva 2,09 1,19 1,720 7E3w A 21,7%
Trigo blando/maiz Disp. 1,35 1,39 0,95 th -3,0%% i 42 3%
Harina soja/soja Disp. 0,72 0,74 o7l 33nd aan
Harina soja/maiz Disp. 1,59 1,57 1,63 15%d 27%
Cont. aceite en crushing  Disp. 0,47 0,46 045 23% i 52%
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Panel de Capitales

Mercado de Capitales Argentino 02/06/22
Acciones del Panel Principal

) Retorno Beta PER )
Variable aljlal Intera- &fioala ' .'..jleTI::lm

CIgrre Semanal - Emp. Sector  Emp. Sector diario (5 dias)

nual fecha
MERVAL 91.452,04 -2,33 42,22 9,52
en porcentaje

Aluar 590,80 -1,63 63,80 -2,37 0,50 062 1228 8,00 542,041
Frances 5 205,65 -7,55 0,41 -8,31 1,30 1,01 5,95 587 223.345
Macro 31946 459 1639 1645 1,23 1,01 7,20 587 132.267
Byma £1.249,50 004 6674 2016 0,81 0,18 - 14,58 21.539
Central Puerto £ 83,20 1,71 101,21 28,79 1,13 049 40,61 20,30 291.973
Comercial del Plata 59,92 2,69 223,72 5908 1,06 0,33 99,90 14572 1,605,466
Cresud 5 146,45 -6,33 26,52 48,91 0,70 0,60 9,60 480 212,712
Cablevision Ho 5 686,00 0,87 103,56 14,24 0,91 0,83 - 14572 6,696
Edenar 563,10 344 8290 10,60 1,07 0,53 - - 90,057
Grupo Galicia £ 191,65 -3,38 2707 2,12 1,40 1,01 312 587 1.151.729
Holcim Arg 5.4 £ 157,25 0,16 14,96 -5,01 1,08 1,08 7,85 3,92 0,853
Loma Megra 5 254 60 1,23 13,50 -3,14 0,91 - - - 57.454
Mirgaor 5 3.485,50 11,61 83,84 -10,15 084 084 9976 9976 6,381
Pampa Energia 519475 -3,52 7204 17,18 0,88 0,83 6,54 14572 228,992
Richmond 523975 095 10,27 8,73 - - - 13.181
Grupo Supervielle 575,70 473 77 -6,24 1,33 - - - 20,042
Telecom £20850 1013 0,79 3,06 0,61 0,61 26,65 26,65 37.896
Tran Gas Morte 59810 -2.14 108,23 436 1,34 1,10 - 470 138.800
Tran Gas del 5 £ 277,20 -1,56 57,19 53,06 0,86 1,10 9,39 470 40,647
Transener % 57,30 1,96 101,76 5,92 1,18 1,18 - - 224,745
Ternium Arg 5 116,50 000 7593 -6,61 0,74 0,62 3,72 8,00 479,030
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Titulos Publicos del Gobierno Nacional

Praximo

Variable Valor al cierre  Var. Semanal TIR Dwration .
vencimiento

BONOS CANJE 2005

PAR Ley Arg. [PARP) 1,921 -3,9% 7,5% 9,62 30/9/2022
Disc. Ley arg (DICF) 4,000 -2,6% 7,1% 5,13 30/6/2022
Cuasipar § Ley Arg. ([CUAP) 2,830 2,0% 7.1% 1,77 30/6/2022
BONOS CANJE 2010

PAR Ley Arg. (PAPO) 1,937 2,2% 7,4% 3,64 30/9/2022
Disc. Ley arg (DIPO] 4,075 0,6% 6,8% 5,17 30/6/2022
BONOS CANJE 2020

Bonar Step-Up 2029 5,684 1,8% 36,4% 3,38 9/7/2022
Bonar Step-Up 2030 5,438 1,9% 35,09 3,53 9/7/2022
Bonar Step-Up 2035 5.470 -1,9% 23,2% 6,21 9/7/2022
Bonar Step-Up 2038 6.730 0,3% 23,7% 5,11 9/7/2022
Global Step-Up 2029 £.350 1,6% 32,7% 3,49 9/7/2022
Global Step-Up 2030 6,260 1,5% 30,6% 3,69 9/7/2022
Global Step-Up 2035 5.910 0,8% 21,8% 6,39 9/7/2022
Global Step-Up 2038 7.590 0,8% 21,1% 5,42 9/7/2022
BONTE, BOGAR Y BONOS DE CONSOLIDACION

BONTE Oct - 2023 68,0 1,5% 94,0% 1,27 17/10/2022
BONTE Oct - 2026 36,9 0,3% 182,0% 3,55 17/10/2022
BOCON 8° - BADLAR 37,1 0,9% 20,0% 0,23 4/7/2022
BONTE BADLAR 2023 5.25% 104,8 0,7% 51,09 0,60 8/8/2022
BOMCER 2023 563,0 0,5% 74,0% 0,74 6/9/2022
BOCON 6% 2% 800,0 1,3% 94,0% 0,91 15/6/2022

* Corfe de Cupdn durante la semana.
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INDICES EE.UU.
Dow Jones Industrial
SE&P 500

Masdag 100
INDICES EUROPA
FTSE 100 [Londres)
DAX [Frankfurt)

|IBEX 35 [Madrid]
CAC A0 [Paris)
OTROS INDICES

Bovespa
Shanghai shenzen Composite

Valar al cierre

Semanal

33.034.86 0,52%
412044 -0,92%
12.631,86 -0,42%
7.532.95 A0,88%
14,464 42 0,02%
8.715,70 -2.43%
6.483,07 0,500
111,457 38 -0 44%
3.195,46 2,32%
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Retarno

Interanual

4,45%
1,74%
6,66%

£,56%
7.47%
4,66%
0,38%

14,01%
11,17%

02/06/22
. Maximo
Afo ala fecha
-9,08% 36.952,65
-13,56% 4.818,62
-22,62% 16.764,86
2.01% 7.903,50
-2,94% 16.280,1%
0,03% 16.040,40
-0 3T 7.384 86
6,32% 131.190,30
-12,21% 6,124
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Termometro Macro

TERMOMETRO MACRO

Variables macroeconémicas de Argentina 02/06/22
L Semana Mes Afio Var anual
Wariakble Hoy .

: pasada  pasadc  pasado (%)

TIPO DE CAMBIO

USD Com, "A" 3.500 BCRA 5120468 5119417 5115875 594775 27, 11%
USD comprador BMA £119500 5113250 5115000 594000 27,13%
UsD Bolsa MEP 5208055 5211450 5205458 5161619 28,73%
USD Rofex 3 meses 137,500 5131,530 5133030

USD Rofex 8 meses % 169,530 5163500 S 165750

Real [BRL) £25,19 § 25,06 £23.36 %1869 34, 76%
EUR £12958 §$128304 512190 S$11570 11,99%
MONETARIOS (en millones) - Datos semana anterior al 23-05-2022

Reservas internacionales (USD] 41.647 41,2590 42,867 41.5%1 0,13%
Base monetaria 3.723.622 3662391 3485925 2.503.830 48,72%
Reservas Internacionales Metas /1 (U5D) 7.228 6.211 7.810 1127 541,46%
Titulos pdblicos en cartera BCRA 7692937 T.614,501 7435622 5.739.234 34,04%
Billetes y Mon. en poder del pdblico 1,992,856 1.949,029 1959435 1.505.073 3241%
Depdsitos del Sector Privado en ARS 7.045.114 6,738,859 6.757.987 4.694.322 50,08%
Depasitos del Sectar Privado en USD 16367 16.334 16,386 15.697 4 27%
Préstamaos al Sector Privado en ARS 3453426 3410341 3226487 2490946 38,64%
Préstamaos al Sector Privado en USD 4,819 5.020 5137 5874 -17,96%
M /2 630,834 788.845 748,461 691,985 -1,61%
TASAS

BADLAR bancos privados 46,000 45 5004 44 13% 33,60% 12,31%
Call money en 5 [compradar) 38,25% 38,75% 37.25% 33,25% 5,00%
Cauciones en 5 (hasta 7 dias) 32,07% 31,54% 31,94%;

TMA implicita DLR Rofex (Pos. Cercana)  72,01%  69,29%  67,83%  33,52%  38,50%
COMMODITIES (u$s)

Petréleo (WTI, NYMEX) $117,84 §114,09 510241 568,83 71,20%
Plata §2227 §21,99 $2255 §$2820  -21,03%

M RIMN = Reservas Internacionales - Cuentas Corrientes en akras monedas - Qtros Fasivos.

12 M, = Billetes y monedas en poder del piblico « cheques cancelatarios en pesos « depdsitos 2 la vista
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Indicadores macroeconémicos de Argentina (INDEC) 02/06/22
Ui I AR

Indicador Periodo Hitimo \ D?t_.:' ) |'|:| ) Var. afa
Dato  Anterior _anterior

NIVEL DE ACTIVIDAD

Producto Bruto Interno [var, % a/a) IV Trimestre 8,6 8,6 4.3

EMAE /1 [var. % a/a) mar-22 4.8 4.8 13,3

EMI /2 [var. %o ala) mar-22 3,7 3,7 12,7

INDICES DE PRECIOS

IPC Macional {var, %o m/m) abr-22 6,0 6,7 41

Basicos al Productar fvar, % m/m] abr-22 52 8,1 50

Costo de la Construccian [var, %% m/mj abr-22 25 4.4 6,4 425
MERCADO DE TRABAJO

Tasa de actividad (%) IV Trimestre 46,9 46,7 45,0 1,9
Tasa de empleo (3] IV Trimestre 43,6 429 401 3,5
Tasa de desempleo (%) IV Trimestre 7.0 8,2 11,0 4.0
Tasa de subocupacian (3] IV Trimestre 12,1 12,2 15,1 -3,0
COMERCIO EXTERIOR

Exportaciones (MM u5s) abr-22 8.327 7.354 6,143 35,6%
Importaciones (MR U5s) abr-22 6.883 7.083 4,673 47 3%
5aldo Balanza Comercial (MM u5s) abr-22 1.444 271 1470 -1,8%

MEMAE = Estimador Menzual de Actividad Econdmica.
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