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 Economía

El aporte en derechos a la exportación de la provincia de Santa Fe en el
2021
Javier Treboux - Julio Calzada

La provincia de Santa Fe realiza un importante aporte en Recursos Aduaneros al Estado
Nacional, en especí�co, en Derechos a las Exportaciones, que explican el 70% de los
mismos.
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Perspectivas para la campaña �na 2022/23: Si
todo funciona bien, Argentina podría exportar
unos US$ 6.500 millones
Tomás Rodríguez Zurro – Desiré Sigaudo – Patricia Bergero

Habiéndose iniciada la ventana de siembras de la
campaña �na, las proyecciones preliminares darían una
caída en la producción triguera y una suba en la de
cebada, y en base a los precios actuales las
exportaciones podrían alcanzar un récord de US$ 6.500 M

 Commodities

Estructuración productiva primaria de la
cadena arrocera en Argentina según datos de
la campaña 2020/21
Bruno Ferrari - Julio Calzada

Casi la mitad de la super�cie sembrada se encuentra en
la provincia de Corrientes. No obstante, Entre Ríos ocupa
un lugar central en la industrialización del grano.
Asimismo, se destaca que el 80% de los productores son
de pequeña escala productiva.

 Commodities

Las DJVE de la cosecha 2022/23 de maíz son
récord para esta época del año
Alberto Lugones – Emilce Terre

Las Declaraciones Juradas de Ventas al Exterior de la
cosecha 2022/23 de maíz comenzaron su registración en
mayo con 2,6 Mt acumuladas. Al mismo tiempo, las
importaciones de soja del primer cuatrimestre del año
fueron las más bajas desde el 2017.

 Commodities

Las ventas externas de trigo nuevo comienzan
a estabilizarse
Guido D’Angelo - Bruno Ferrari - Julio Calzada

El récord exportador de trigo 2022/23 encuentra su límite
en el volumen de equilibrio �jado por el Gobierno
Nacional. Mejora la relación insumo producto del trigo,
aunque se ubica por encima del año pasado.
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 Economía

COVID cero en China: Un nuevo golpe en plena salida de vacas
ROSGAN

La política sanitaria de “Covid 0” impuesta por el gobierno chino, se extiende más de lo esperado y comienza a afectar las
importaciones de carne.
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 Economía

El aporte en derechos a la exportación de la
provincia de Santa Fe en el 2021
Javier Treboux - Julio Calzada

La provincia de Santa Fe realiza un importante aporte en Recursos Aduaneros al Estado Nacional,
en especí�co, en Derechos a las Exportaciones, que explican el 70% de los mismos.

 

La provincia de Santa Fe realiza un importante aporte en Recursos Aduaneros al Estado Nacional, en especí�co, en
Derechos a las Exportaciones, que explican el 70% de los mismos. Es necesario recordar que, según nuestra Constitución
Nacional, los derechos aduaneros corresponden, exclusivamente y en forma permanente, a la Nación, y no son
coparticipables a las provincias. Para analizar el aporte de la provincia en estos recursos podemos optar por tres caminos. 

Por un lado en la Alternativa N°1, si consideramos la participación de Santa Fe entre las áreas geográ�cas desde las que se
embarcan las exportaciones nacionales (Gran Rosario, Bahía Blanca, Quequén y otros), encontraremos un fuerte dominio
de la provincia en los envíos agroindustriales, focalizado en la zona del Gran Rosario. Así, siguiendo esta participación,
podemos estimar un aporte en Derechos de Exportación de la Provincia de Santa Fe de US$ 7.252 millones de dólares ($
690.198 millones de pesos) en el año 2021.
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Siguiendo otra metodología de estimación (Alternativa N°2), podemos asignar Derechos de Exportación a la Provincia de
Santa Fe sumando dos rubros: 

a)    Lo que se produjo dentro de las fronteras de la provincia de Santa Fe a nivel de grano y generó DEX por sus
exportaciones sin procesar. 

b)    El segundo rubro considera que toda la industrialización de soja y girasol que se realiza en las fábricas aceiteras
santafesinas genera derechos de exportación que le corresponden íntegramente a Santa Fe por ser materia prima que se
ha industrializado en su territorio (sin considerar el origen del grano que puede provenir de la provincia de Córdoba,
Buenos Aires, Entre Ríos, el Norte Argentino u otros puntos geográ�cos). 
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En este caso, obtenemos un resultado algo menor. En total, calculado bajo esta metodología de estimación, Santa Fe
aportó US$ 6.075 millones de dólares ($ 578.181 millones de pesos) en pago de D.E.X.

Por último, podemos optar por una tercera vía de estimación (Alternativa N°3), considerando estos dos rubros: 

a)    Lo que se produjo dentro de la jurisdicción de la provincia de Santa Fe a nivel de grano y generó DEX por sus
exportaciones sin procesar. 

b)    Más un segundo rubro que considera los DEX que generan la industrialización de la producción santafesina de soja y
girasol que se realiza en las fábricas aceiteras santafesinas. Aquí consideramos el origen del grano y solamente
computamos los DEX que genera la industrialización de soja y girasol cosechados en Santa Fe. 
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En este último análisis, el aporte de la provincia de Santa Fe en concepto de Derechos de Exportación se ubicaría en
torno a los US$ 1.640 millones de dólares (156.121 millones de pesos) en el año 2021.
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 Commodities

Perspectivas para la campaña �na 2022/23: Si
todo funciona bien, Argentina podría exportar
unos US$ 6.500 millones
Tomás Rodríguez Zurro – Desiré Sigaudo – Patricia Bergero

Habiéndose iniciada la ventana de siembras de la campaña �na, las proyecciones preliminares
darían una caída en la producción triguera y una suba en la de cebada, y en base a los precios
actuales las exportaciones podrían alcanzar un récord de US$ 6.500 M

 

Trigo

Históricamente se ha dicho que el trigo es un “cultivo patrio”. Las siembras del cereal suelen generalizarse luego del 25
de mayo y siguen hasta el 9 de julio, por lo que ya nos encontramos o�cialmente en la ventana óptima de siembra
iniciada en buena parte del territorio productivo nacional. Buena parte de los productores ya han de�nido sus planes de
siembra, por lo que ya tenemos un panorama más claro de lo que puede ocurrir con el cereal en la nueva campaña
2022/23.

Siguiendo las estimaciones de la Guía Estratégica para el Agro (GEA), se estima que los productores argentinos tienen la
intención de cubrir 6,35 M ha con trigo en este invierno, 550.000 hectáreas menos que en el ciclo 2021/22. Así, la
super�cie sembrada estimada para 2022/23 sería la más baja tras cuatro campañas en que el área no bajó de 6,5 M ha.

La caída en el área dedicada al trigo este año es resultado de varios motivos:

-    Falta de agua
La humedad en el primer metro del per�l del suelo actualmente es notoriamente inferior a la de un año atrás, lo cual –en
muchos casos- genera desincentivo para la siembra de trigo. Importantes regiones productivas, como todo el territorio
cordobés, santafesino, santiagueño, sectores de Entre Ríos, y la zona norte de Buenos Aires presentan un nivel de
humedad en suelo inferior a la normal.
Se espera que los recortes más fuertes en área se den en la provincia de Córdoba, que actualmente presenta una
humedad en suelo inferior incluso a la registrada en el invierno del 2020 (campaña 2020/21), cuando la cosecha se vio
sensiblemente reducida por la falta del agua. En el contexto actual, los productores cordobeses resignarían
aproximadamente 250.000 ha de trigo este año. Sólo la mitad sur de la provincia de Buenos Aires (en especial la zona
oeste) presenta mejores condiciones que las de la campaña pasada al momento de la siembra. 

https://www.bcr.com.ar/es/mercados/gea/estimaciones-nacionales-de-produccion/estimaciones/con-un-8-menos-de-siembra-el-trigo
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-    Precios de los insumos
El encarecimiento relativo de muchos insumos y su disponibilidad limitada desalienta a muchos productores en su
apuesta por el trigo. Se espera entonces que la cantidad y calidad de la tecnología aplicada en este ciclo sean menores
que la campaña pasada. Sin embargo, tras la reciente caída del precio de la urea muchos productores de la región núcleo
recalculan sus márgenes, ya que se vuelven más atractivos los precios del trigo a cosecha.  

-    Sustitución por cebada
El cultivo alternativo hoy requiere menor fertilización para alcanzar el estándar de comercialización, ofrece mayores
rendimientos potenciales que el trigo a mismo manejo y libera antes los lotes para la siembra de un cultivo de segunda.
La sustitución de cebada por trigo se daría mayormente en el sur y oeste de Buenos Aires, provincia en la que se espera
una caída de 140.000 ha en el área triguera 2022/23.

-    Límites a la exportación
La imposición de cupos temporales a la exportación bajo la implementación de volúmenes de equilibro por parte del
Gobierno Nacional es otro factor que afecta a la intención de siembra del trigo. 

El bajo contenido de humedad en suelo y la menor tecnología aplicada al cultivo, además de imponer un límite al área
también reducen la expectativa de rindes. Con una proyección tendencial de rinde, cabe esperar un rinde nacional
promedio de 31 qq/ha, que dejaría una producción de 19,1 Mt, 3 Mt menos que en 2021/22, pero en línea con el promedio
de los últimos 5 ciclos. Habrá que ver la evolución en los próximos meses de estos cultivos para evaluar si se cumple
�nalmente esta predicción.  
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Con estos datos, en el Balance de Oferta y Demanda del trigo 2022/23, los datos de intención de siembra, rinde
tendencial y producción estimada, sumados a stocks iniciales, dan sustento a una posible oferta total de trigo de 21,3 Mt en
la nueva campaña. Con esto, se espera que disponibilidad total del cereal caiga en 2,7 Mt el próximo ciclo, producto de la
menor producción (-3,0 Mt) y a pesar de mayores stocks iniciales (+0,3 Mt).

En contrapartida, se espera también que la demanda total de trigo 2022/23 disminuya, aunque en menor volumen que la
oferta. Actualmente se estima una demanda consolidada de 19,4 Mt, 2,3 Mt menos que en 2021/22. Dado que la oferta se
resentirá más que la demanda en la próxima campaña, se esperan stocks �nales a la baja que alcanzarían 1,8 Mt.

Analizando los cambios esperados en la demanda, se observa un menor consumo molinero esperado (-0,1 Mt), aunque el
principal factor explicativo de su caída es el sector externo. Las exportaciones de trigo 2022/23 se anticipan en 12,5 Mt,
esto es 2,2 Mt por debajo de lo que se espera embarcar durante la actual campaña. 

No obstante, un elemento a aclarar es que, si bien esta estimación se basa en la producción proyectada, actualmente
existe un limitante impuesto por el Volumen de Equilibrio para la exportación de trigo 2022/23 �jado por la SSMA en 10
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Mt. Este volumen es posible sea aumentado en caso de que las proyecciones productivas se con�rmen, y el grano
destinado al mercado interno sea su�ciente para satisfacer las necesidades de consumo doméstico. 

A pesar del menor volumen exportado que se espera para la nueva campaña, en las proyecciones preliminares los
precios FOB del trigo argentino vigentes más que compensan la caída en toneladas. Se espera que el valor exportado por
el cereal 2022/23 pueda situarse en el orden de los US$ 5.000 millones, lo que constituiría un máximo en los registros.
Esperemos que la realidad pueda concretar esta estimación para aumentar la disponibilidad de divisas que tanto
demanda la economía del país. 

Además, si al valor exportado en granos se le suma el valor de las exportaciones proyectadas de harina, se tiene un total
de US$ 5.200 millones que podrían ingresar al país como resultado de las ventas externas de la cadena triguera en
2022/23.

Cebada

Tal como se mencionó más arriba, la contracara de esta caída en el área de trigo es un aumento en la super�cie destinada
a cebada. Las estimaciones para la nueva campaña 2022/23 ubican la intención de siembra en 1,45 M ha, lo que podría ser
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la mayor super�cie en 8 años. Así, el crecimiento en el área de una campaña a otra sería de nada menos que del 12%. 

Según un reciente informe publicado por la Bolsa de Cereales y Productos de Bahía Blanca, ubicada en la zona
productiva por excelencia de este cultivo, el 35% de los productores aumentaría la super�cie en el próximo ciclo, el 26%
no variará la super�cie y el 18% la disminuirá. Según dicho informe, esto se debe principalmente a una buena relación
precio-margen.

De esta manera, tomando un rinde tendencial de las últimas 10 campañas, estaríamos en condiciones de obtener una
producción de 5,3 Mt, lo que podría superar las 5,2 Mt obtenidas en la campaña 2012/13 y marcando así un récord para el
cereal en Argentina. Considerando que los stocks iniciales para la campaña se estiman en 0,95 Mt, la oferta total para el
nuevo ciclo sería de 6,2 Mt, un volumen similar al de la campaña que corre. 
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Por el lado de la demanda, se proyecta un consumo interno de 1,5 Mt (con 1,15 Mt destinadas a malterías, 0,25 Mt a
consumo animal y balanceados y 0,1 Mt como semillas) y exportaciones por 3,9 Mt, creciendo en 200.000 t respecto de la
campaña actual producto de una sólida demanda externa estimada para el cereal. 

Así, si la cuestión climática �nalmente acompaña y las proyecciones productivas se efectivizan, el volumen de cebada
que se exportaría en el próximo ciclo alcanzaría un récord histórico para el país.

Por último, también cabe mencionar que, en base a los precios FOB vigentes para la nueva campaña 2022/23, las
exportaciones de cebada cervecera y forrajera estarían en condiciones de alcanzar nada menos que US$ 1.529 millones
en la próxima campaña, lo cual también sería la mejor marca de la historia, al igual que el trigo. 
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En suma, si el clima �nalmente acompaña a la producción y los precios futuros se mantienen en niveles cercanos a los
vigentes, la cosecha �na 2022/23 podría aportar nada menos que US$ 6.500 millones en materia de exportaciones. 
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 Commodities

Estructuración productiva primaria de la cadena
arrocera en Argentina según datos de la campaña
2020/21
Bruno Ferrari - Julio Calzada

Casi la mitad de la super�cie sembrada se encuentra en la provincia de Corrientes. No obstante,
Entre Ríos ocupa un lugar central en la industrialización del grano. Asimismo, se destaca que el 80%
de los productores son de pequeña escala productiva.

 

Al ubicar regionalmente el cultivo de arroz, en la campaña 2020/21 el 47% de la super�cie se ubicó en la provincia de
Corrientes y el 31% en la provincia de Entre Ríos. Es decir, casi el 80% del área sembrada se concentra en dichas
provincias, mientras que Santa Fe se ubica en el tercer puesto en representatividad con una participación del 12%
respectivamente. Luego, con menor preponderancia se encuentra Formosa (5%) y Chaco (3%) acaparando el área
restante. Es importante recalcar que, en los últimos diez años, hubo un cierto desplazamiento productivo desde Entre Ríos
a la provincia de Corrientes. Ello explica en cierta medida porqué la mayor parte de las empresas industriales se
encuentran en Entre Ríos a pesar de no ser la principal provincia productora en la actualidad.

Ubicación de la producción, cantidad de productores y extensiones de área
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Luego, en cuanto a la estrati�cación productiva, se observa que si bien la provincia de Corrientes acapara casi la mitad del
área sembrada presenta solamente 87 productores declarados en la última campaña 2020/21 según datos del SISA.
Mientras que, Entre Ríos, adquiere una mayor diversi�cación en materia de productores debido a que con solo el 31% del
área total cuenta con 236, es decir, el 70% del total de productores registrados. Luego, en Santa Fe se declaran 12
productores adicionales y el resto de los mismos están localizados en las provincias de Formosa y Chaco.
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Al evaluar la concentración de las parcelas productivas a nivel nacional, se presenta que el 10% de los productores
trabaja un promedio de 3.840 hectáreas y abarcan en su conjunto el 65% del total de área sembrada a nivel país. Mientras
que, el segundo decil de productores más representativo cultiva en promedio 619 hectáreas y desarrollan sus labores
sobre 21.047 has. Al tiempo que el restante 80% de los productores, trabajan 37.680 hectáreas y con una escala productiva
más pequeña.
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 Commodities

Las DJVE de la cosecha 2022/23 de maíz son
récord para esta época del año
Alberto Lugones – Emilce Terre

Las Declaraciones Juradas de Ventas al Exterior de la cosecha 2022/23 de maíz comenzaron su
registración en mayo con 2,6 Mt acumuladas. Al mismo tiempo, las importaciones de soja del
primer cuatrimestre del año fueron las más bajas desde el 2017.

 

Maíz: 

El mercado local de granos gruesos se vio movilizado en el último mes con un buen nivel de Declaraciones Juradas de
Ventas al Exterior (DJVE) de maíz de la próxima campaña comercial. En efecto, de acuerdo con los datos relevados por el
Ministerio de Agricultura, Ganadería y Pesca (MAGyP) hasta el 23 de mayo se registraron un total de 2,6 Mt de
exportaciones correspondientes a la campaña 2022/23 del cereal, implicando un récord histórico para esta misma altura
del año, superando al anterior máximo que se dio justamente en el volumen de ventas del ciclo previo (2021/22). Al
mismo tiempo, se debe destacar el fuerte incremento que se dio respecto a años anteriores, puesto que a esta misma
altura del año entre los ciclos 2018/19, 2019/20 y 2020/21 apenas se superaban las 700.000 toneladas de ventas al
exterior. Además, se debe señalar que este nivel de compromisos para la próxima cosecha equivale al 26% del cupo
(volumen de equilibrio) que dispuso la Subsecretaría de Mercados Agropecuarios (SSMA) para dicho ciclo (10 Mt).
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Respecto a la actual campaña comercial tenemos que las 30 Mt de Volumen de Equilibrio de exportación han sido
completadas en casi un 90% puesto que hasta la fecha tenemos el equivalente a 26,9 millones de toneladas acumuladas
en DJVE de maíz. Este guarismo implica un descenso del orden del 3,7% respecto a las 27,9 Mt que se habían registrado
hasta el 23 de mayo del 2021 para la cosecha 2020/21. Al igual que señalamos para las Declaraciones de la próxima
campaña comercial, con los tonelajes de la actual cosecha (26,9 Mt) puede constatarse que se superan con creces los
volúmenes acumulados de DJVE de maíz en los ciclos anteriores al ciclo 2020/21, puesto que, por ejemplo, para la
campaña 2019/20 teníamos registros de 22,9 Mt, mientras que en el período comercial 2018/19 el acumulado era de 21,6
Mt, encontrándose bastante por detrás del monto actual. Asimismo, se debe destacar que estos incrementos en las ventas
al exterior fueron consecuencia en buena medida de las subas en la producción local y en la fuerte inserción que
Argentina tuvo en el mercado exportador de maíz.
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Soja: 

Por su parte, para la soja tuvimos que (en lo que va del año) las importaciones de la oleaginosa y, principalmente las que
se adquirían de Paraguay, se han visto reducidas cuantiosamente, frente a los registros de años pasados. En este sentido,
según los datos relevados por el Instituto Nacional de Estadística y Censos (INDEC), entre enero y abril del 2022 se han
importado unas 940.000 toneladas de soja, cuando el año pasado registrábamos un tonelaje equivalente a 1,7 Mt en el
mismo período, implicando un descenso del 44% entre años. Al mismo tiempo, se debe destacar que este guarismo
supone el tercer año consecutivo de caídas en el nivel de importaciones de oleaginosa, luego de alcanzar un récord de
2,7 Mt importadas en los primeros cuatro meses del 2019. Debe tenerse en cuenta que la caída productiva de Paraguay en
esta cosecha ha afectado considerablemente la disponibilidad de soja que Argentina puede importar. De esta forma, se
destaca que las estimaciones productivas de soja de la Cámara Paraguaya de Exportadores y Comercializadores de
Cereales y Oleaginosas (CAPECO) y de la Cámara Paraguaya de Procesadores de Oleaginosas y Cereales (CAPPRO) para
esta campaña son de 3 Mt y 3,8 Mt respectivamente, cuando en los últimos ciclos nos aproximábamos a las 10 Mt. 
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Contexto Internacional

En el contexto internacional tenemos que las siembras norteamericanas venían teniendo un avance lento respecto al
progreso que evidenciaban las últimas campañas, lo cual generó preocupaciones entre los agentes y llegó a o�ciar de
soporte para las cotizaciones internacionales del cereal, puesto que EE. UU es el principal productor y exportador
mundial de maíz. Esta ralentización de la siembra se presentó puntualmente para el cereal  de la cosecha 2022/23,
puesto que las condiciones de elevada humedad no permitían realizar las labores correspondientes en los campos. De
hecho, teniendo en cuenta la super�cie que el Departamento de Agricultura de los EE. UU (USDA, por sus siglas en
inglés) había informado para el cereal, el 22% de avance que se registró hasta la semana 18 (alcanzando los primeros días
de mayo) resultaba ser el menor desde la campaña 2013/14 donde se había sembrado apenas el 12% de la super�cie total.
Al mismo tiempo, debe notarse que el avance porcentual que correspondió a la cosecha 2019/20 se asemejaba la
semana 18 al desempeño de la actual siembra, aunque en las últimas 2 semanas se avanzó fuertemente en las labores
norteamericanas llevando a un progreso de la cosecha 2022/23 al 72% en el último informe del USDA y despegándose
del progreso que se registró 3 campañas atrás. Este desenvolvimiento implica que en las últimas 2 semanas el progreso
en la siembra fue de un crecimiento de 50 puntos porcentuales y llevando a la próxima campaña de maíz a superar el
avance de siembra de otros ciclos que antes se encontraban por encima de dicho registro. 
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Finalmente, la soja en las últimas 2 semanas tuvo, al igual que el maíz, un fuerte avance en las siembras norteamericanas,
contabilizando hasta el último informe del USDA (semana 20 de 2022) un progreso equivalente al 50% de la super�cie que
se destinará a la oleaginosa. Este guarismo resulta en un desempeño que podría catalogarse como “promedio” teniendo
en cuenta que se sitúa cerca del medio de los mínimos y máximos avances registrados hasta la vigésima semana. Al
mismo tiempo, el desempeño actual se puede relacionar de manera muy cercana al progreso que se tuvo en el ciclo
2020/21, puesto que apenas nos encontramos 3 puntos porcentuales por debajo de lo sucedido 2 cosechas atrás. 
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 Commodities

Las ventas externas de trigo nuevo comienzan a
estabilizarse
Guido D’Angelo - Bruno Ferrari - Julio Calzada

El récord exportador de trigo 2022/23 encuentra su límite en el volumen de equilibrio �jado por el
Gobierno Nacional. Mejora la relación insumo producto del trigo, aunque se ubica por encima del
año pasado.

 

La comercialización de trigo 2022/23 sigue sumando toneladas. Con más de 0,5 Mt anotadas en el mes, el total de ventas
externas de trigo de la campaña venidera ya supera las 8,5 Mt, restando menos de medio millón de toneladas por
declarar en el corto plazo, en vistas del volumen de equilibrio establecido por el MAGyP.
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Si bien el volumen de equilibrio se encuentra �jado por el Gobierno en 10 Mt, llegado al 90% de este tonelaje lo restante
se vende con el régimen DJVE-30, situación imposible en el corto plazo en vista de que este trigo apenas está
comenzando su siembra. Tal situación muestra varias facetas de análisis. Por un lado, el gran estrés que genera el
establecimiento de cupos en el mercado al afectar la toma de decisiones de comercialización con un volumen anotado
que hoy se encuentra muy por encima de los años anteriores. Por otro lado, al llegarse a un techo en la posibilidad de
ventas externas, los exportadores quedan imposibilitados de reaccionar rápidamente para aprovechar situaciones
provechosas en materia de precios internacionales lo cual puede afectar el desempeño del complejo exportador.

Por su parte, la escasa humedad de suelos en Córdoba aletarga el inicio de la siembra de trigo 2022/23, según MAGyP. No
obstante, en la provincia de Buenos Aires ya comenzaron las labores previas a la siembra, con algunos avances de
plantación en un marco de fuerte necesidad de agua, especialmente en el sur bonaerense. Asimismo, en Santa Fe ya se
sembraron los primeros lotes, aunque se registró dosi�cación de fertilizantes con niveles de humedad que tampoco son
los óptimos para la siembra. Mientras tanto, se acelera y avanza rápidamente la plantación de trigo en Salta y Jujuy,
provincias de menor participación relativa en la cosecha �na nacional. 

Los precios internacionales de los fertilizantes siguen bajando semana a semana en la medida que se normaliza el
abastecimiento de estos insumos clave en el mundo. Si bien el con�icto ruso-ucraniano persiste, las exportaciones de
fertilizantes de Rusia, primer exportador mundial, siguen a buen ritmo, al compás de que compradores importantes cómo
la India no vienen convalidando los elevados precios en sus licitaciones internacionales. 
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De esta manera, los precios de la urea y el MAP, claves para el trigo, vienen bajando mes a mes. Consecuentemente, la
relación insumo-producto del trigo con sus principales fertilizantes mejora mientras arranca la siembra. De todos modos,
los fertilizantes aun así persisten creciendo por encima de la evolución de los precios del trigo, lo que nos muestra unas
relaciones Urea/Trigo y MAP/Trigo que se encuentran 26% y 13% por encima del año pasado, deteriorando los márgenes
de la cosecha �na, según información de Ingeniería en Fertilizantes (IF). No obstante, con la crisis ruso-ucraniana de
�nales de febrero, estas relaciones llegaron a estar 62% y 26% respectivamente.

Crecen los embarques de trigo ruso, mientras las mayores dudas están en qué pasará con los puertos ucranianos en el
corto plazo

Inesperadamente, el panorama exportador ruso viene ubicándose por encima de los volúmenes exportados el año
pasado con 9,7 Mt en los primeros cinco meses del año y encontrándose próximo al inicio de la nueva campaña
comercial. En este sentido, las sanciones de un amplio espectro de países hacia Rusia no alcanzan a sus embarques de
trigo, que tienen a Turquía y Egipto como principales destinos

Tal como se puede ver en la siguiente imagen, el grueso de las exportaciones rusas se concentra sobre los puertos del
Mar Negro. Las terminales en de Azov, Kavkaz y Novorossiysk explican cerca del 80% de los embarques del trigo ruso
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hacia el exterior.

Mientras tanto, los embarques de trigo desde puertos ucranianos acumulan 2,82 Mt en lo que va del año, con un
estancamiento casi total de despachos del cereal desde el inicio de la guerra con 0,33 Mt respectivamente.

La mayor preocupación actual en el mercado global es qué sucederá con las exportaciones de trigo desde Ucrania a
partir del mes de Julio. El USDA ya descuenta menores exportaciones desde dicho país con 10 Mt en la campaña 2022/23
en comparación a las 19 Mt de la campaña previa, pero es clave que se renueve la actividad portuaria en el corto plazo
para poder exportar dichos granos. 

Para la campaña 2022/23 próximo a comenzar, según el USDA la oferta total de trigo en Ucrania sería de 27,2 Mt, una
caída muy importante frente a las 34 Mt alcanzadas en el ciclo 2021/22. En este sentido, se estima una baja relevante del
área sembrada que afectará a la producción, lo cual sería morigerado parcialmente por el fuerte aumento de stocks
iniciales que se estiman en 5,85 Mt debido a las imposibilidades de exportación debido a la guerra.

No obstante, debe tomarse en consideración que una franja considerable de la costa ucraniana se encuentra bajo control
ruso. Consecuentemente, la posibilidad de exportación del trigo y otros cultivos ucranianos está sujeta a la voluntad rusa.
Esta semana el presidente de Rusia, Vladimir Putin, a�rmó que facilitará las exportaciones en la medida que las sanciones
hacia su país sean retiradas. Consecuentemente, el volumen de embarques de Ucrania depende fundamentalmente de
factores que no son relativos a la propia actividad productiva. 
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En materia de precios, la semana se vio atravesada por bajas en los futuros de trigo de Chicago. Respecto al cierre de la
semana pasada el trigo mostró caídas de US$ 10/t, para ubicarse en el cierre del jueves cerca de US$ 420/t. En el
mercado local, los precios disponibles también mostraron bajas, con repuntes de compradores a mediados de la semana.
Los ofrecimientos abiertos tanto para entrega disponible como contractual se ubicaron en US$ 360/t, también US$ 10/t
por debajo de la semana pasada. 

Por el contrario, las posiciones de trigo 2022/23 escalaron US$ 10/t en la semana en el mercado local y cerraron en
torno a los US$ 340/t. Las ganancias también se re�ejaron en MatbaRofex, donde la posición diciembre subió más de US$
8/t volvió a ubicarse por encima de los US$ 350/t. 
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 Economía

COVID cero en China: Un nuevo golpe en plena
salida de vacas
ROSGAN

La política sanitaria de “Covid 0” impuesta por el gobierno chino, se extiende más de lo esperado y
comienza a afectar las importaciones de carne.

 

Lo que inicialmente se percibía como una baja transitoria en nivel de ventas domésticas y demoras en la cadena de
distribución y suministro interno, ha llegado a afectar fuertemente la operatoria de una de las terminales de mercadería
más importantes del mundo, el puerto de Shanghai.

La falta de operarios en las terminales reduce drásticamente la capacidad operativa de ese puerto, que mueve cerca del
20% del trá�co de contenedores del gigante asiático. La importante congestión de buques y contenedores varados a
causa de las restricciones sanitarias, ralentiza todo el �ujo marítimo afectando especialmente el transporte de alimentos
en frío, entre ellos la carne. De acuerdo a los datos informados por la Administración de Aduanas de la República Popular
China, durante el mes de abril ingresó al país un total de 192 mil toneladas de carne vacuna, apenas un 5% menos de lo
ingresado en marzo. Claramente el efecto aún no se percibe en las cifras registradas en destino durante ese mes. Pero si
analizamos las cifras de salida desde origen -embarques que se verán re�ejados como arribos a partir de mayo, ya se
percibe un impacto mayor. Durante el mes de abril, las exportaciones de carne vacuna argentina con destino China
sumaron 33.750 toneladas peso producto, un 14% menos que lo embarcado en marzo.
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Por el momento, esta situación no se ve re�ejada en precio sino en volumen. El precio promedio de compra durante abril
superó los USD 5.000 la tonelada, unos USD 200 más que el promedio de marzo

Ahora bien, en mayo ya se está sintiendo un doble efecto, por un lado, envíos de carne demorados en destino que
ralentizan todo la operatoria comercial y por el otro, una merma en los valores ofrecidos por nuevos negocios. En efecto,
las referencias de precios pagados por los principales cortes que compra China -Garrón y brazuelo, Bola y Cuadrada, Set
de 17 cortes, etc.- registran caídas de entre 3% y 5% en el último mes, de acuerdo a los valores relevados por APEA
(Asociación de Productores Exportadores de Argentina).

Esta situación repercute directamente en la capacidad de pago de la industria que, además de debe adaptar toda su
operatoria al actual ritmo de embarques.

Lamentablemente, para el productor argentino, esta desaceleración de la demanda china golpea nuevamente en el peor
momento de salida de vacas. Como es habitual, desde abril y hasta julio y agosto inclusive, se da el pico estacional de
oferta de vacas con destino a faena. El mismo manejo de los campos exige esta salida.
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El año pasado, este patrón de faena se vio abruptamente interrumpido por el cierre temporal de las exportaciones.
Situación que, a pesar de la posterior �exibilización, provocó un enorme desajuste para el productor tanto a nivel
�nanciero como operativo.

Actualmente, está saliendo mucha vaca de los campos. Los datos de faena de los primeros cuatro meses del año,
con�rman un volumen 2% superior al registrado en igual período del año pasado mientras que, las compras chinas -
principal destino para esta categoría de hacienda- resultan inferiores en un 10% respecto de lo embarcado un año atrás.

Esto genera más oferta de la que la industria está pudiendo asimilar y es lo que, claramente, se está viendo re�ejado en
precios. En los últimos 15 días, la vaca ha perdido entre $10 y $20 pesos en todos sus renglones, desde la conserva hasta
la vaca especial, lo que marca la extremada cautela con la que está operando el mercado.

De todos modos, si bien en el corto plazo existe una gran incertidumbre, esta situación no deja de ser transitoria, la oferta
de carne en el mundo sigue siendo escasa ante la demanda proyectada y, bajo este balance, los precios internacionales
para la carne vacuna siguen siendo extraordinariamente buenos en términos históricos.
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Monitor de Commodities
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Panel de Capitales
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Termómetro Macro
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