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eEconomia
China y un nuevo golpe a las cadenas de
suministro mundiales

Tomas Rodriguez Zurro - Emilce Terre

El martes 24/05 la BCR ofrecera a sus asociados y empleados de empresas asociadas una charla
sobre el impacto que tendra en la economia y el agro el recrudecimiento de las tensiones en las
cadenas de suministro. ;Pero, a qué nos referimos con ello?

Las cadenas de suministro mundiales ya venian tensionadas desde la salida de la pandemia por la recuperacion de la
demanda de importacion que supero la capacidad disponible de buques para mover esa mercaderia por el mundo,
disparando el costo de los fletes maritimos a nuevos maximos. Sobre ello, el conflicto bélico en la region del Mar Negro
primeroy el parate de los puertos en China por la cuarentena en nodos claves -como Shanghai- en respuesta a la politica
de "COVID cero” de su gobierno sumaron nuevos condimentos a la inflacion mundial por el shock de oferta.

Es que a lo anterior hay que sumarle las ya existentes presiones inflacionarias en practicamente todas las principales
economias del mundo luego de que gran parte de los bancos centrales llevase a cabo una politica monetaria expansiva
para paliar las consecuencias de la pandemia y que muy probablemente traera coletazos y presiones sobre los precios
en el resto de las economias emergentes y en desarrollo.

De mas esta decir que China es un engranaje fundamental en el sistema capitalista globalizado del siglo 21. Desde la
implementacion de la Reforma Economica China en 1978, la economia del pais asiatico tuvo un meteodrico despegue que
la llevo a convertirse en la 2da economia del mundo en 2010. Actualmente, segun las estimaciones del FMI para el 2022,
el PIB alcanzaria los US$ 30,2 billones; ello es, la quinta parte de toda la economia mundial.

Uno de los elementos mas trascendentes es su rol en el comercio mundial. Tras su incorporacion a la Organizacion
Mundial de Comercio en 2001, su participacion en el intercambio global sostuvo un notorio crecimiento. Mientras que
previo al 2000 el 80% de los paises comerciaba mas con Estados Unidos que con China, el gigante asiatico es,
actualmente, el principal socio comercial de 128 de los 190 paises que existen en el mundo.
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En el 2020, China represento el 11,5 % de todos los bienes y servicios intercambiados entre paises, desplazando a Estados
Unidos como el pais con mayor participacion sobre el comercio global. Ademas, represento el 12,1 % de las exportaciones
mundiales de bienesy servicios y el 14,7% si solo consideramos las exportaciones de bienes.

En cuanto al comercio de materias primas, sus exportaciones de commodities suman anualmente US$ 157.000 millones
(datos de 2020) y representan el 3,3% de las exportaciones de materias primas de todo tipo a nivel global. Pero China es,
principalmente, un demandante de commodities En el 2020 realizo importaciones de este tipo de productos por un total
de US$ 766.000 millones, representando el 16% de todas las importaciones de estos productos a nivel mundial. Ademas,
un dato relevante es que su participacion como principal demandante fue creciendo fuertemente en los ultimos anos: en
2014 representaba el 11%, ganando practicamente un punto porcentual por ano desde entonces.

Este crucial papel que juega el gigante asiatico en la economia global hace que la afirmacion “si China estornuda, la
economia mundial se resfria’ no suene alocada. Y todo parece indicar que China ha, cuanto menos, estornudado.

Desde el 27 de marzo, el gobierno chino ha ido imponiendo duras medidas de confinamiento en varias de sus principales
ciudades. Entre las mas afectadas se destaca Shanghai, capital financiera del pais asiatico y enclave del principal puerto
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del mundo medido en movimiento de TEU (capacidad de carga de un contenedor estandar), en la que mas de 25
millones de personas se vieron impedidas de circular libremente hace ya mas de un mes.

Estas restricciones han causado que un “gran numero de fabricas permanezcan inactivas, han demorado las entregas en
camion y exacerbado los atascos de contenedores’, segun reporta la agencia de noticias Bloomberg, afectando
seriamente a las cadenas de suministros globales.

Para tomar algunos ejemplos, Apple, Inc., que es la empresa mas valiosa del mundo en términos de capitalizacion de
mercado, afirmo en un comunicado de finales de abril que el costo en términos de caidas de ingresos se estima en el
rango de los US$ 4.000 a US$ 8.000 millones, producto de complicaciones centradas principalmente en el corredor de
Shanghai. Es que, de todos los proveedores que posee la empresa norteamericana, mas de 200 tienen instalaciones en
esa ciudad y sus alrededores. Tesla Motors, Inc, la 5ta empresa mas valiosa por capitalizacion de mercado y una de las
cinco cuya valuacion supera el billon de dolares sufrio interrupciones en la produccion por casi un mes durante las
restricciones en Shanghai.

Segun comentod a Bloomberg Wang Xin, presidente de la Shenzhen Cross-Border E-Commerce Association, una
organizacion que representa a aproximadamente 3.000 exportadores, “a pesar de que las restricciones en esa ciudad
duraron sélo una semana, muchos vendedores estan sufriendo demoras de un mes en los envios”.

A finales de abril, de acuerdo al Ocean Timeliness Indicator que elabora la empresa Flexport, una empresa
estadounidense dedicada al transporte de maritimo de cargas, el tiempo que transcurria desde que la carga estaba lista
para ser transportada en la puerta de la fabrica exportadora en China hasta que estaba lista para salir del puerto de
destino hacia el deposito del importador en Estados Unidos era, en promedio, 110 dias (muy cerca del récord de 113 dias
de enero del corriente ano y mas del doble de tiempo que requeria en abril de 2019). El caso de Europa requeria un
tiempo incluso mayor de 114 dias (el record fue a comienzos de abril con 122 dias).
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Ocean Timeliness Indicator
@BCRmercados en base a Flexport
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En el puerto de Shanghai, el mayor puerto de contenedores del mundo (en 2020 el volumen manejado alcanzo 43,5
millones de TEU) y que maneja alrededor del 20% del comercio externo chino, la demora media que sufren los
contenedores importados hasta que son recogidos por camionesy llevados a su destino es actualmente de 12,9 dias,
segun Project44, una proveedora de informacion sobre cadenas de suministro. La demora promedio actual es mas del
doble de los 4,6 dias que se registraba el 28 de marzo.

La exportacion de contenedores desde este puerto no presenta semejante demora. De acuerdo con los datos provistos

por la mencionada Project44, el tiempo promedio que esperan los contenedores entre que ingresan al puerto y son
embarcados es de solo 2,72 dias.

No obstante, esto tiene mas que ver con los problemas en el interior de China que con la situacion portuaria. EL flujo de
productos hasta el puerto se encuentra marcadamente demorado, no sélo por la disminucion en la actividad fabril
consecuencia de las restricciones impuestas por el gobierno, sino también el engorroso sistema de permisosy
regulaciones que los transportistas requieren para circular por el pais. De acuerdo con un articulo publicado por el
Financial Times, “larecogida y entrega de la carga y el movimiento entre ciudades es casi imposible”.
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Es por ello que, a pesar del bajo tiempo de espera que tienen los contenedores que ingresan al puerto de Shanghai, el
numero de contenedores que salen desde alli se desplomo desde fines de marzo hasta mediados de abril, y, si bien tuvo
un leve repunte en la segunda quincena del ultimo mes, el comienzo de mayo trajo un nuevo retroceso. EL grafico que
sigue, elaborado por el Kiel Institute For The World Economy muestra precisamente esta situacion, y ademas muestra la
cantidad de contenedores que partieron desde otros puertos chinos. Si bien no exhiben una caida de la magnitud que
sufrio el principal puerto del mundo, tambiéen se puede apreciar un fuerte recorte en los primeros dias de abril y una
nueva caida en el comienzo de mayo.

Contenedores que parten desde el puerto de Shanghéi y otros puertus chinos
Comparacién con &l comlento del afio
Extraido de Kiel Institube For The World Economy

Departing Container Load from China and Shanghai 'ﬁ”
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Quela: Fleatmon, own calculations. 10-days moving average, nommalized Kiel Trade Indicator

Esta situacion en los puertos lleva a que largas colas de buques pueden ser vistas en las costas chinas. La cantidad de
buques de carga que esperan en las costas de Shanghai se incrementé notoriamente luego de que se iniciara su duro
confinamiento. El numero hacia mediados de abril se ubicaba en 230 barcos, un 35% mas que a estas alturas del ano
pasado, segun informo la agencia Bloomberg.
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Considerando todos los buques esperando por atracar en puertos chinos, el numero practicamente se duplico entre
febreroy abril, pasando de 260 a 506 en solo dos meses, de acuerdo a la agencia de rastreo maritimo Windward.

Nimero de buques de contenedores esperando por atracar en las costas de China
Febrero, marzo y abril de 2022
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Lo anterior, como hemos descripto, se suma a las complicaciones que impone el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania,
particularmente en los puertos europeos. Rotterdam (Paises Bajos), Hamburgo (Alemania) y Amberes (Bélgica) y tres
puertos del Reino Unido estan operando por encima de su capacidad y estan lidiando para aceptar un mayor numero de
contenedores porque no poseen espacio para almacenarlo, reporta Bloomberg.

En el grafico siguiente se observa la congestion de buques en las costas de los principales puertos del mundo. Es
claramente apreciable que el puerto de Shanghai muestra un marcado aumento en la cantidad de buques que se
encuentran esperando por atracar en las ultimas semanas. Esto también se replica en los puertos de Hong Kong y
Guangdong y en los mencionados puertos europeos del Mar del Norte. En estos ultimos, ademas, el nivel de congestion
supera incluso a lo ocurrido en los ultimos dos anos. Contrariamente, en Estados Unidos han aprovechado esta situacion
de alta congestion en otras regiones del mundo para poder descomprimir el trafico en sus propios puertos. No obstante,
se preve que cuando el cuello de botella comience a mejorar en Asia ocurra un nuevo aluvion de buques en los puertos
de occidente que complique nuevamente la situacion en Norteamérica.

Pag 6

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde 2 DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
S Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

- 54; ; \
h.lformam,on,es y %i W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos o5

b@ DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 26-7824




BOLSA Informativo semanal

BE oG Mercados

ISSN 2796-7824

China y un nuevo golpe a las cadenas de suministro mundiales - 20 de Mayo de 2022

Trafico de contenedores en los principales puertos

Parcentaje de bugues esperando en 1as costas de los puertos come proporcién de 1a capacidad de carga mundial total
Extraido de Kiel lastitisbe For The World Economy
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Cuselle: Fleatrmon, own calculations. 60-days moving average Kiel Trade Indicator

A mediados de abril, nada menos que un quinto de todos los buques de transporte de contenedores a nivel mundial se
encontraba en las costas de algun puerto esperando por amarrar. Ademas, de ese total, un 25% estaba esperando por
atracar en algun puerto chino.

Estas disrupciones logisticas en las cadenas de suministros globales han llevado a que varios de los principales bancos y
consultoras gjusten sus estimaciones de crecimiento e inflacion para la economia mundial. En el momento mas algido de
las complicaciones causadas por la pandemia, el costo del transporte de los contenedores de 40 pies de Shanghai a la
costa oeste de Estados Unidos paso de US$ 4.018 a US$ 7681, casi duplicandose. Segun el FMI, para este ano, el
incremento en el costo del flete maritimo por si solo es responsable de 1,5 p.p. en las proyecciones de inflacion mundial.

Pero al mayor costo en el transporte, tambien debe sumarsele una posible faltante de bienes manufacturados, sumando
aun mas a las presiones inflacionarias que, segun un informe de la consultora Fitch, mas que compensaran el efecto
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bajista sobre los precios a causa de la probable desaceleracion de la economia china.

Ademas, entrando ya al tercer ano consecutivo con marcadas disrupciones en el flujo global de mercaderias, esta
situacion con las cadenas de suministros globales propone un interrogante a mediano plazo sobre la economia
globalizada del siglo XXI. En una reciente publicacion realizada por la empresa neerlandesa ING se menciona que es
probable que exista un cambio en el orden economico mundial y que se inicie un proceso de adaptacion en las cadenas
globales de suministros hacia un formato mas resiliente. En este sentido se expreso la Secretaria del Tesoro
estadounidense, Janet Yellen, que vislumbra un esquema de friendshoring. relaciones comerciales con paises con los
que se tengan relaciones duraderas, cooperacion y valores similares compartidos.

En definitiva, el 2022 promete ser un nuevo ano de complicaciones para la logistica del comercio global que traera
consecuencias sobre la economia mundial. A las cadenas de suministros globales ya convulsionadas por la guerra entre
Rusia y Ucrania, ahora se le suman las complicaciones en segunda economia del mundo. La disminucion de la actividad
industrial en China sumado a la congestion en el principal puerto de contenedores del mundo prometen desencadenar
un “efecto domind” que pronto se hara notar en occidente, que traera coletazos sobre el crecimiento economico mundial,
y que avivara las presiones inflacionarias que ya se encuentran afectando a gran parte de los paises del mundo; e incluso
puedan moldear el panorama de la economia mundial en los proximos anos,
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