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Trigo 2022/23: primeras estimaciones productivas
para una campana que sigue rompiendo records
comerciales

Desire Sigaudo - Patricia Bergero

La veloz dinamica comercial del ciclo actual se replica en la nueva campana 2022/23 de trigo, con
compras que ya alcanzan 3,2 Mt. En el plano productivo, se espera que el area sembrada el
proximo ciclo se recorte un 8%.

Primeras proyecciones productivas 2022/23

A seis de meses de la cosecha, se conocieron esta semana las primeras estimaciones de siembra 'y produccion para el
trigo argentino 2022/23. La Guia Estrategica para el Agro (GEA) preve un area cubierta con el cereal de invierno de 6,35 M
ha; es decir, 550.000 hectareas menos que en 2021/22. Con esto, la superficie 2022/23 es la mas baja tras cuatro
campanas en que el area no bajé de 6,5 M ha.

Larelativa menor predileccion de los productores argentinos por el trigo se relaciona fundamentalmente con dos
motivos:

- Falta de aguay alto costo de insumos

Hoy las condiciones para la siembra de trigo en el primer metro del perfil son notoriamente inferiores a las de un ano
atras, en la mayor parte del area triguera. En Cordoba, incluso, la humedad en suelo es inferior a la de inicios de 2020/21,
una campana con resultados extremadamente bajos. Como consecuencia de esto, se espera que la provincia resigne
250.000 ha de trigo. Solo la mitad sur de la provincia de Buenos Aires (en especial la zona oeste) y el sur de Entre Rios
presentan mejores condiciones que las de la campana pasada en el inicio del ciclo.
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Por otro lado, la suba en el precio de muchos insumosy la disponibilidad limitada de ellos ha desalentado también la
produccion triguera. No obstante, se espera que estas limitaciones de la oferta tengan un impacto relativamente mas
importante sobre la tecnologia que se le aplicara al cereal en la campana 2022/23, que sobre la cantidad de area
sembrada. En la ultima encuesta AgBarometer conducida por la Universidad Austral, el 62% de los productores
consultados manifiesta problemas para obtener los insumos necesarios, en particular gasoil y fertilizantes. Ademas, las
condiciones de financiamiento de éstos son, en su amplia mayoria, iguales o peores a las del ano pasado.

- Crecimiento del area de cebada

Se espera que la cebada sustituya lotes de trigo, principalmente en el sur y oeste de Buenos Aires. Actualmente el cereal
ofrece mayores rendimientos potenciales que el trigo a igual manejo, requiere menor nivel de fertilizacion para alcanzar
el estandar de comercializacion y libera antes los lotes para la posible siembra de un cultivo de segunda. A raiz de esta
sustitucion de cebada por trigo, fundamentalmente, GEA anticipa que Buenos Aires siembre 140.000 ha menos de trigo en
2022/23.
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Haciendo una proyeccion preliminar con esta superficie a implantar, area cosechada y rindes tendenciales, cabe esperar
una produccion 2022/23 que ronde 19,1 Mt. Con esto, la cosecha proyectada se ubica 3 Mt por debajo de la lograda en la
actual campana, quedando en linea con los resultados promedio de los ultimos 5 ciclos.

Trigo: superficie sembrada y produccion en Argentina

@BCRmercados en base a estimaciones propias
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Inédito ritmo de comercializacidn interna: de la campafia actual a la nueva

A comienzos de marzo la dinamica de comercializacion interna de la campana actual se separd de lo observado
anteriores campanas. Las compras de exportacion e industria superaron a los maximos registrados en las ultimas 5
campanasy se ubicaron muy por encima del promedio.

Actualmente, principios del mes de mayo, las compras de la exportacion alcanzan 16,8 Mty las de la industria suman 2,4
Mt. Conjuntamente, se tienen negocios por 19,3 Mt de trigo 2021/22, que equivalen al 88% de la produccion estimada (22,1
Mb).
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Trigo Actual: compras internas de trigo 2021/22
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La comercializacion de la campana venidera continud con la tendencia dinamica observada el ano comercial actual. A
comienzos de mayo, las compras internas de trigo 2022/23 totalizaron 3,2 Mt, un 15% mas de volumen que el adquirido a
igual fecha en ano pasado y constituyendo un maximo historico para una campana nueva en registros.

En el ano en curso, solo la exportacion ha anotado negocios en el mercado interno, aunque se espera que en las
proximas semanas se contabilicen también adquisiciones de la industria molinera. Las compras totales mas que duplican
el promedio comercializado de mercaderia nueva a inicios de mayo cada ano.
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Trigo Nuevo: compras internas de trigo 2022/23

EBCRmercados en base a datos de MAGyP
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En cuanto a los valores ofrecidos esta semana en la plaza local, éstos mejoraron sustancialmente el dia jueves luego de
conocerse el informe WASDE Mayo que se comenta en el siguiente apartado. De la mano de subas en Chicago, el precio
pizarra de la Camara Arbitral de Rosario reflejo los fundamentos alcistas para el mercado del trigo. El valor CAC
equivalente en dolares se ubicd en US$ 380,2/t ($ 44.500/1) el jueves, US$ 5,1/t por encima del valor de referencia del
pasado jueves.

USDA: sefiales alcistas para el trigo que recorta stocks globales en 12 Mt

A laincertidumbre que aporta al mercado triguero la guerra entre Rusia y Ucrania, se le suma el clima desfavorable de
esta campana en Estados Unidos, clima que compromete las condiciones del trigo de invierno.

En su ultimo reporte de Estimaciones de la Oferta y Demanda Mundial (WASDE), el USDA proyecta una caida de 4,5 Mt en
la oferta consolidada del cereal, que supera la reduccion anticipada de 3,3 Mt en el consumo. Como consecuencia, se
espera que los stocks mundiales del cereal caigan esta campana. El gjuste de stocks a la baja fue aun mas pronunciado de
lo esperado por el mercado, lo que da un solido soporte a los precios. Las existencias remanentes de trigo 2022/23 se
calculan hoy en 267 Mt, 12 Mt por debajo de las existencias al final de la campana 2021/22 (279,7 Mb), con China
ostentando el 52% del total.

Con hojas de balance mas ajustadas, el USDA proyecta un crecimiento en el comercio mundial de trigo. Sin embargo,
para el caso particular de Estados Unidos, sus proyecciones de exportaciones 2022/23 caen fuertemente convirtiendose
en las mas bajas desde la campana 1971/72.
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La contraccion en la produccion mundial de trigo, por primera vez en cuatro campanas, y la resultante expectativa de
menores stocks dieron un impulso alcista a los precios del cereal en Chicago. Tras conocerse el WASDE, las posiciones
de trigo con entregas cercanas cerraron la jornada del jueves entre 7,2%y 7,6% arriba de su cotizacion del jueves pasado,
ganando en torno a US$ 30/t El trigo SRW cerrd la rueda del jueves en US$ 431,6 /ty el trigo HRW en US$ 460,8. Las
posiciones de trigo a cosecha también reaccionaron a los fundamentos alcistas. Los futuros con vencimiento en julio se
incrementaron entre 6,7%y 8% la ultima semana, con el trigo SRW ganando US$ 27,1/t a su ajuste de US$ 433,12/t y el
trigo HRW subiendo US$ 34,7/t cerrando en US$ 466,7/1.
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