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En la proxima decada el transporte de cargas aspira a crecer un 18%. Asi, en 2031 se llegarian a
transportar cargas por mas de 639 Mt en Argentina. EL rol preponderante de la Region Centro vy la
Hidrovia en el transporte.

El contexto global nos invita a pensar una proxima década atravesada por la incertidumbre, con viejos factores que
vuelven a escena. Inflacion y guerras eran dos hechos que hasta no hace mucho se leian como sucesos particulares, y no
elementos generalizados de un amplio espectro de economias. Los mercados de valores, los resultados de las empresas
y las variables macroeconémicas eran considerados como Los principales elementos, en muchos casos los unicos que se
tomaban, para analizar las perspectivas de una economia. La pandemia, el conflicto ruso-ucraniano, la crisis de las
cadenas globales de valor, entre otros elementos, ingresaron al radar de seguimiento de las economias globales, y
esperan afectar sustancialmente la dinamica economica de la proxima déecada.

El camino hacia 2031 del transporte de cargas de la Argentina no debe perder de vista estos factores. Hoy nuestro pais
dispone de un volumen de cargas que supera las 542 Mt, de acuerdo con los datos consolidados del 2021. El eje
fundamental de las cargas de nuestro pais se concentra sobre el camion, que representa cerca del 92% del transporte
interno argentino.
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TRANSPORTE ANUAL RN

DE CARGAS EN ARGENTINA &y
En 2021 se habrian transportado cargas por un total de 542 M/tn. BCR

- TRANSPORTE POR CAMION
498.4 Mt (en toda Argentina)

)- | TERMIMALES PUERTO BUENDS AIRES
.- B25.400 Teus

TRANSPORTE FLUVIAL

" . |PUERTO DOCK SUD Exolgan 627.800 Teus
HIDROViA PARANA-PARAGUAY .

" . .|PUERTO ZARATE 125.800 Teus

Tramo Corumba - Santa Fe
19,2 Mt (granos, mineral de hierro, combustibles)

" | PUERTO ROSARIO 39.767 Teus

Tramo Rosario - Océano

= ; T |PUERTO MAR DEL PLATA 5.201 Teus
74Mt  (grans, harinas y aceites)

*|PUERTO QUEQUEN  15,6M
. gianas, harnas
' «| PUERTO BAHIA BLANCA ¥ doeing

ﬁ TRANSPORTE POR FERROCARRIL

24,3 Mt (en toda Argentina) E |PUERTO SAN ANTONIO ESTE 25.944 Teus

"| PUERTO MADRYN 14,600 Teus

TRANSPORTE AEREO " -| PUERTO DESEADO 13.930 Teus
.

224,000 t (en toda Argentina) )
h_ ........... | PUERTO USUAKIA  40.199 Teus

Detras de este importantisimo medio logistico se encuentra el transporte ferroviario, y en una considerable menor
medida, el transporte aéreo de cargas. En lo que hace a la exportacion de parte de estos volumenes, las cargas a granel
de aceites, harinas, granos, entre otros productos, son despachados mayoritariamente desde el Gran Rosario, con la
Hidrovia totalizando mas del 83% de este tipo de cargas a nivel nacional. Por su parte, el transporte de cargas en
containers se distribuye con mas peso sobre Buenos Aires, con las terminales del puerto de la capital embarcando cerca
del 47% de los containers que se exportan en nuestro pais.

Atravesados por estos datos y este contexto global, desde la BCR proyectamos un crecimiento del 18% en el transporte
de cargas argentino para los préximos diez afos. De esta manera, pasariamos de 542 a casi 640 Mt transportadas.
Desagregando este dato consolidado, el transporte automotor y el ferroviario aspiran a crecer en linea con este numero.
No obstante, el transporte fluvial interno por la hidrovia se proyecta creciendo al 22%, por encima de las otras
modalidades.
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TRANSPORTE ANUAL “g‘:
DE CARGAS EN ARGENTINA =Y
En 2031 se transportarian cargas por un total de 639 M/tn (Estimacion BCR) BCR

TOTAL CONTENEDORES AL 2031

‘ TRAMSPORTE POR CAMION 2.073.000 TEUS

F XL [§len toda Argentina)
A-ITENHMES PUERTO BS AS
TRANSPORTE FLUVIAL :
. |PUERTO DOGK SUD Exolgan
HIDROVIA PARANA-PARAGUAY
- (Eero Thn
(granos, mineral de hierr, combustibles) " | PUERTO ROSARIO

Tramo Rosario - Océano

. « | PUERTO MAR DEL PLATA
TN (granas, harinas y aceites)

"+ | PUERTO QUEQUEMN

., 19,1 Mt
LI ., " granos, hansas
R «| PUERTO BAHIA BLANCA y Bosiles
TRANSPORTE POR FERROCARRIL
™ EEEIMN(entoda Argentina) ) "._ " |PUERTO SAN ANTONIO ESTE
*+| PUERTO MADRYN
» e
TRANSPORTE AERED : ol | PUERTO DESEADO
EXIXM (en toda Argentina) > -+ +| PRERTO S

Una tasa de crecimiento de transporte que no supera el 2% anual da cuenta que nos encontramos en un escenario donde
resulta fundamental ser moderado en las proyecciones. El conjunto de factores geopoliticos, econdmicos y sociales que
pueden afectar el crecimiento de la economia mundial y nacional obliga a limitar las perspectivas de desempeno
economico. La progresiva salida de esta pandemia, conjugada con importantisimos planes de estimulo a nivel mundial,
han desatado un nuevo proceso inflacionario en muchas economias centrales. Este contexto de precios al alza esta
llevando a incrementos de tasas de interés en el mundo, lo que encarece y limita el crédito a nivel general, y
especialmente en paises emergentes como Argentina.

No conforme con ello, el crecimiento de China se ve muy limitado. El gigante asiatico inicio este siglo con tasas de
crecimiento siempre cercanas a los dos digitos, mostrando su pico de crecimiento en 2007, cuando amplio su economia
un 14,2%. La tasa de crecimiento desde entonces mostro una tendencia decreciente y las ultimas proyecciones dan
cuenta de un repunte economico en torno al 3,5% para el 2022. Las multiples tensiones en el gigante asiatico ponen
signos de interrogacion para el crecimiento de comercio mundial en la década venidera, lo que podria afectar con impetu
anuestro pais.

Estimacién de cargas totales por medio logistico
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Desagregando el crecimiento de cada medio de transporte de cargas en Argentina, resulta conveniente comenzar por el
camion. El principal medio de transporte del pais lleva mayoritariamente granos y minerales. Para la proyeccion de cargas
de cada uno de estos componentes se utilizan estimaciones propias de produccion y transporte propias de la BCR, en
consonancia con proyecciones de instituciones como la FAO y documentos y estimaciones oficiales del gobierno
argentino.

Transporte Automotor de Cargas en Argentina. Estimacion BCR al afio 2031
Tasade
5 Toneladas
Grupo Toneladas 2018  |ecrecimiento anual Fuente Tasa de credmiento
estimadas 2031
AH- A3l
Camesy Ganadoen ple 21.587.912 0,508 2AR.079 FAD y estimackdn BCR. Producd dn carnes
tombustbles 58.584.841 2,66% 76.162.908 Secrecarfa de Energfa Escznarios Consumo
combustibles
Granos 177.222.425 1.77% H1.121.953 FAD v Estimacidn BCR. Producd én granos
- Crecdmiento PBl 2080 . Memorando de pol fticas
Industrializados 70.453.532 2,008 85.882. 950 ceond micas Etimacin BOR
33% de latasa de credmiento anual de la
Mineral es 105.565.970 256 119.175.579
h minerla en Argentina (Estimad dn BOR)
. 5006 Credmiento PBI 2030 . Memorando de
ionales 33,758,901 (L 37.29.934
Reg L pollticas econdmlicas Estimaddn BCR
. S0 Credmie nto PBI 2030 . Memorando de
Semiterminados 30.822.942 005 34.047.704
. pal lticas econdmicas Estimaddn BCR
Total general 498.397 923 586.806.107
Fuente: BCR en base a datos de Miniter|o de Transporte de la Maddn. Direccdn Nacional de Planificacidn de Transporte de Cargas y
Logfstica [ DNPCyL) Afio 2018

En linea con las proyecciones productivas, se espera un crecimiento del transporte ferroviario por encima del transporte
automotor en terminos relativos. Actualmente las cargas por camion son mas de veinte veces las cargas trasladadas por la
logistica ferroviaria. Sin embargo, la politica de open access que esta implementando el Gobierno Nacional podria
promover aun mas el transporte ferroviario y apuntalar esta tasa de crecimiento por encima de estas estimaciones. Cabe
destacar que mas de la mitad de las cargas que se suben a los trenes que recorren el pais consisten en productos de la
agroindustria.
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Transporte Ferroviario. Republica Argentina. Proyeccion al 2031
Afio2021(en |  '=29€ | 4i0 2031 (en
Rubro Crecimiento
Mt) Mt)
Anual
Abonos vy fertilizantes 0,03 1,77% 0,04
Aceites 0,67 1,77% 0,80
Combustibles 0,25 2,66% 0,32
Contenedores 0,05 1,16% 0,05
Granos 11,58 1,77% 13,80
Maderas 0,22 1,77% 0,27
Manufacturas 1,07 2,00% 1,31
Material de via 0,87 2,00% 1,06
Mineralesy materiales de construccion 5,23 1,22% 5,90
Otros productos alimenticios 0,16 0,50% 0,17
Otros productos agricolas 0,18 1,77% 0,22
Subproductos agrarios 3,53 1,77% 4,21
Quimicos y petroguimicos 0,36 2,00% 0,44
Cargas generales 0,14 2,008 0,17
Totales 24,35 28,76
Fuente: Elaboracion propia BCR en base a datos de Comision Nadonal de Regulacion del Transporte
[CNRT] {Acceso 12/01/22)

El transporte aereo de cargas también ambiciona crecer por encima del transporte terrestre. Los principales aeropuertos
para cargas domesticas son Neuquen y Salta, mientras las cargas internacionales se distribuyen entre Ezeiza, Tucuman,
Aeroparque, Cordoba y Rosario. No obstante, las cargas aéreas siguen representando un volumen muy pequeno con

relacion al total transportado en Argentina.
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Transporte aereo de cargas en Argentina. Proyeccion al 2031 (Tn)

Cargas del afio 2017. Tasade
Se supone cifrasimilar| Crecimiento | Proyecdonal 2081
para el afio 2021 Anual
Total Cargas Aéreas 224.324 1,85% 260,455

Fuente: Estimacion BCR. Se adopta el 50% de la tasa de crecdmiento interanual de Nov. 2019
vs Nov 2021 de IATA (Asociacion de Transporte Aereo Internadonal)

¢Qué y cuanto se embarca sobre la Hidrovia?
Desde Corumba (Brasil) bajaron por la Hidrovia hasta Campana- Zarate en barcazas casi 14 Mt en el ano 2020. ELl Complejo

Soja aqui tiene un rol preponderante, con el protagonismo de la soja paraguaya que llega hasta el Up River para
mezclarse y ampliar la calidad proteica de la harina de soja argentina.
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Mercaderia que viaja aguas abajo por la hidrovia Parana-
Paraguay a granel desde paises vecinos. Aiio 2020

Paraguay Aceite de soja 664.716
Azdcar £3.490
Combustibles 55.597
Harina de soja 2.594.423
Maiz en grano 1.035.688
Sojaengrano 5.141.706
Sorgo en grano 2.708
Cascarilla de soja 115814
Poroto de soja 75515
Trigo en grano 849
Carga general / sin identificar 1.217.405
Brasil Soja en grano 388.454
Mineral de hierro 1.925.997
Bolivia Carga general / sin identificar 656.300
Total toneladas 13.958.673

@BCRAmercados en base a datos de CFTCP

Por su parte, haciendo el vigje en sentido contrario, en direccion aguas arriba vigjaron mas de 5 Mt de cargas en 2020. Las
mismas consistieron fundamentalmente de combustibles y cargas generales en containers. Los fertilizantes cierran el
podio de cargas aguas arriba de la hidrovia, de la mano de la creciente importancia de la agricultura de Paraguay.
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Mercaderia que viaja aguas arriba por la hidrovia Parana-
Paraguay a granel desde paises vecinos. Aiio 2020

Paraguay Fertilizantes 750.959
Combustibles 2.021.349
Clinker 19.786
Mineral de hierro 15.458
Carga general /sin identificar 1.683.179
Bolivia Carga general fsin identificar 314.418
Combustibles 269.292
Barras de hierro 92.064
Trigo en grano 36477
Total toneladas 5.198.782

@BCRmercados en base a datos de CFTCP

Hablando estrictamente de las cargas de cabotaje en Argentina, encontramos que la mayoria de los embarques internos

consisten en granos y combustibles. Totalizaron cerca de 1,1 Mt en el 2020.
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Movimientos de mercaderia no conteinerizada de cabotaje
por la Hidrovia Parana-Paraguay en el tramo argentino.
Clasificacion por tipo de mercaderia. Aino 2020

Tipo de mercaderia Toneladas Participacion
Aceites 4.481 0,4%
Biodiesel 12.832 1,1%
Combustibles 488.738 42,4%
Granos ©39.309 55,5%
Quimicos 7.066 0,6%
Total todos los productos 1.152.426

@BCRmercados en base a datos de Subsecretaria de puertos yvias navegables

Asimismo, segun nuestras estimaciones el movimiento de contenedores en Argentina podria llegar en el 2031 a 2100.000
TEUs. (Unos 330.000 contenedores anuales mas que en el 2021). El crecimiento espera darse con fuerza en el lustro
venidero, para luego desacelerarse de cara al fin de esta década.

Proyeccion del Movimientos de contenedores en Argentina
2022/2031 (TEUS anuales)

Ano 2021 Afio 2022-2026 Afo 2027-2031
Total Contenedores 1.741.385 1.957.755 2.073.970
Tasa de L‘I’El:ilmlentﬂ anual 2,37% 1.16%
estimada

Fuente: Estudio Latinoconsult Hidrovia Parana- Paraguay. Hipoétesis de Tasa de
crecimiento anual Minima tanto para exportacion como importaciones

El transporte de las exportaciones: el rol fundamental de la Hidrovia y la Region Centro
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Refiriéndonos especialmente a los volumenes de exportacion, encontramos uno de los roles fundamentales que cumple
la Hidrovia, por donde se embarca el 83% de las exportaciones de bienes de la Argentina. EL Up River cumple un papel
esencial dentro de esta importantisima via navegable, concentrando el grueso de las cargas que son exportadas. Ningun
otro nodo en el mundo despacha tanta soja como el Up River, que es a su vez el segundo nodo exportador mas
importante del mundo en cargas totales.

Exportaciones desde puertos argentinos sobre lavera de la hidrovia Parana-Paraguay.
Afo 2020

Lima 1283152 1233152 1.43%

Ramallo 412275 248651 B50.966 0,73%
Rosario 14.235.661 793701 3.5997.518 19.026.880 21,22%
$an Lorenzo/5an Martin 23972113 4952572 22.105.402 51.080.087 56,92%
San Pedro 527.433 527433 0.5%%
Villa Constitudién 337.638 337.638 0,38%
Tarate 1.055.032 41,900 BA218 1.163.150: 1,308
Total puertos arge ntinos scbre hidrovia 41823304 5.7858.173 26417829 74.025. 306 83%
Total Argentina 36,320,164 6036423 27.096.379 59,652,966

@BCRmercados en base a datos de MAGyP

En todo este marco, la Hidrovia espera acompanar el crecimiento de las cargas internas de la Argentina. En la proxima
década se espera que las cargas totales sobre esta via fluvial superen las 114 millones de toneladas, lo que nos detalla un
crecimiento superior al 22% para los embarques desde la Hidrovia Parana-Paraguay.
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Movimientos de cargas por la Hidrovia Parana- Paraguay 2020/2031 (en tn) y despachos de
granos, harinas y aceites desde Puertos Maritimos (Nodos BahiaBlanca, Quequény otros)

Tasade
Rubros Ao 2020 Crecimiento Ao 2031
anual estimada
Desde Corumbd (Brasil) hasta Gran Rosario- Campana- Zdrate 3 S5 000 1.85% e
(en Barcaras)
Mercadera que sube des_deelﬂcéannapar@ay,nnlmiay =R 00 1,85% T
Brasil en barcazas
Despachos de granos, harnas y acsites desde el Gran Rosario 24.025.000 1 9e 00567 621
al Océano
TOTAL MOVIMIENTO FOR LA HIDROVIA PARAMA-
. . 4,
PARAGUAY 93.185.000 114.003.288
Movimiento de cargas Nodos Bahia Blanca, Quequén y otros
15.623.660 1.85% 19.114.113
madtimas
TOTAL MOVIMIENTOS DE CARGAS FLUVIALES ¥
MARITIVIAS ARGENTINA 108.808.660 133.117.401

Fuente: BCR, Comisidn Permanente de Transporte de |a Cuenca del Plata, MAGYP, ofros. 52 aplica tasa de arecimiento
anual minima del Estudio Latinoeonsult Hidrovia Parand- Paraguay para exportaciones de graneles sélidos agricol as

En este contexto, se destaca no sélo la importancia clave de la Hidrovia sino también de la Region Centro, una de las
locomotoras productivas de la Argentina. La Region formada por Santa Fe, Cordoba y Entre Rios da volumen al transporte
de la hidrovia, totalizando cerca de un cuarto del PIB nacional. La Regiéon Centro da cuenta de mas del 40% de las
exportaciones argentinas, valorizadas en 2021 en mas de US$ 31.200 millones. Si estimamos que el 35% del transporte de
cargas de Argentina transitan por la Region Centro, podemos afirmar que se trata de 189 Mt.

Finalmente, y para dar un dato curioso de interés, en el Gran Rosario, un polo clave de la Region Centro y la Argentina,
ingresan entre 2 y 2,5 millones de camiones al ano. Esto nos da un numero cercano a 12.000 camiones diarios. Si al
ingreso diario de camiones lo pusiéramos en fila con una distancia de 2 metros entre camion y camion, la fila de camiones
desde Rosario llegaria hasta la ciudad de Buenos Aires cada dia.

Cabe reiterar que el conjunto de cifras consignadas, solo tienen como proposito pintar un panorama, a grandes rasgos,
del sistema de cargas en Argenting, sin dejar de reconocer que la medida relevante del transporte de cargas es la
tonelada-kilometro, cuya medicion exigiria contar con aun mas informacion.
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