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Argentina, el unico pais del mundo en el que se
desploma la produccion de biodiesel en el ultimo
lustro

Guido D'’Angelo - Bruno Ferrari - Emilce Terre - Julio Calzada

Comparado con el promedio de los ultimos cinco anos, nuestro pais es el unico del mundo donde
se observan mermas en la produccion de biodiesel. Dos trayectorias divergentes: Brasil y Argentina.

A pesar de incertidumbres y amenazas, la economia mundial avanza progresivamente en su recuperacion luego de la
fuerte crisis del 2020. Por ello, la movilidad de vehiculos sigue creciendo y en una amplia mayoria de paises ya se
encuentra por encima de los niveles prepandemia. Esta recuperacion economica se ve atravesada por nuevos
paradigmas sobre la sustentabilidad de los sistemas de transporte, en un marco de politicas para mitigar los efectos del
calentamiento global.

Tanto la movilidad vehicular, asi como las politicas de sustentabilidad, dan mas impulso a los biocombustibles en diversos
rincones del mundo, con especial énfasis sobre el biodiesel. No conforme con ello, la escalada del conflicto ruso-
ucraniano ejerce fuertes subas sobre los precios de los combustibles fosiles, lo que trajo un nuevo impulso para ampliar
el uso de biocombustibles en pos de mitigar estas fuertes subas de los precios del petroleo.

Estos factores han llevado a la produccion de biodiesel a romper récords productivos ano tras ano a nivel mundial y en
los principales participantes del mercado. Con este contexto, nuestro pais sera el Unico de los grandes productores de
biodiesel con una fuerte baja en su produccion para los ultimos cinco anos, de acuerdo con el ultimo balance mundial de
biodiesel de Oil World. La produccion de biodiesel estimada para 2022 se encuentra mas de un 17% por debajo del
promedio del lustro 2017-2021.
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Produccion mundial de biodiesel

Por pais. Datos en millones de toneladas

Pais 2022 (est) 2021 rom->  Var. o Varvs
anos interanual Promedio
Unién Europea 15,10 14,75 14,60 2,4% 3,5%
Estados Unidos 9,00 8,49 7,41 6,0% 21,5%
Indonesia 7,50 7,47 6,13 0,4% 22,4%
Brasil 5,35 5,91 5,02 -9,5% 6,5%
Singapur 1,83 1,80 1,60 1,7% 14,4%
China 1,80 1,80 1,24 0,0% 45,4%
Argentina 1,71 1,72 2,07 -0,6% -17,2%
Tailandia 1,52 1,60 1,47 -5,0% 3,1%

Resto del mundo 4,13 3,96 3,90 5,8%

Aa 1

@BCRmercados en base a informacion proporcionada por Oil World

La baja de produccion argentina es aun mas curioso considerando un mercado de biodiesel a nivel global que no detiene
su crecimiento. Las industrias de biodiesel a lo largo y ancho del mundo esperan producir cerca de 48 millones de
toneladas este ano. Este récord se ubica casi un 31% por encima de la produccion global del ano 2017. Cabe destacar que,
si bien nuestro pais es el unico de los grandes productores que ve una fuerte baja productiva en el ultimo lustro, esto no
quita que algunos paises con pequenas industrias de biodiesel, que en conjunto representan menos del 9% de la
produccion mundial, puedan haber mostrado mermas en sus producciones, como los casos de Malasia o el Reino Unido.

Si bien la industria del biodiesel ha profundizado su insercion externa frente a este desalentador contexto interno, la
cuota de exportacion de la Union Europea para el biodiesel argentino totaliza 1,2 Mt. Esta cuota de exportacion, cumplida
comodamente en 2021 y con altas probabilidades de volver a ser completada este ano, da un techo al volumen
exportado en tanto no se abran nuevos destinos de exportacion, Lo que limita el potencial marco de produccion e
inversiones para el biodiesel a nivel nacional.

Dos trayectorias divergentes: Brasil y Argentina
Tanto en Brasil como en Argentina el porcentaje de corte obligatorio fue reducido recientemente. Sin embargo, en

nuestro principal socio comercial paso del 13% al 10% sobre el total del consumo de gasoil, mientras en Argentina el
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recorte fue desde el 10 al 5%, con la nueva ley incluyendo la posibilidad de disminuir el corte hasta el 3%, lo que
representd un golpe muy fuerte para la industria argentina.

Mas alla de la coyuntura reciente, en los ultimos anos Brasil mostré un sostenido crecimiento de su industria del
biodiesel, con su produccion apuntalada ano tras ano. En este sentido, de cumplirse el prondstico bajista para el 2022, el
corriente seria el unico ano con caidas en la produccion del biodiesel brasilero desde que la industria fue establecida en
2006. De hecho, el alza de capacidad instalada de los ultimos anos se explica en un incremento del acervo de capital a un
ritmo mas elevado que la propia produccion, lo que muestra el buen esquema que se plantea para el sector.

Produccion y capacidad productiva del biodiesel
en Brasil
@BCRmercados en base a datos de 0il World 6
12,0 70%
63,1% ]
10,0 63,3% 60%
57,7%
o 55,3% 47,5% oo
X 8,0
ak o
- 37,8% 40%
z 6,0
0 30%
5
= 4,0
= 20%
zfﬂ 10%
0,0 0%
veatmade 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 *2022
Produccion Brasil Capacidad ociosa % Capacidad instalada ociosa

El periplo de la produccion de biodiesel en Argentina es divergente. Entre el ano 2010 y 2015 se alcanza un incremento
importante de la capacidad instalada de la industria de biodiesel, ante las buenas perspectivas para la actividad y el marco
regulatorio establecido en 2006 que favorecia al desarrollo de este agregado de valor en la cadena de soja.

En cuanto a la repuesta de la produccion a estas inversiones, en un primer momento fue conducente ante el crecimiento
de la demanda interna por las ventas al corte obligatorio sumado a un mercado exportador que tambien crecia. No
obstante, a partir de 2013 la produccion encontro limites debido a que mercados importadores comenzaron a limitar la
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compra de biodiesel argentino, mientras que las ventas al corte interno mostraban un paulatino crecimiento acorde al
crecimiento economico.

En este contexto de limitaciones de los mercados externos, hacia el ano 2015 se alcanzé un pico de capacidad ociosa del
60,6% que se logré reducir a un minimo de 33,2% en 2017. En dicho ano, se obtuvo un récord produccion ante la
reapertura de mercados importadoresy la fuerte demanda interna por el dinamismo de la actividad econdmica local y de
consumo de combustibles. A partir de aqui, nuevamente cae la produccion ante las menores exportaciones entre 2018 y
2019 aumentando nuevamente la capacidad ociosa de la industria y alcanzando en 2020 un pico historico con el 71,8%
respectivamente. En el ano de la pandemia, se destaco el menor consumo local y extranjero de combustibles, sumado a
la falta de actualizacion de los precios internos y cumplimiento de cortes obligatorios, siendo estos factores lo que
llevaron la produccion a minimos historicos. Con el ano 2021, recuperando parcialmente la produccion y la utilizacion de
la capacidad instalada ante el dinamismo del sector externo ya que a nivel local las ventas al corte se ubicaron en solo
0,43 Mt, es decir, un minimo desde al menos el ano 2010.

Produccion y capacidad productiva del biodiesel
en Argentina
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Como se ha destacado en mas de una oportunidad en este Informativo Semanal, los multiples y recurrentes cambios
regulatorios sobre la industria del biodiesel son factores importantes en los altibajos productivos del sector. A contramano
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de multiples esquemas de promocion que se vienen observando a nivel global, la baja reciente de los cortes con
biocombustibles complica multiples aspectos de la economia nacional. Una ampliacion potencial del porcentaje de corte
redundaria en una menor huella de carbono de la Argentina, en linea con Lo suscripto en el Acuerdo de Escazu y el
Acuerdo de Paris.

Asimismo, las importaciones de combustibles en marzo se triplicaron a nivel interanual, y ya totalizan casi US$ 900
millones. Una ampliacion de los cortes llevaria a una menor necesidad de importacion de energia, ahorrando divisas en
un momento complejo para las reservas del BCRA y un menguante superavit comercial. Finalmente, es menester
destacar que un mayor consumo domestico de biocombustibles en Argentina redundaria en mas trabajo, mas produccion
y mas agregado de valor a nivel federal, considerando que la capacidad instalada de las industrias se reparte a lo largo y
ancho de nuestro pais.
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