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Crece la participacion del Up River en los
embarques de trigo

Guido D'’Angelo - Emilce Terre

Las fuertes subas en los embarques de trigo se ven acompanadas de un alza en la participacion del
Gran Rosario, aunque sin tocar los niveles que ostentaba dos anos atras. Se prenden las alarmas
por el trigo de invierno estadounidense.

De la mano de los robustos niveles de produccion, los embarques de trigo desde los puertos argentinos mostraron un
crecimiento cercano al 84% en Los primeros cuatro meses de la campana. Con mas de 9 millones de toneladas exportadas
en total, se destaca el crecimiento de los embarques de trigo desde el Up River respecto a los magros resultados de la
campana anterior, muy afectada por la sequia del centro y norte del pais aunque sin alcanzar los porcentajes que
ostentaba hasta hace dos anos. Camino hacia los 6 millones de toneladas, la zona de influencia del Gran Rosario recupero
cuatro puntos porcentuales en los despachos de trigo hacia el exterior.
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Embarquesde trigo
Up River y resto de puertos del pais. Diciembre - Marzo de cada campaiia
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En relacion con los precios negociados en la semana, Llos futuros de trigo en Matba-Rofex vienen sosteniendose por
encima de los US$ 300/t por mas de 11 jornadas consecutivas. Con una gran incertidumbre en lo que respecta a las
proximas siembras de trigo, labor que comenzara en los campos argentinos en un mes, y primeros sondeos que registran
una caida en el area de intencion, el sostén sobre los precios se mantiene.

Este esquema de precios se da al compas fuertes incrementos en los insumos para la produccion agricola, con especial
impacto sobre la cosecha de trigo, por sus necesidades de fertilizacion. De acuerdo con relevamientos de Ingenieria en
Fertilizantes (IF), al 15/04/2022 la relacion de precios Urea/Trigo aumento un 76% a nivel interanual, mientras la relacion
MAP/Trigo mostro alzas del 38% respecto al mismo periodo el ano pasado. Con los costos de los insumos creciendo por
encima de los precios de los cultivos, toma mas relevancia la oportunidad de asegurar precios para limitar riesgos de
precio.

La persistencia de la crisis ruso-ucraniana ya no es un factor del corto plazo, mientras se prenden las alarmas por el trigo
de invierno estadounidense

AUn si la crisis ruso-ucraniana se resuelve pronto, el escenario mas deseado, sus efectos se verian por largo tiempo sobre
las cadenas de suministro en general y la exportacion de commaodities agricolas en particular. Como se ha destacado en
anteriores ediciones del Informativo Semanal, las mermas en el abastecimiento global de commodities agricolas en una
region tan importante en el comercio de granosy oleaginosas es el principal efecto de corto plazo de este conflicto.
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Sin embargo, los efectos de mediano y largo plazo son cualitativamente diferentes. Con el consumo global de trigo al
alza, acompanado de mermas en el comercio por el conflicto, el uso de stocks queda como palanca fundamental para el
abastecimiento mundial de trigo. Merece la pena volver a destacar que conjuntamente Rusia y Ucrania representan casi
un tercio del comercio mundial de trigo. En este sentido, para los proximos meses y anos cercanos, se deberan reponer
niveles de stocks a la baja. A nivel mundial, los stocks de trigo terminarian el ano comercial 2021/22 en minimos de cuatro
anos, segun el USDA. En este contexto, el almacenamiento de trigo en Estados Unidos caeria un 20% esta campana y
llegaria a las 18,4 Mt, un minimo de siete anos.

Por otra parte, la persistencia de este conflicto militar redundara necesariamente en un impacto de danos sobre la
infraestructura de transporte de Ucrania, el factor mas complejo para el largo plazo. Para peor, este impacto no podra ser
cuantificado en detalle hasta que termine el conflicto.

Para complejizar aun mas el marco de oferta global, comenzo a relevarse la condicion de cultivos del trigo de invierno
estadounidense, que representa cerca del 75% del total de trigo que se cosecha en el pais norteamericano. Promediando
los primeros datos semanales, nos encontramos ante la peor condicion de cultivos del trigo de invierno desde 1996, con
menos de un tercio de los lotes en condicion Buena + Excelente.

Condicion Buena + Excelente del trigo de invierno
de los Estados Unidos
@BCRmercados en basea NASS - USDA
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Mientras el ano pasado la condicion del trigo era Optima en cerca del 53% de los lotes, un dato en linea con el promedio
de los ultimos cinco anos, en la ultima semana apenas el 30% de la superficie con trigo de invierno estadounidense se
encontraba con reservas de agua y condiciones optimas para los rendimientos del cultivo. En un contexto global de
fuerte incertidumbre geopolitica, estas perspectivas en los Estados Unidos complicarian aun mas la produccion y el
comercio global del trigo.
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