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Estacionalmente, marzo-abril suele ser el periodo en el que se producen los mayores ajustes en el
precio de la carne, producto de una mayor presion de la demanda. Sin embargo, lo que estamos
viendo hoy es una dinamica diferente.

En estos momentos, la presion parece estar siendo ejercida por el sector primario, a traves del valor de la hacienda en
pie, y no por el consumo.

En lo que vadel ano, el precio de la hacienda liviana para consumo en Liniers subio un 25%, pasando de valores
promedio para un novillito liviano de $240 a fin de afio a los $300 actuales. Sin embargo, el mayor ajuste se dio durante el
mes de febrero

Recordemos que, en enero, el factor climatico ha sido determinante en la reduccion de la oferta de hacienda, primero
por las altas temperaturas y posteriormente por las lluvias registradas en una amplia zona ganadera a partir de mediados
de mes. Aun asi, los valores de la hacienda en pie se mantuvieron relativamente estables durante el mes, registrando
subas moderadas inferiores al 3% quedando incluso por debajo del 3,9% de inflacion de ese mes. Por su parte, el precio
de la carne, tomando como referencia el promedio de cortes relevados por el IPCVA durante la primera quincena del
mes siguiente, mostré un aumento del 3,1% mensual.

En febrero, la situacion ha sido diferente. Los precios de la hacienda iniciaron una dinamica alcista que, para muchos, se
anticipo a la correccion que se esperaba a partir de marzo. En el transcurso del mes, el precio del gordo liviano aumento
mas de un 15%, pasando de $247 a $285 el kilo en cuatro semanas. Aun no se conocen los datos de inflacion del mes de
febrero, pero sin dudas este incremento supera ampliamente el aumento general de precios esperado, que ronda el 4%
mensual.

La pregunta que cabe hacerse entonces es si verdaderamente el consumo esta en condiciones de asimilar un nuevo
ajuste por encima de la inflacion.

Si analizamos la brecha de precios entre los “cortes mas economicos' y los “cortes mas caros’, encontramos una grafica
muy interesante para comprender lo que esta ocurriendo a nivel consumo domeéstico.

Pag1

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde 2 DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
) Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

. a7 ; \
h}formacfon.es y g‘ W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos s s/ DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue producido de manera total o parcial citande come fuente Informative
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 15 -7824




Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados

ISSN 2796-7824

Precio de la carne: Cambios en la composicion del consumo alteran la dinamica de ajuste de precios - 18 de Marzo de
2022

Brecha de Consumao per
precios
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Brecha mdxima de precios entre los diferentes cortes de carne vacuna (IPCVA) y
evalucidn del consumo per cdpita, medido como media movil de 12 meses (MAGyYP).

En los ultimos 13 anos el nivel de consumo de carne vacuna en Argentina se ha visto fuertemente resentido, pasando de
un consumo per capita cercano a los 70 kg anuales a menos de 50 kilos actuales.

Parte de esta caida se ha canalizado hacia otras carnes mas baratas, especialmente la carne de pollo que, en este mismo
periodo vio crecer significativamente su consumo. De los 20kg que perdio la carne vacuna, la carne de pollo absorbio
13kg mientras que el resto se traslado a un mayor consumo de carne de cerdo.

Este reemplazo de oferta proteica se ha dado de manera mas marcada en los sectores de menor poder adquisitivo. Pero,
a su vez, son estos sectores los que han soportado las mayores subas en el precio de la carne. Si analizamos la brecha de
precios entre los cortes mas econdmicos y los mas caros, vemos una clara reduccion hasta inicios de 2020, momento en

el cual el nivel de consumo per capita comienza a estabilizarse o, al menos, a encontrar cierta resistencia a la baja.

A partir de ese ano, fuertemente marcado también por la pandemia y los cambios en el consumo hogareno generados a
raiz del confinamiento, se observa nuevamente una ampliacion de esta brecha de precios. En este sentido, los estratos de
consumo con poder adquisitivo mas elevado son los que, desde entonces, han estado convalidando las mayores subas
en los valores de la carne.

Recordemos que el precio de la carne vacuna, medido en moneda constante, se ubica hoy un 30% por sobre el promedio
de los ultimos 5 anos.
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En adelante, la escasez de hacienda que se avizora para los proximos ciclos, sumado a la escalada en el costo de los
insumos, anadira una mayor presion alcista a los valores de venta al publico.

En un contexto inflacionario en el cual el poder adquisitivo de los salarios mas bajos continua deteriorandose a un ritmo
creciente, resulta altamente probable observar una mayor disociacion entre los patrones de consumo de ambos estratos,
manteniendo brechas de precios bien diferenciadas.
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