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Los embarques de aceites vegetales en 2021
alcanzaron su mejor marca en 14 anos

Tomas Rodriguez Zurro - Emilce Terre

Los embarques de aceites vegetales crecieron 24% en 2021y quedaron por debajo del record de
2007. EL Gran Rosario dio cuenta del 93% del total despachado. En cuanto a los destinos, Asia recibio
73% del total, con India erigiendose como principal receptor.

Segun lo publicado por el Ministerio de Agricultura, Ganaderia 'y Pesca, los envios al exterior en buque de aceites
vegetales sumaron casi 7,5 Mt en el ultimo ano, superando la marca del 2020 en un 24% Yy alcanzando el mayor volumen
en 14 anos (sélo quedd por debajo del record de 2007). Ademas, se destaca que quedo sélo algo mas de 100.000 t por
debajo de ese récord y que se supero en casi 1 Mt a la mejor marca de la ultima década, que la ostentaba el 2019 con 6,5
Mt. Por otra parte, de este total de aceites despachados, los embarques de mercaderia de origen nacional sumaron 6,6 Mt,
mientras que los aceites de origen en Bolivia y Paraguay sumaron otras 0,9 Mt.

La cifra computa los siguientes aceites: de soja (tanto de origen argentino como paraguayo y boliviano), de girasol (de
origen argentino y boliviano), de algodon, de maiz, de cartamo y de canola de origen boliviano.
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Evolucion de los embarques de aceites por producto

-En toneladas-
Productos Var. %

S Afio 2016 Afo 2017  Afio 2018 Afo 2019 Ao 2020  Afio 2021 ]
Aceite de girasol 266.843 269.269 377.514 743.347 411.453 623.645 52%
Aceite de girasol Bolivia 4.488
Aceite de soja 5.166.35% 4812288  3.960.067  5.105.612  5.0B2.669  5.940.067 17%
Aceite de sofa Poraguay 598.290 677,730 630,789 535.566 527.801 756,460 43%
Aceite de sofa Bolivia 135,426 116.122 140.544 54,756 95506
Otros aceites argentinos' 5.000 4.000 21.600 34.614 14.500 36.039 1495
Otros aceites Paraguay 2.397
Aceites de origen
argenting 5438208  5.085.557  4.359.180 5.894.173  5.508.622  6.599.751 20%

Aceites de origen Bolivia
y/o Paraguay

Total Aceites 6.171.924 5.879.409 5.130.813 6.484.495 6.036.423 71.462.602 24%
"Acsite de Algoddn, Acsite de Canola, Aceite de Cartame, Acsite de Colzo, Acsite de Maiz, Aceite de Mani

‘aceite de Cancla Paraguay

Fuente; Dpto. Estudios Econemicos - Bolsa de Comergio de Rosarie, en base o Ministeria de Agreindustrio,

733.716 T93.852 771.633 290,322 327.801 862.851 63%

Aligual que lo ocurrido con los subproductos agricolas que se analiza con profundidad en otra de las notas del presente
Informativo Semanal, parte de este incremento encuentra su explicacion en la marcada recuperacion de la
industrializacion de granos. La molienda de oleaginosas durante el ultimo ano crecio considerablemente: la de soja se
incremento 18% vs. 2020 mientras que la de girasol un 25%. EL mayor volumen de granos oleaginosos procesado en el
ultimo ano decanté en un aumento en la produccion de aceites, lo cual incremento el saldo exportable.

Sin embargo, también hay otros factores especificos a los aceites vegetales que tambien explican el mayor volumen
despachado en el ultimo ano. Por un lado, el consumo mundial de aceites crecio considerablemente respecto del 2020,
lo cual elevod la demanda. Tomando los tres principales aceites producidos y consumidos a nivel global: el de palma, el de
sojay el de girasol, en los primeros dos el ultimo ciclo finalizd con un récord en el consumo mundial, mientras que en el
tercero fue la segunda mejor marca.

Por el otro lado, este mayor volumen también responde a la menor produccion de biodiesel. En el ultimo ano, la
produccion de biodiesel en base a aceite de soja crecio respecto de 2020. Sin embargo, si obviamos ese ano por tratarse
de un ano particularmente atipico (dado que las restricciones a la movilidad impuestas por los gobiernos de un gran
numero de paises luego de la irrupcion de la pandemia desplomaron la demanda de combustibles), se puede apreciar
que la produccion de biodiesel durante el 2021 fue la mas baja desde que se impuso el corte obligatorio en diesel y naftas
en el 2010. Ademas, las ventas al corte fueron las mas bajas desde que se implemento el corte minimo obligatorio,

incluso por debajo del 2020. Esto se debe a dos factores: por un lado, la tasa de corte obligatorio del biodiesel en gasoil se
redujo transitoriamente en los primeros meses del 2021; por el otro, en agosto del ultimo ano se promulgd una ley que
disminuyo la tasa de corte minimo obligatorio de biodiesel y etanol en los combustibles.
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Respecto del primer factor, la proporcion obligatoria se redujo en enero 2021 al 5% (desde 10% que se encontraba vigente
en diciembre 2020) para ir ascendiendo paulatinamente hasta volver al 10% original en abril del ultimo ano (esto no
ocurrié con el etanol, que mantuvo en 12% el porcentaje de corte obligatorio en los primeros meses del ano).

En cuanto al segundo, la Ley 27640 Marco Regulatorio de Biocombustibles entré en vigor el pasado agosto y establecio
una nueva tasa de corte del 5% para el biodiesel en gasoil y del 12% para el etanol en nafta con una eventual reduccion al
9%.

De esta manera, resulta evidente que, durante la mayor parte del ultimo ano, la proporcion obligatoria de corte de
biodiesel en gasoil fue considerablemente menor al 10% que rigio desde 2010 en adelante, lo que redujo fuertemente la
demanda interna de biocombustibles.

Produccion de biodiesel y ventas al corte por aino

@BCRmercados en base a datos de la Secretaria de Energia de la Nacidn
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De esta manera, y considerando que el aceite de soja es el principal insumo en la produccion de biodiesel, la caida en la
demanda interna de biocombustibles decanté en una menor produccion de este biocombustible y por Lo tanto un menor
consumo interno de aceite de soja. Asi, un mayor volumen quedo disponible para enviar al exterior.
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De hecho, observando los despachos de aceites vegetales en el ultimo ano con relacion al ano previo se aprecia que los
embarques de aceite de soja fueron los que mas se incrementaron interanualmente en términos absolutos: tomando la
mercaderia de origen argentino, en 2021 se embarcaron casi 900.000 t mas que en todo 2020; mientras que si también se
incluye la mercaderia de origen boliviano y paraguayo el aumento asciende a casi 1,2 Mt.

En resumen, son numerosos los factores que influyeron en este buen desempeno de los despachos argentinos de
aceites vegetales en el ultimo ano y que permitieron alcanzar la mejor marca en 14 anos.

Prosiguiendo a desentranar el origen de los despachos, se puede apreciar que el 93% de todos los aceites vegetales
embarcados en el ultimo ano se originaron en las terminales portuarias del Gran Rosario, mientras que el 5% tuvo como
origen a los puertos del sur bonaerense y el 2% restante se despacho desde el resto de las terminales portuarias del pais.
Si bien los despachos desde el Up-River crecieron considerablemente interanual (21%), los embarques totales crecieron
en una mayor proporcion impulsados por una fuerte suba en los puertos del sur de Buenos Aires (+51% i.a) y sobre todo
por un fenomenal crecimiento del resto de las zonas portuarias (+169% i.a.).

Evolucion de los embarques por tipo de aceite y zona portuaria

- En toneladas -

2016 2017 2018 2019 2020 2021 e

‘M ws. "2

Aceite Soja 5900075 5606.140 473700 5699934 5610470  6.796.033 | 21%
Gran Rosaria 5820675 5556 872 4696 618 S 647 844 S.524 870 6.655.896 20%
Resta S4.000 14300 4351 28,700 38.800 Q33608 | 141%
Sur Buenos Aires 25400 34.968 25.731 23.260 46.800 46,791 0%
Aceite Girasol 266849 269269 ITT.514 T49.947 411.453 G2B133 | 53% | B%
Gran Rosaro 176524 175.210 198.922 368.798 210,003 295108 42% 48%
Resto 4.576 0%
Sur Buenos Alres 80,325 94.059 178.592 376.273 201,450 220,024 | 53% | 52%
Otros™ 5000 4,000 21.600 34.614 14.500 38436 | 165% | 1%
Gron Rosano 000 4000 16.183 e 11.400 19,057 67% 50%
festo 5401 2.100 19278 [EEEE 50%
Sur Buenos Alres 0%
Total BA71.924 587408 5130.813 6.484.495 B036.423 T.AG2.602 24% 100%
Gran fosano G002 159 a3 F36.082 4911739 G051.3398 746273 Ga7d062 21% | 93%
Resto SL000 14300 14702 33070 £1.900 112765 | 1695 2%
Sur Buenos Aires 110723 125.027 204,323 J95.963 245230 ARA T3 51% 5%
"Who 2021, Porg & todal de swhproduct, poarticipacian sohre embargues totales, Pare code wno &e las ronas portuarios, participocicn sobre el total de cada
swhprodicio

= Aceite oe Alpodon, de Cangda, de Cortama, de Colza, de Moz y e Moni.
@ECRmercados en base o MAGKP

Desagregando por tipo de aceite se observa que practicamente la totalidad del aceite de soja se embarco en los puertos
de la region (98%). Ademas, teniendo que es precisamente el aceite de soja el que mayor participacion tiene sobre el total
de embarques de aceites vegetales (de las 7,5 Mt despachadas en total, 6,8 Mt fueron de este aceite en particular, es decir,
el 91%), es justamente el aceite de soja el que explica la elevada preponderancia de los puertos del Up-River.

De hecho, los embarques de aceites de girasol y de otros aceites se encuentran mucho mas repartidos entre las
diferentes zonas portuarias: de las casi 630.000 t de aceite de girasol despachadas en 2021, los puertos del sur de Buenos
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Aires embarcaron el 52%, mientras que las terminales del Gran Rosario el 48% restante; de las mas de 38.000 t de otros
aceites enviados al exterior, las terminales del Up-River y las otras terminales se repartieron el 50% cada una.

De esta manera, en el agregado total, la participacion del Gran Rosario en el total de embarques de aceites vegetales
desde puertos argentinos cayo en el 2021 (el mencionado 93% vs. el 95% en el ano anterior).

Embarque de Aceites Vegetales desde Argentinay
participacion del Gran Rosario en el total
@BCRmercados en base a MAGYP
Total ARGENTINA  =e=Participacion GRAMN ROSARIO
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En cuanto a los despachos por terminal, las tres principales fueron todas del departamento San Lorenzo: San Benito en
tercer lugar con 786.000 t; Terminal 6 con 1,3 Mt en segundo lugar; y Renova en primer puesto con 1,5 Mt. Ademas, se
repitio exactamente el mismo podio del ano anterior.
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Embargues de aceites vegetales por terminal y producte

Afio 2020, en toneladas
Girasol Soja Soja Cancla Part.
FUERTOS Glrasol Sofa Cdrtamo Algoddn  Malz TOTAL
Belivia Paraguay  Badivia Parapuay Relative
 nptWhite = Ceegl 000 9000 00000 %8s 0 0 00000 R _ B T S
BAHIA BLAMCA | Puerto Galwdn Dreyfus §f Glesg Mareno 2,000 8,000
TOTAL BAHIA BLANCA 102000 21745 125748 2%
& i 1.0 D05 46
MECOCHES Quequén Camara Portuaria 211024 25.005 E6.029
TOTAL NECOCHEA Fr1.034 25.005 FREOTR 3%
AAMALLg 2 ———ramello Termdined 0000000000 L U .. - . S
la458 14458
canaral Lagoes Drejfus 163.61% 53,733 Z17.34%
ROSARIO __ Villa Gdor. Galvez  Cangill 540085 S&02ES
TOTAL BOLARNY AEIaRR  FEFII FEF63E i
Rercym 0 laF23_ R ©..L 21 .
Timbdes Timbiies COFCD Z.885 215.831 16191% 384.61%
Timbiies Dreyfus I9B.OLE 45776 243754
Terminal & 23.74L 4488 1.071.355 138014 1.397.497
Ouebrbcho /Corgill 0 21051 145716 99506 0 00 _S67175 _
SAM LOREMZOD  Pra, Gral, San Martin Cofco PGEM [ExNidars) 241776 430 sSero0 ____#1a.838 —
HNowryon Chemicals 193.498% S.500 202.982
El Transito 152,541 1397 154.933
Dinga | Bunge 34000 105.043 1.1e0 140202
samioenge | SnBenito MolAgo  BO0C  eossr 7mess
R L — L . 1 L L — .. __ &n1asy
TOTAL 54N LORINID TRLE2T 428 5096032 FOLFIT  S9.500 LI60 I5.500 397 5216431 bk
- Dl Guaad Terming 78.912 19.379 98.307
1= TOTAL ZARATE TR 19373 D307 1%
TOTAL GENMERAL EI3.6A5 4488 58340067 T56.460 5506 1160 15500 19.379 21397 TAGLGOT 100%
Total puertos dell Gran Rosarks 223621 4488 5.799.930 TSe.460 SA5D6 1180 15500 1397 6974.06F
Plok diel Gran Regario &f total General 475 100 8% A00% A0 100% 1000 100G 3%
Buerbos 30024 46751 350795
Puertos Floeiakes 223621 4488 5.878.858 TSe460 59506 14e0 15500 19379 21397 TO72382
% PuiTos 53K 1% 5%
# Puarfor fluwolas IR 100% SE% I00% I00% 100% 100%  I100% 100% S5%
Fuente: Dote. Extudies Eoonomices - Boleo de Comemio de Roson'e, £0 bose g e Agnuites, Goneders v Pesoa

Desagregando por producto, la Camara Portuaria de Quequén fue la que mayor volumen de aceite de girasol despacho,
en tanto que Renova fue la que predominé en los embarques de aceite de soja argentino. La terminal de COFCO de
Timbues lidero los embarques de aceite de soja paraguayo y la de Quebracho los del boliviano, mientras que Terminal 6
hizo Lo propio en los embarques de aceite de girasol del pais del altiplano. Ademas, también se destaca que todas las
toneladas de aceites de maiz fueron despachadas desde la terminal Del Guazu, mientras que el resto de los aceites
vegetales fueron todos embarcados en terminales portuarias del departamento de San Lorenzo.

Por ultimo, en cuanto a los destinos de los embarques de aceites durante el ultimo ano, la mayor parte se dirigid hacia
Asia (73% del total), mientras que América se ubico en segundo lugar y Africa en tercero con 13%y 12% respectivamente.
Europa recibio cerca del 2% mientras que Oceania el 0,5%.
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Embarques de aceites vegetales desde puertos
argentinosen el 2021

Martaamirica
58.770

Europa Occidental
21360
Ewropa del Sur Asia Oriental
124.951 554.491

Africa Septentrional ¥ g
531.061 Sudeste Asidtico
90.880
Centroamérica . @
EEATE Sur de Asia
4642286
Toneladas
Sudamibriea Africa Oriental
3.250.973 708.537 301224
I Africa Meridional
30.600 | Australia y Nueva Zelanda

| 21,724

1.400 @BCRmercados en base o MAGYP

Desagregando en regiones subcontinentales, el Sur de Asia se erigid como el principal destino, con 4,6 Mt (62%) mientras
que Sudameérica se ubico en segundo lugar con algo mas de 700.000 t (9%) y Asia Oriental en tercero con 550.000 t (7%).

Analizando los embarques por paisesy por productos se desprende que esta fuerte relevancia de Asia meridional se
explica por laimportancia de India. El gigante asiatico se posiciond como el principal destino de los embarques de aceite
de soja (3,1 Mt, equivalente al 45% del total de embarques de este producto). Ademas, en segundo lugar, se ubico
Bangladesh (670.000 t, un 10% del total), que también se ubica en la region sur del continente asiatico.

En cuanto al aceite de girasol, el principal destino fue Irdn, con 227500 t equivalente al 36% del total de este aceite
despachado en el ultimo ano. Ademas, un dato relevante es que los embarques hacia aquel pais del Asia Occidental se
multiplicaron por 7 entre el 2020 y el 2021. Por otra parte, también se destaca que India fue el segundo principal destino
de los embarques de este producto.
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Embarques por destinos y tipo de productos desde puertos

argentinos en el 2021

Toneladas  Varia. Teneladas  Varia, Toneladas  Varia
India 3078577 7% Irén 227 500 513%  Australia 9.500 58%
Bangladesh £h9.953 20%  India 172 396 8%  EE. UL 6.000
Feri 440193 62% Brasil 40438 -10%
Iran 414108 365%  Méjico 34000 Aceite de Maiz
China 376.851 -12%  Irag 33.000 Toneladas  Varia.
Egipto 341,981 0% Perd 25.000 -42%  Tinez 11.890 284%
Mozambigue 204,001 42%  Egipto 19.000 Georgia 3,989
Corea del Sur 116679 Australia 11.500 -42%  Turguia 3.500
Eszpafia 109 661 814%  Mozambigue 11.000 -31%
Repuiblica Dominicana 85204 555%  Mueva Zelanda 10524 110%
Colombia 61431 7% Oman 9.000 200% W ,
Pagquistan 79.752 21%  Malasia 8.341 -52%  Paises Bajos 1.160 -66%
Marmuecos 72250 -62%  Colombia 5.526 -26%
Argelia 71.240 -47%  Sudéfrica 5000 Fd% Aceite de Canola
Irak 63.450 China 4.000 21% Toneladas Vari.a.
Brasil 60 645 -57%  Islas Mauncio 3.800 -41%  |Colombia 2.397

MECRmercatos en base 8 MAGKE

Por ultimo, Australia fue el principal destino de los embarques de aceite de algoddn, mientras que Tunez fue en el caso
del aceite de maiz Todas las toneladas de aceite de cartamo despachadas se dirigieron hacia los Paises Bajos, mientras
que las de aceite de canola rumbearon hacia Colombia.
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