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Crece con fuerza el ingreso de camiones con
trigo, pero cae la participacion del Up River

Guido D'’Angelo - Emilce Terre

A 50 dias de iniciada la campana 2021/22, el ingreso de camiones crecio sustancialmente, pero la
bajante impide recuperar la participacion del Up River en el total. Persiste la presion bajista de la
cosecha sobre los precios FOB de exportacion de trigo.

En diciembre del 2021 quedo oficialmente inaugurada la campana de trigo 2021/22, que muestra hasta ahora una
sustantiva alza en el ingreso de camiones con trigo a los puertos argentinos. Mas de 3,28 millones de toneladas de trigo se
descargaron en los puertos de todo el pais en los ultimos 50 dias. De esta manera, se consolida una suba de casi el 80%
respecto a los embarques del ano pasado, aunque debe tenerse en cuenta que las cifras de diciembre 2020 se vieron
sustancialmente afectadas por las medidas de fuerza que limitaron la logistica.

Sin embargo, la bajante del rio Parana sigue afectando el despacho de granos desde las terminales del Gran Rosario. Si
bien el ingreso de camiones en lo que va de diciembre y enero practicamente duplica el volumen del mismo periodo del
ano anterior, esta suba resulta inferior a la que se observa en los puertos de Bahia Blanca, con un alza que supera el 150%.
Ya el ano pasado la merma productiva del centro y norte del pais habia retraido en casi 20 puntos porcentuales la
participacion del Up River en el total. En esta campana, pese a la mejora en superficie y rindes, las dificultades logisticas
para despachar mercaderia por el Rio Parana impiden la recuperacion a los niveles en torno al 50%/60% que solia
ostentar el nodo portuario del sur santafesino en el total de cargas a nivel nacional.
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Ingresode trigo a puertos argentinosy

participacion del Up River
Primeros 50 dias de la campaiia (1/12 al 19/01)
@BCRmercados en base a CECOA

w 600 g1 o0 62,8% 61,2% 60,5%
2 47,8% - 6%~
= 5,00 ! 0
w 4,00 3,47 B
o4, 0,64
v 1- 3,05 |
2 o 0,78 .
53 g 050 48 -1
E r

2,00 0,43 1£3

266 0,47
1,00 2,18 1,86 = 0,47 1,42
) ! 0,74 '
0,00 0.3t

2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22

Rosario y Zona mmPuertos-B.Blanca Darsenay Bs. As.

mmPuertos de Necochea —Participacion Up River

Con la cosecha ya finalizada y las existencias en sus maximos niveles histéricos, puede esperarse para las proximas
semanas una aceleracion aun mayor del ingreso de camiones. Los embarques programados para las proximas dos
semanas totalizan casi 1,2 Mt, comodamente por encima de las 0,66 Mt del mismo periodo el ano pasado. No obstante, el
43% de estos embarques esperan salir del Up River, lejos del 53% de participacion en la carga programada de buques del
ano pasado. En tanto se proyectan embarques desde Bahia Blanca por 4,2 Mt, un numero al que este puerto llegaria
rapidamente en vistas de su robusto ingreso de camiones.

La necesidad de redireccionar cargas hacia el sur bonaerense dictamino un aumento del diferencial de precios. De esta
manera, la tonelada de trigo en Bahia Blanca ronda los US$ 245/t, US$ 14/t mas que en Rosario. Esta diferencia es
sustantivamente mayor a la que existia en la misma fecha el ano pasado, cuando el diferencial encontraba a los precios
de Rosario solo US$ 5/t por debajo de los precios del sur de la Provincia de Buenos Aires

Presiones bajistas de cosecha sobre los precios internacionales

Desde el inicio de la campana, el precio FOB de Trigo Pan a embarcarse desde el Up River cayd algo menos del 5%. A las
presiones bajistas por el inicio de la nueva campana se le suma el castigo sobre los valores de originacion de mercaderia
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en los puertos del Gran Rosario, afectados por la bajante historica del Parana, y el contexto bajista para los precios
internacionales del trigo de las ultimas semanas.

Efectivamente, para este mismo periodo los precios FOB de los principales paises productores también mostraron
pérdidas, con excepcion de Estados Unidos. En Norteamérica, la campana inicio con escasa humedad de suelos y magras
condiciones de cultivo tanto para el trigo de invierno, como para el de primavera. Este ultimo mostré su peor condicion de
cultivo en mas de 33 anos. Ademas, no fue en Argentina donde se vio una mayor baja relativa de precios, sino en Australia,
con una caida del 12% desde el 1ro de diciembre.

Precios FOB de trigo en principales productores (a0

Cifras en délares por tonelada Inicio de ‘%éy
) campana —
Afiopasado oenting  ESta semana Variaciones

21/1/2021 1/12/2021 20/1/2022 Encampafia Anual

SRW FOB EE.UU.

Golfo 286,8 337.4 342,2 dr 1,4% Hr19,3%
HRW FOB EE.UU. 297,9 380,0 380,2 W 0,1% Mp27,6%
Golfo

SWh. FOB Francia

Rouen 288,0 321,8 315,6 b -1,9% Ap9,6%
W. FOB Mar Negro

Novorosiik 286,0 3430 332,0 b -3,2% Pp16,1%
W. FOB Australia

Adelaide 239.3 305,9 269,1 b -12,0% p12,4%
Trigo Pan Up River 290,0 316,0 301,0 b -4,7%  4p 3,8%

@BCRmercados en base a Reuters

Si bien el precio FOB local del trigo es el que observa una menor suba relativa interanual, el nivel de precios local aun se
encuentra por encima de los precios del trigo australiano. Ambos paises del hemisferio sur se encuentran actualmente
afectados por la caida estacional asociada al ingreso de la nueva cosecha. Si la comparacion de valores FOB se realiza a
mediados del ano calendario, cuando la trilla se generaliza en el hemisferio norte, podremos observar la situacion
opuesta: el valor FOB que se paga en el mercado por originar trigo en Argentina u Australia resulta mas caro que el
precio de exportacion de paises como Francia o la region del Mar Negro, en condiciones hormales de produccion.
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Precios FOB de trigo al inicio de cosecha

Inicio de cosecha en principales productores. Cifras en délares por tonelada

ACGDSTD OCTUBRE DICIEMBRE
s i H [ [] [J J
SRW FOB EE.UU. 289,7 262,1 286,4 323,4 337,4
Golfo
HRW FOB EE.UU. 296,7 300,0 329,0 370,9 380,0
Golfo
SWh. FOB Francia 271,7 249,7 273,3 311,9 321,8
Rouen
W. FOB Mar N
OB Mar Negro 265,0 250,5 255,0 306,0 343,0
_ Novorosiik
W. FOB Australi
B Australia 2411 240,4 237,4 274,2 305,9
Adelaide
Trigo Pan Up River 275,0 276,0 281,0 306,0 316,0

@BCRmercados en base a Reuters

En Chicago, aumentan las apuestas bajistas para el trigo mientras se achica el interés abierto

La posicion neta de los fondos de inversion en trigo lleva siete semanas con ventas netas; es decir, apuestas a la baja de
precios del cereal. De esta manera, llegd a su posicion neta vendida mas alta desde julio del 2020, con un saldo de 3,5
millones de toneladas netas vendidas de trigo.

Pag 4

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada

- | Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG
Informacionesy 4 DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos = DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N® 112165763, puede ser reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 26-7824




BOLSA Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

Crece con fuerza el ingreso de camiones con trigo, pero cae la participacion del Up River - 21 de Enero de 2022

Posicion Neta de Fondos de Inversion en futuros
de trigo

@BCRmercados en base a Reuters
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En toneladas —Cotizacion del futuro de mayor volumen operado

En el ultimo ano se han observado posicionamientos netos mas acotados sobre el trigo por parte de los fondos de
inversion. Esto podria atribuirse en parte a contextos de incertidumbre productiva acompanados de un menor dinamismo
para los futuros del cereal en el mercado de Chicago. En este sentido, el interés abierto para los contratos de trigo se
ubico en torno a los 455.000 contratos al 11 de enero, el nivel mas bajo para este mes en 11 afios.

No obstante, el trigo cerrd al alza esta semana en el Mercado de Chicago. Las tensiones militares crecientes entre Ucrania
y Rusia en la zona del Mar Negro podrian complicar la exportacion de trigo en la principal zona exportadora, lo que
también da sostén a los precios. Consecuentemente, el trigo acumulé subas en torno al 6% en lo que va de la semana,
cerrando en torno a los US$ 290/t para el futuro mas cercano en Chicago.

En linea con estas perspectivas, la posicion contractual de trigo en Rosario subié US$ 5/t y se ubico en torno a los US$
235/t Un alza de precios menos pronunciada que en los mercados externos podria explicarse en un dinamismo
comercial entre estable y bajista. Por ello, las ofertas con descarga inmediata en el mercado local se mantuvieron
estables en torno a los $ 24.000.
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