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Las existencias del trigo a comienzos de enero
son las mas altas de la historia

Alberto Lugones - Ivan Vacilievich - Julio Calzada

Los stocks relevados para inicios de enero de 2022 superan los registros historicos para este mes.
Ademas, se exportaron 1,9 millones de toneladas en diciembre pasado, superando al 2020, pero
totalizando unas 200.000 toneladas menos que en el 2019.

Con el correr de los ultimos dias de diciembre el avance de la cosecha de trigo se dio con buen ritmo. Segun el ultimo
relevamiento del Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca (MAGyP), las trilladoras ya avanzaron sobre el 99% de las 6,7
M has totales. Este registro se encuentra apenas 2 puntos porcentuales por encima de Lo sucedido un ano atras. Al mismo
tiempo, debido a los buenos resultados en términos de rindes la produccion se acerca a niveles de récords historicos. En
parte, esto puede evidenciarse en el elevado volumen que presentaron las existencias en plantas de acopio, industria y
exportacion en los datos para enero de 2022 que con 12,1 Mt a enero de 2022 superan en cerca de 2,9 Mt al registro del
ano pasado. Ademas, este volumen supera al promedio de los ultimos 5 anos (7,8 Mt) en aproximadamente un 53,6%.
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Existencias fisicas de trigo en plantas de acoplio, industria
y exportacion en enero
@BCRmercados en base a datos de MAGyP
14
12,1
12
E
2 10
8 8,9 3,2
= . 81
woog n
£ 7,0
= 6,1
= =]
4
2
0
2015/16 2016417 2017718 2018/19 2019,/20 2020/21 2021/22

Por otra parte, segun los datos de la agencia maritima NABSA S.A. los despachos de grano en diciembre totalizaron 1,9 M,
superando en un 134% el registro de diciembre del 2020, en parte debido a los conflictos gremiales que afectaron los
embarques en dicho mesy en parte gracias a la recuperacion productiva de la campana en curso. Asi, si se compara lo
sucedido en el mes pasado ciclos anteriores, puede afirmarse que se encontro por encima de los periodos 2016/17 y
2017/18, mientras que se mantuvo por debajo de los 2 siguientes.
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Toneladas de trigo embarcadas en el mes de diciembre de
cada campana
@BCRmercados en hase a datos de NABSA 5.A.
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Durante la ultima semanay en la plaza local, el mercado de trigo se mantuvo mayormente constante en cuanto a
participantes activos y a posiciones abiertas de compra, aunque en materia de precios la tendencia fue mayoritariamente
bajista. En la jornada de ayer la oferta del cereal en moneda local para la descarga en el tramo disponible se ubico en $
24.000/t, por debajo de los US$ 240/t que llegaron a ofrecerse abiertamente en el comienzo de la semana anterior. Para
las entregas en los meses de febrero y marzo, los ofrecimientos por parte del sector exportador se ubicaron en torno a
los US$ 232/t y US$ 235/, registrando una merma de US$ 6/t y US$ 5/t respectivamente para cada posicion en
comparacion al mismo dia de la semana previa. Luego y para el tramo comprendido entre mayo y julio, se generalizaron
ofertas en torno a los US$ 237/, resultando en una caida de US$ 5 en relacion a la semana proxima pasada.

En cuanto a la evolucion de los precios pizarra otorgados por la Camara Arbitral de Cereales de Rosario y si se realiza una
comparacion en términos interanuales, se observa un incremento de US$ 12,5/t, es decir, una suba del 6% respecto al
mismo momento del ano previo. De esta forma, si tenemos en cuenta los valores historicos desde la campana 2012/13, el
cereal se encuentra a un 8% por detras del maximo registrado a mediados de mayo del 2018 (US$ 258/1).
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Evolucion de los precios de pizarra del trigo de la Camara

Arbitral de Rosario
@BCRmercados en base a datos de la C.A.C.R
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Respecto al mercado internacional, en el mercado de Chicago se registraron cotizaciones bajistas en las ultimas semanas.
El maximo valor que se presento para el contrato de mayor volumen operado en el ultimo mes fue de US$ 299.4/t el 23
de diciembre, mientras que los valores actuales de estos contratos son de US$ 273,6/t, lo cual resulta en una disminucion
de casi un 9% en cuestion de dos semanas. No obstante, debe destacarse que estas cotizaciones se asemejan a las que se
encontraban hace 8 anos (4 enero de 2013) atras cuando los valores a esta misma altura del ano eran de US$ 274.6/1.
Asimismo, teniendo en cuenta que, ademas, el valor de estos contratos de trigo hace 10 anos (6 de enero de 2011) era de
USS$ 290/1, puede afirmarse que las cotizaciones actuales se encuentran en el tercer valor mas alto historicamente para
esta altura del afio. En adicion, la diferencia respecto a los valores que teniamos en el 2021 es cercana a los US$ 35/, lo
cual implica un alza interanual del 15%.

Pag 4

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde 2 DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
S Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

- 54; ; \
h.lformam,on,es y %i W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos o5

b@ DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 26-7824




BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

Las existencias del trigo a comienzos de enero son las mas altas de la historia - 07 de Enero de 2022

Cotizaciones de cierre de los futuros de mayor volumen de
trigo de Chicago
@BCRmercados en base a datos de CME
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Por otra parte, debido a que los niveles de precios actuales se encuentran entre los valores mas elevados de los ultimos
10 anos, se ha reducido la competitividad de las exportaciones de Estados Unidos. Dicho pais se encuentra atravesando la
peor campana en cuanto a exportaciones desde el ciclo 2015/16. Asimismo, los compromisos encuentran una tendencia
de baja comercializacion en los ultimos meses, por lo cual, las ventas externas del corriente ano comercial también
podrian llegar a ubicarse por debajo de las que ventas generadas hace 6 anos atras. Esto, evidentemente ha
condicionado las cotizaciones de los contratos operados en Chicago, generando una tendencia bajista en las ultimas
semanas.
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Toneladas de trigo comprometidas en EE.UU. a

exportarse en la actual campaia comercial
@BCRmercados en base a datos del USDA
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