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 Commodities

Como quedan los derechos de exportación 2022 de la cadena
agroalimentaria
Patricia Bergero - Federico Di Yenno

Para 2022, los principales granos tributarían básicamente la misma alícuota que 2021. Sin
embargo, se ha producido una caída en los derechos de exportación de economías
regionales y productos de reducida participación en el total nacional.
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 Commodities

Rusia logra la mayor super�cie sembrada de
girasol en un país y espera una cosecha de
15,24 Mt
Patricia Bergero - Desiré Sigaudo

Con la fuerte apuesta productiva por la oleaginosa, en
2021/22 Rusia procesará 14,7 Mt y se prevé exporte 3,4 Mt
de aceite, 14% más que en 2020/21. Luego de un débil
inicio de ciclo, se espera que la industria recupere
dinamismo en los próximos meses.

 Finanzas

¿Qué son y para qué sirven los Fondos de
Garantía Públicos?
Esteban Onocko - Guido D'Angelo - Laura Rodríguez de
Sanctis

Los Fondos de Garantía Públicos emergen como
herramientas fundamentales en el apoyo de las políticas
públicas al crédito privado. Con ellos se puede profundizar
el crédito a las MiPymes con costos �scales muy bajos.

 Commodities

Los embarques de trigo en diciembre duplican
al 2020, pero están por debajo de años
anteriores
Tomás Rodríguez Zurro – Desiré Sigaudo

Entre lo ya embarcado y lo programado a embarcar, se
despacharán 1,65 Mt del cereal en el mes que corre, el
doble de lo embarcado en diciembre 2020. Sin embargo,
sería el segundo volumen más bajo en 6 años.

 Commodities

Avanza la siembra de soja con el nivel de
hectáreas más bajo en 15 años
Guido D’Angelo – Bruno Ferrari

Continúa la siembra de maíz y soja, progresando por
debajo de años anteriores. La molienda de soja da buenas
señales a las ventas externas. Crece la posición neta
compradora de maíz mientras la de soja se mantiene en
mínimos.
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 Economía

Intensi�cación de las recrías: una tendencia que viene en aumento
ROSGAN

Si bien las recrías han comenzado a consolidarse en los últimos años, durante el presente ciclo se ha visto particularmente
acentuado.
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 Commodities

Como quedan los derechos de exportación 2022
de la cadena agroalimentaria
Patricia Bergero - Federico Di Yenno

Para 2022, los principales granos tributarían básicamente la misma alícuota que 2021. Sin embargo,
se ha producido una caída en los derechos de exportación de economías regionales y productos
de reducida participación en el total nacional.

 

Resumen:

Los decretos 851/2021 y 852/2021 del PEN publicado en el Boletín O�cial el día 14 de diciembre de 2021 impusieron un
nuevo régimen de Derechos de Exportación (DE) para determinados bienes que envía el sector agroindustrial al exterior,
con vigencia a partir del 1 de enero del 2022. El decreto 851/2021 modi�ca los derechos de exportación de determinados
productos a granel y envasados los cuales se exportaron en 2020 por un total de 1.350 millones de dólares (gran parte
responde al complejo maní que en el 2020 exportó por 1.072 millones de dólares). El decreto 852/2021 disminuye o
elimina los derechos de exportación para productos orgánicos. La tabla completa con todos los derechos de exportación
que empezará a tributar la cadena agroalimentaria a partir del año 2022 se encuentra en el siguiente enlace: Alícuotas
vigentes de Derechos de exportación (DE).

https://www.bcr.com.ar/sites/default/files/2021-12/dex_2.png
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Disminución de derechos de exportación a cultivos “specialities” y “envasados”

El Decreto del Poder Ejecutivo Nacional N° 851/2021 disminuyó el derecho de exportación para toda la categoría del maíz
pisingallo (tanto envasado como a granel) del 5 % al 0 %. Según datos de MAGyP, en la campaña anterior, se exportaron
220.000 toneladas de este tipo de maíz para la elaboración de popcorn y su consumo principal en cines de diversas partes
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del mundo. También se rebajaron los derechos de exportación de granos de cártamo de 4,5 a 0 % (las exportaciones
anuales que apenas sobrepasaban las 500 tn), el de copra de 5 a 0 % (exportaciones nulas) y el de colza de 5 a 0 %
(exportaciones anuales de 18.000 tn). Esta disminución se registra en cultivos denominados specialties, ya que son una
producción denominada como no tradicional, compuesta por cultivos con una participación reducida en el total nacional
y destinados a mercados muy especí�cos. Según el decreto, una de las razones esgrimidas sería asegurar el máximo
valor agregado posible en el país con el �n de obtener un adecuado ingreso para el trabajo nacional.

Por otro lado, se produjo una reducción en los derechos de exportación de granos que se exportan como semilla, y
granos que se exportan en envases de diferente dimensión. En este sentido del PEN disminuyó el D.E. de la sémola de
trigo/maíz envasado y el de germen de otros cereales al 0 %. El D.E. de la harina de maíz envasada bajó del 5 % al 3 %. Los
D.E. de la exportación de sorgo, mijo, alpiste, cebada y avena envasados se �jaron al 0 %. Su exportación tiene muy baja
proporción en el total de las ventas externas. 

Teniendo en cuenta la producción regional de la provincia de Córdoba, las D.E. del maní crudo envasado (todavía tiene su
cutícula) bajaron del 4,5 % al 0 % en el último decreto. Esta medida apunta a exportaciones de maní a granel y envasado
que suman un total de 260.000 toneladas anuales según SENASA (no se tiene el volumen para el maní envasado por
separado). Por otro lado, los D.E. de maní blancheado (sin la cutícula) bajaron del 7 % al 3 %. Las exportaciones anuales del
mismo según SENASA son de 300.000 a 400.000 toneladas anuales. Por el lado del procesamiento del maní, se �jó el D.E.
del aceite de crudo de 7 % al 4,5 % (tanto granel como envasado) y del re�nado del 5 % al 0 %. Por año se exportan en
promedio 45.000 toneladas de aceite crudo de maní y 16 mil toneladas de aceite re�nado. 

Respecto de los productos elaborados con soja, se modi�có el derecho de exportación de harinas de frutos oleaginosos
(resulta ser harina de soja sin extracción de aceite, diferente a la harina que exporta comúnmente la Argentina) bajó del 31
% al 12 %. En el caso de los alimentos balanceados que contienen soja, bajó el DE desde un máximo del 28 % a 4,5 %
siempre para la exportación en bolsas de menos de 50 kg cada una.

Disminución derechos de exportación a cultivos orgánicos

Según el Decreto 852/2021, se redujeron al 0 % los derechos de exportación a las exportaciones de todos los granos con
certi�cado de orgánico, con excepción del trigo y harina de trigo, el maíz en grano y la soja y subproductos. La producción
orgánica implica la elaboración de alimentos diferenciados mediante la aplicación de técnicas y prácticas tendientes a la
preservación del ambiente y la sustentabilidad de los sistemas productivos. En Argentina, este tipo de exportaciones
representa sólo el 0,03 % de las exportaciones totales de la cadena agroalimentaria, según datos de SENASA. Para el año
2020, se exportaron cereales, oleaginosas y subproductos certi�cados como orgánicos por un total de 28.400 toneladas.
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 Commodities

Rusia logra la mayor super�cie sembrada de
girasol en un país y espera una cosecha de 15,24
Mt
Patricia Bergero - Desiré Sigaudo

Con la fuerte apuesta productiva por la oleaginosa, en 2021/22 Rusia procesará 14,7 Mt y se prevé
exporte 3,4 Mt de aceite, 14% más que en 2020/21. Luego de un débil inicio de ciclo, se espera que
la industria recupere dinamismo en los próximos meses.

 

Tras la publicación del artículo sobre la campaña de girasol 2021/22 en Ucrania, en esta ocasión se analizan las
estimaciones y proyecciones para el mercado de girasol ruso propuestas por la Agencia de Información APK,
especializada en la región del Mar Negro y las ex repúblicas soviéticas.

En la campaña 2021/22 Rusia se convirtió en el país que mayor super�cie ha sembrado con girasol en la historia.
Impulsados por los buenos precios de la oleaginosa, los agricultores rusos han cubierto 9,69 millones de hectáreas con
girasol en esta campaña, incrementando el área en un 13% respecto del ciclo 2020/21.

Sin embargo, a pesar de esta fuerte apuesta por el cultivo, se estima que la cosecha rusa 2021/22 resulte menor a la de
Ucrania (con 6,83 M ha sembradas), debido a menores rindes. A diferencia de Ucrania, donde el girasol recortó los rindes
proyectados a inicio de ciclo por excesiva humedad en el suelo tras un verano muy lluvioso, en Rusia el cultivo sufrió la
severa falta de precipitaciones en algunas regiones claves. El rendimiento promedio en 2021/22 se estima en 1,61 t/ha
contrayéndose un 1% respecto de la campaña anterior y resultando en una producción esperada de 15,24 millones de
toneladas (Mt). Este volumen conlleva una recuperación productiva del 12% para el girasol ruso frente al ciclo productivo
previo, y se encamina a ser la segunda mejor cosecha nacional tras la lograda en 2019/20.

https://www.bcr.com.ar/es/mercados/investigacion-y-desarrollo/informativo-semanal/noticias-informativo-semanal/ucrania-se
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Se espera, además, que la molienda de girasol aumente un 14%, superando el crecimiento productivo entre campañas. En
contrapartida, se prevé que la exportación de semilla de girasol se reduzca en un 57% en esta campaña. Algunos de los
desincentivos a las ventas externas de girasol son las alícuotas de los derechos de exportación vigentes del 50% (desde el
1 de julio del 2021 hasta el 31 de agosto del 2022) y las cuotas a la importación de su país vecino Kazajistán (desde el 1 de
septiembre del 2021 hasta el 1 de febrero del 2022), que también alcanzan al aceite de girasol. 

Super�cie sembrada 2021/22: 9,6 millones de hectáreas

La Federación Rusa es el país más extenso del planeta y dedicando 12% de su super�cie cultivada al girasol logró
implantar en 2021/22 un área récord para esta oleaginosa en un único país. En Rusia, el girasol se extiende sobre 9,69 M
ha. 

En el distrito Volga se planta el 44% de la super�cie total girasolera rusa. En este distrito, además, el girasol logra la
máxima participación sobre el total de los cultivos sembrados: 18%.  Al oeste de Volga, los distritos Sur y Centro agregados
concentran un 42% del área destinada al girasol en Rusia, aunque en ambos casos la oleaginosa goza de menor
participación en el área total cultivada. 

De hecho, el 90% del girasol ruso 2021/22, que representa el 27% de la producción global, se siembra en el territorio
sudoeste ruso (distritos federales Volga, Sur, Centro y Cáucaso Norte) y zona de in�uencia de los puertos del Mar Negro. 
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Molienda 2021/22: 14,7 millones de toneladas

Tal como se viera en el mapa anterior, la producción de girasol en Rusia está notablemente concentrada en el suroeste
de su territorio. La región occidental rusa es, además, la más poblada del país y está, a su vez, próxima a los principales
puertos de exportación de commodities agrícolas del Mar Negro. 

Consecuentemente, la región también posee gran parte de la capacidad industrial instalada para el procesamiento de
girasol, tal como puede verse en el mapa a continuación. 
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En el Territorio de Krasnodar (distrito Sur), con costas sobre el Mar de Azov y el Mar Negro, se localiza el 20% de la
capacidad de la industria. Al norte, la Región de Voronezh (distrito Centro) que no tiene salida directa al mar, pero se
encuentra en una importante zona productiva, posee un 15% de la capacidad de molienda; y la Región de Rostov (distrito
Sur), con salida al Mar de Azov, ostenta otro del 10% de la capacidad total industrial. De este modo, casi el 50% de la
molienda de girasol tiene lugar en estos tres territorios.   

APK-Inform estima que la industria del girasol rusa procese 14,70 Mt en esta campaña. Sin embargo, el ciclo inició con una
muy baja actividad industrial, similar a lo acontecido en Ucrania que se analizara en el artículo ya citado. En septiembre
2021, Rusia procesó alrededor de 650.000 toneladas, el volumen más bajo para este mes en los últimos 3 años. A pesar
del menor volumen industrializado en este inicio de ciclo, que responde a retrasos en la cosecha y una comercialización
más lenta de la mercadería, se espera que el crush de girasol repunte en los próximos meses y Rusia consiga moler un
tonelaje récord en este año comercial. 
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Aceite de girasol: 6,4 Mt de producción y 3,7 Mt a exportación

La producción de aceite de girasol 2021/22 se estima en 6,4 Mt, exhibiendo un crecimiento interanual del 12%. No
obstante, a pesar de estas buenas perspectivas, la producción rusa de aceite en septiembre fue de 278.000 toneladas, un
22% menos que lo obtenido en igual mes del 2020 y arribando a un mínimo de al menos 5 años. 
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En cuanto a los destinos de esta producción, se espera que en 2021/22 el consumo interno de aceite aumente un 5% a 2,4
Mt y las exportaciones crezcan 14% a 3,7 Mt. A propósito de estas últimas estimaciones, la campaña también inició a paso
lento, con ventas externas en septiembre menores a las registradas en los dos últimos años. 
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 Finanzas

¿Qué son y para qué sirven los Fondos de
Garantía Públicos?
Esteban Onocko - Guido D'Angelo - Laura Rodríguez de Sanctis

Los Fondos de Garantía Públicos emergen como herramientas fundamentales en el apoyo de las
políticas públicas al crédito privado. Con ellos se puede profundizar el crédito a las MiPymes con
costos �scales muy bajos.

 

Los Fondos de Garantía Públicos (FGP) son fondos constituidos en el ámbito del estado nacional o provincial con el
objetivo de otorgar garantías a MiPymes (Micro, Pequeñas y Medianas empresas). Estas garantías se constituyen para que
las empresas puedan acceder en mejores condiciones al �nanciamiento en instituciones bancarias y en el mercado de
capitales. 

Para que estas garantías gocen el carácter de preferidas en las Entidades Financieras, deberán ser otorgadas por fondos
inscriptos ante BCRA. Para ello, los FGP deberán cumplir con lo establecido por la reglamentación vigente. Como
condición principal de todos ellos es que deben estar constituidos con aportes mayoritariamente públicos.

http://www.bcra.gob.ar/Pdfs/Texord/t-fgarcp.pdf
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El más importante de estos fondos es el Fondo de Garantías Argentino (FoGAr). Este �deicomiso es administrado por el
Estado Nacional y su tasa de préstamos no puede superar el 24%, lo que lo convierte en un mecanismo de crédito
subsidiado muy conveniente para las MiPymes. Si bien el FoGAr puede avalar créditos por sí misma, también puede
hacerlo en conjunto con Fondos de Garantía Públicos que constituyan las provincias. Actualmente los principales FGP
provinciales son:

•    Fideicomiso de Garantías Pampeanas (FoGaPam)
•    Fondo de Garantía para el Desarrollo Fueguino S.A.P.E.M. (FOGADEF)
•    Fondo de Garantía Público La Rioja S.A.U. (FOGAPLAR)
•    Fondo de Garantías Buenos Aires S.A.P.E.M. (FOGABA)
•    Fondo de Garantías del Chaco (FOGACH)
•    Garantía San Juan S.A.P.E.M.
•    Fondo de Afectación Especí�ca (FAE) Provincia de Santa Fe
•    Fondo de Garantías Entre Ríos SA (FOGAER)
•    Fideicomiso de Afectación Especí�ca para Garantizar Pymes no Sujetas de Crédito (Mendoza)

Más allá de sus composiciones, para mediados de este año tres cuartos del total de los fondos destinados a garantías eran
aportados por el FoGAr, mientras que las Sociedades de Garantía Recíproca (SGR) aportaban el 23% y los fondos de
garantías provinciales el 2% restante (CEPAL y SEPYME, 2021). Como destaca el documento elaborado conjuntamente por
la CEPAL y la Secretaría de la Pequeña y Mediana Empresa (SEPYME), los fondos públicos de garantía pueden ejercer un
rol fuertemente contracíclico en las crisis económicas, ya que amplían el crédito público en contextos donde el crédito
privado se reduce.

https://fogapam.com.ar/
http://fogadef.com.ar/
https://www.fogaplar.com.ar/institucional
https://www.fogaba.com.ar/
https://fogach.com.ar/
https://www.garantiasanjuan.com.ar/#quienesSomos
https://www.santafe.gob.ar/index.php/web/content/view/full/236249/(subtema)/234948
https://noticias.entrerios.gov.ar/notas/se-conforma-el-fondo-de-garantas-de-entre-ros-para-financiar-a-sectores-productivos.htm
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Las Sociedades de Garantía Recíproca (SGR), instituciones privadas de garantías de crédito, disponen hoy de un monto de
garantías mucho más amplio que el de los Fondos de Garantía Públicos. No conforme con ello, con la progresiva salida de
la pandemia se han reducido los montos de garantías de los FGP en más de un 35%, mientras el fondeo a través de SGRs
ha crecido más de un 46% en términos nominales. Además, si consideramos el total de garantías vigentes, las SGRs hoy
han avalado créditos por más del 240% del monto de los fondos de garantías disponibles, un dato que es inferior al 135%
de aval sobre capital que otorgaron los FGP. 

En lo que respecta a la implementación de estas garantías, la amplia mayoría de estos fondos públicos operan con una
modalidad similar al de una SGR. Es decir, cada fondo realiza cali�caciones crediticias de las empresas solicitantes y en
base a ésta de�nen el otorgamiento de diversos productos de acuerdo con las necesidades de la empresa. Tanto el
FoGAr así como los respectivos fondos provinciales pueden hacer este tipo de tareas a través de bancos (avalando las
líneas otorgadas por estos) o de SGR, ya constituidas (reasegurando los avales otorgados por estas).

El fondeo mediante estas iniciativas permite ampli�car el espectro de empresas, al mismo tiempo que asegura y garantiza
sus cobros. No conforme con ello, con cada cuota que se le va abonando a las instituciones �nancieras, tanto los FGP así
como las SGR van recuperando capacidad de maniobra para garantizar más créditos. 
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Con los FGP el Estado colabora y logra ampliar el crédito a un número mucho más grande de empresas con un
mecanismo más e�ciente que la asignación de subsidios o el otorgamiento de préstamos directos. Las FGP pueden
garantizar hasta cuatro veces el importe de sus fondos. No conforme con ello, este fondo podrá avalar hasta 6 veces su
importe para empresas que no hayan distribuido utilidades y busquen destinar los fondos a nuevos proyectos de
inversión. 

De esta manera, el otorgamiento de avales en lugar de préstamos directos implica que los fondos efectivamente
aportados por el Estado se multipliquen. Así, no sólo llegan a un mayor número de empresas, sino que también se genera
una sinergia entre el sector público y el privado para bene�ciar y desarrollar aquellos sectores ávidos de capital para
crecer.

Es menester destacar que, al referirnos a estos fondos, los mismos no son estáticos, sino que se invierten en diferentes
instrumentos �nancieros, con distintas proporciones máximas. Los FGP pueden colocar sus fondos en títulos públicos,
instrumentos de regulación monetaria, depósitos a plazo �jo, acciones cuya oferta pública esté autorizada por la Comisión
Nacional de Valores (CNV), entre otras.

Mientras los FGP todavía tienen mucho para crecer e impulsar la producción, las SGR vienen sumando garantías y
MiPymes mes a mes. La paulatina recuperación económica impulsa con fuerza el otorgamiento de garantías privadas, una
buena noticia para la economía nacional.
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Actualidad de los fondos provinciales

En forma adicional a los FGP que operan en el Mercado Argentino de Valores, mercado registrado en la Comisión
Nacional de Valores y especialista en �nanciamiento PyME, se están sumando dos FGP provinciales: el Fideicomiso de
Garantías Pampeanas y el Fondo de Garantías de Entre Ríos. 

El primero, estructurado bajo la forma de un Fideicomiso, tiene como �duciario a “Fiduciaria La Pampa S.A.P.E.M.” quien
administra un fondo de riesgo total de $ 250.000.000 y espera aportes por otros $ 250.000.000 extras. Ofrecen
asesoramiento y pre-cali�cación online para Pymes pampeanas que requieran �nanciamiento tanto bancario como a
través del Mercado de Capitales. Entre los instrumentos se destacan el descuento de cheques de pago diferido avalados,
propios y de terceros, obligaciones negociables garantizadas y pagarés garantizados. En tanto, el segundo de éstos es el
FGP entrerriano, que cuenta con un fondo de riesgo con aporte público mayoritario de $100.000.000. Este fondo de
carácter público apunta tanto a bene�ciar a Pymes entrerrianas, así como también facilitar el desarrollo de las economías
regionales.

Más allá de los mencionados, recientemente fue lanzado el Fondo de Garantías del Neuquén (FOGANEU S.A.P.E.M.) por
$50 millones, que se suma a los anteriormente lanzados durante el 2020. Ellos fueron: a) los Fondos de Afectación
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Especí�ca: FOGAR FAE Provincia de Salta (en total por $60 millones) y b) FOGAR FAE Provincia de Santa Fe por $500
millones.

No caben dudas que la ampli�cación de este tipo de iniciativas redundará en más �nanciamiento y por ende mayor
actividad, producción y más empleo. Al favorecer el acceso al crédito productivo, las posibilidades de crecimiento de la
economía y la viabilidad de los proyectos de inversión se incrementarán sustancialmente.
 



AÑO XXXIX - N° Edición 2032 - 17 de Diciembre de 2021

Pág 18

 Commodities

Los embarques de trigo en diciembre duplican al
2020, pero están por debajo de años anteriores
Tomás Rodríguez Zurro – Desiré Sigaudo

Entre lo ya embarcado y lo programado a embarcar, se despacharán 1,65 Mt del cereal en el mes
que corre, el doble de lo embarcado en diciembre 2020. Sin embargo, sería el segundo volumen
más bajo en 6 años.

 

La producción en la actual campaña alcanzará un récord histórico y el avance de la cosecha se mantiene en línea con los
ocurrido en años anteriores (en la zona de in�uencia del Up-River ya se recolectó el 92% del área, idéntico al promedio
de los últimos cinco ciclos). Sin embargo, luego de haber iniciado noviembre con un acelerado ritmo en el arribo de
camiones a las terminales portuarias de la región, por encima del registro de años previos, desde comienzos de
diciembre el ingreso del cereal exhibió una leve desaceleración y quedó por detrás de los registros en campañas previas
para igual fecha. 

Tomando las unidades arribadas hasta las 7 a.m. de cada día, el acumulado del 3 de noviembre al 16 de diciembre
asciende a 39.804 camiones, por debajo de las campañas 2018/19 y 2019/20 en igual período. Lógicamente, los registros
actuales del ingreso de trigo 2021/22 superan ampliamente el volumen recibido del cereal hace un año, cuando la
magra producción de la región centro y norte del país, sumado a los con�ictos gremiales que paralizaron los puertos de
la región por prácticamente todo el mes de diciembre dejaron como saldo una fuerte caída en el ingreso de camiones
(20.029 unidades, prácticamente la mitad de lo que ingresó este año).
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Esta situación en la logística terrestre se replica asimismo en el transporte marítimo del cereal. Teniendo en cuenta los
buques de trigo despachados entre el 1° y el 15 de diciembre y lo programado a embarcar entre el 15 y el 31 del mes, se
despacharán al exterior 1,65 Mt del cereal, más que duplicando el volumen despachado en todo el mes de diciembre del
2020. A pesar de este gran crecimiento interanual, el volumen que se despacharía en el corriente mes sería inferior al
que se embarcó en diciembre de las anteriores cuatro campañas (2016/17 a 2019/20).
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Parte de este menor volumen despachado respecto de años anteriores responde a la buena producción triguera
australiana para la nueva campaña. Tal como se comentó en varias ocasiones, en los años 2018 y 2019 una severa sequía
afectó a los cultivos del país oceánico, lo cual abrió oportunidades para que el trigo argentino pueda abarcar nuevos
mercados, particularmente del Sudeste Asiático. Sin embargo, en 2021/22 Australia obtendría la mayor cosecha de su
historia recuperando sus habituales clientes y representando una fuerte competencia para el trigo argentino en aquellos
países dado su cercanía geográ�ca y sus acuerdos de libre comercio. De hecho, los despachos argentinos hacia el
Sudeste Asiático en el primer mes de la campaña 2019/20 alcanzaron 630.000 t, mientras que en la 2021/22 serían de
320.000 t.

Por otro lado, los embarques a África y Sudamérica, particularmente Brasil, también han disminuido. Se estima que en el
mes de apertura del año comercial 2021/22 se embarcarán 570.000 t de trigo nacional al continente africano, mientras
que en los ciclos 2017/18 y 2018/19 se despacharon cerca de 850.000 t cada diciembre. En cuanto a los envíos a
Sudamérica, entre lo ya embarcado y lo programado a embarcar hasta el 31/12 suman 657.000 t, en tanto que en la
2019/20 totalizaron 920.000 t. Aquí destacan la variación de los despachos a Brasil, que en el corriente mes de diciembre
serían de 380.000 t, contrastando con las 660.000 t de trigo 2019/20 embarcadas en diciembre de 2019. 

En lo que respecta a las ventas externas del cereal, las novedades son, paradójicamente, la falta de novedades. Después
de una fuerte aceleración en el anote de declaraciones juradas por ventas al exterior (DJVE) entre septiembre y octubre,
que llevaron a la 2021/22 a marcar un récord para el momento del año con 9,1 Mt declaradas, noviembre culminó sin
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nuevas ventas externas y en lo que va de diciembre sólo se anotaron 1.618 t. Por ello, el volumen de ventas de la
campaña actual fue superado por la 2019/20. 

La pausa en el registro de DJVE ocurre a pesar de que el trigo nacional se encontró en el último tiempo entre los más
baratos del mundo. Tomando los precios FOB para embarque cercano en los puertos de las principales regiones
exportadoras del cereal, el trigo argentino se mantuvo competitivo durante noviembre, con precios por debajo de
Francia, EE.UU. y el Mar Negro. No obstante, el trigo australiano se ubicó consistentemente por debajo del precio FOB en
puertos de Argentina e incluso en la última semana cayó considerablemente.
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Por último, en lo que respecta a los precios en el mercado local, luego de haber cerrado el viernes en un máximo de un
mes (US$ 241/t), el precio equivalente en dólares de la Cámara Arbitral de Cereales se exhibió dispar, cayendo unos
dólares el día miércoles hasta los US$ 237/t y cerrando el jueves en US$ 240/t. No obstante, vale mencionar que los
precios actuales son los más elevados de la historia para un primer mes de campaña. 

El MAGyP establecerá volúmenes de equilibrio de trigo y maíz

Hoy viernes 17 de diciembre, el Ministerio de Agricultura, Ganadería y Pesca publicó la Resolución 276/2021 donde
determina que, a los efectos de brindar previsibilidad, la Subsecretaría de Mercado Agropecuarios del MAGyP comenzará
a publicar volúmenes de equilibrio correspondientes a los productos de origen agrícola comprendidos dentro del
régimen de la Ley N° 21.453 (Trigo, Trigo Pan. A granel con hasta un 15% embolsado – NCM 1001.99.00 y Maíz, Los demás.
En grano, A granel con hasta un 15% embolsado – NCM 1005.90.10).

La referida Subsecretaría convocará a un Consejo Consultivo integrado por las mesas sectoriales de las cadenas de los
productos de origen agrícola correspondientes, a los efectos de recibir los aportes del sector.

Las Declaraciones Juradas de Venta al Exterior (DJVE) a registrar no podrán exceder, en conjunto, los volúmenes de
equilibrio que determine la Subsecretaría, con un margen adicional de hasta 4% para operaciones por cantidades no
signi�cativas. Mientras que las DJVE de los productos previstos, cuando se alcancen los volúmenes de equilibrio del 90%
y/o correspondientes al margen adicional del 4%, deberán realizarse conforme al régimen especial DJVE-30. Es decir, una
vez que se complete el 90% de los volúmenes establecidos por la Secretaría, el restante 10% y el 4% correspondiente a
ese margen adicional deberán registrarse con barco nominado y compras físicas veri�cables.

Además, en caso de que se veri�quen modi�caciones en la producción y/o el consumo que impacten en los volúmenes
de equilibrio, la Subsecretaría procederá a la publicación de nuevos volúmenes.
 

https://www.boletinoficial.gob.ar/detalleAviso/primera/254625/20211217
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 Commodities

Avanza la siembra de soja con el nivel de
hectáreas más bajo en 15 años
Guido D’Angelo – Bruno Ferrari

Continúa la siembra de maíz y soja, progresando por debajo de años anteriores. La molienda de
soja da buenas señales a las ventas externas. Crece la posición neta compradora de maíz mientras
la de soja se mantiene en mínimos.

 

Las lluvias de la semana favorecieron con fuerza el desarrollo de los cultivos de los granos gruesos. Las condiciones
climáticas y de humedad de suelos vienen acompañando a la soja y el maíz 2021/22, según el último informe semanal del
Ministerio de Agricultura, Ganadería y Pesca (MAGyP). En este sentido, mientras sigue el llenado de granos del maíz, se va
estableciendo la soja ya implantada.

En este marco, al 16 de diciembre de 2021 se registra un avance de siembra de la oleaginosa, en términos relativos,
levemente por debajo de años anteriores con un 69% del área a implantar y arribando a un mínimo desde al menos el
ciclo 2002/03. Asimismo, si se añade que se proyecta un área total a sembrar a la baja con 16,29 millones de hectáreas y
en mínimos desde el ciclo 2006/07, la super�cie implantada al momento actual (11,24 M ha) es el valor más bajo de los
últimos 15 años.
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Por otro lado, la siembra del maíz 2021/22 también progresa, aunque con otras perspectivas de super�cie y producción.
El grano amarillo se acerca actualmente a cubrir el 66% del área de intención, super�cie que o�cialmente se constituiría
en la segunda más alta de que se tenga registro. No obstante, al igual que el cultivo soja, los niveles de humedad no
adecuados en los suelos postergaron en algunas delegaciones el avance más acelerado de labores de siembra de maíz,
con algunos anegamientos en el sur de Córdoba y noroeste de Buenos Aires. Mientras que en algunas zonas puntuales
se registraron reservas de agua entre regulares y escasas que también impidieron un rápido avance en la implantación
del grano, como en la provincia de Santa Fe y Entre Ríos.
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La molienda de soja da buenas señales a las ventas externas

Con más de 22 Mt acumuladas de Declaraciones Juradas de Ventas al Exterior (DJVE) en subproductos de soja 2020/21,
las ventas externas siguen superando cómodamente los niveles de la campaña anterior. No obstante, al momento actual
el volumen de ventas externas se encuentra por debajo de las 24,36 Mt alcanzadas en el ciclo 2018/19. 

Asimismo, con niveles de crushing muy cercanos, no se descarta que la campaña actual supere a la 2015/16. Aun faltando
más de tres meses para el �n del año comercial 2020/21, se podría esperar una continuidad en el dinamismo exportador
en vista de los elevados los niveles de industrialización de soja, con posibilidades de seguir rompiendo marcas de años
anteriores.

https://www.bcr.com.ar/es/mercados/investigacion-y-desarrollo/informativo-semanal/noticias-informativo-semanal/se-mantiene
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Mientras tanto, las ventas externas de aceite de soja ya acumulan 4,45 Mt, un dato por debajo de 4,66 Mt de la campaña
2019/20 y de 4,85 Mt de la 2018/19. El volumen comercial del aceite también está atado fuertemente a los niveles de
molienda, por lo que tampoco se descarta un repunte de las ventas externas en las semanas venideras.

El poroto de soja 2020/21 acumula ventas externas por 5,2 Mt en casi 8 meses de campaña. De esta manera, se observa el
nivel de ventas más bajo desde la campaña 2017/18, que estuvo atravesada por una fuerte sequía. Respecto del anticipo
de ventas externas de la nueva campaña, la soja 2021/22 apenas acumula 40.000 toneladas registradas el mes pasado, sin
nuevos negocios anotados en diciembre.

En cuanto al maíz 2020/21, con las DJVE en los niveles más altos de la historia, se van ralentizando la concreción de
nuevas ventas externas del cereal. Ahora la atención pasa progresivamente a la campaña 2021/22, que sigue viento en
popa. Con más de 2,3 Mt registrados en lo que va de diciembre, ya se declararon 15,3 Mt del grano amarillo para la
exportación de la nueva campaña. De esta manera, el año comercial venidero viene siendo el segundo más alto en
materia de anote de negocios externos a esta altura del año, sólo por detrás de las 18,2 Mt que se acumulaban a esta
altura del año para la campaña 2019/20.

https://www.bcr.com.ar/es/mercados/investigacion-y-desarrollo/informativo-semanal/noticias-informativo-semanal/las-ventas-2
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No obstante, es importante recalcar que el día viernes 17 de diciembre, el Ministerio de Agricultura, Ganadería y Pesca
publicó la Resolución 276/2021 donde determina que a los efectos de brindar previsibilidad, la Subsecretaría de Mercado
Agropecuarios comenzará a publicar volúmenes de equilibrio correspondientes a los productos de origen agrícola
comprendidos dentro del régimen de la Ley N° 21.453 (Trigo, Trigo Pan. A granel con hasta un 15% embolsado – NCM
1001.99.00 y Maíz, Los demás. En grano, A granel con hasta un 15% embolsado – NCM 1005.90.10). 

Las Declaraciones Juradas de Venta al Exterior (DJVE) a registrar no podrán exceder, en conjunto, los volúmenes de
equilibrio que determine la Subsecretaría, con un margen adicional de hasta 4% para operaciones por cantidades no
signi�cativas. Mientras que las DJVE de los productos previstos, cuando se alcancen los volúmenes de equilibrio del 90%
y/o correspondientes al margen adicional del 4%, deberán realizarse conforme al régimen especial DJVE-30, con barco
nominado y compras físicas veri�cables. Es decir, una vez que se complete el 90% de los volúmenes establecidos por la
secretaría, el restante 10% y el 4% correspondiente a ese margen adicional deberán registrarse con barco nominado y
compras físicas veri�cables.

Por otro lado, respecto a la evolución de la actividad comercial en la plaza local, en un contexto de buena presencia de
compradores, el maíz vio sus precios estimulados hacia arriba tanto por el cereal disponible como por las posiciones de
cosecha 2021/22 en la última semana. Así los valores del grano amarillo mostraron un precio con descarga en torno a
US$ 210/t, mientras que las ofertas para mayo mostraron valores cercanos a US$ 198/t el día miércoles.

Por su parte, siguiendo la tendencia de los mercados externos, la soja mostró pérdidas y se ubicó por debajo de US$
360/t en la última jornada, aunque con precios aún por encima de la semana pasada. Mientras tanto, los futuros de mayo
cotizaron en MatbaRofex alrededor de US$ 322/t el jueves, niveles similares a los de la semana previa. Mientras tanto, en
Chicago los precios se mantuvieron estables, con una leve tendencia a la suba para el maíz, que se ubicó en torno a US$
233/t y un repunte cercano al 1% para la soja, cotizando alrededor de US$ 470/t en el cierre del día jueves.

Crece la posición neta compradora de maíz mientras la de soja se mantiene en mínimos

La posición neta compradora de los fondos de inversión en maíz creció fuertemente en las últimas semanas. Con
contratos netos por más de 42 Mt a principios de diciembre, los fondos de inversión recuperan los niveles de
posicionamiento positivo que disponían hasta mayo del 2021, lo que sirve como sostén para los precios internacionales
del grano amarillo.

Por su parte, la posición neta compradora en soja continúa bajando y en las últimas semanas se ubicó en niveles que no
se registraban desde junio del 2020. Mientras tanto, se esperan tres alzas de la tasa de interés estadounidense por parte
de la Reserva Federal de los Estados Unidos (Fed). Parece ser el principio del �n de la política monetaria laxa que se viene
llevando adelante en el país norteamericano, un hecho que podría afectar a los mercados de commodities agrícolas.

De darse un contexto agresivo de suba de tasas y retiro de medidas monetarias expansivas (hecho conocido como
tapering), los contratos comprados en soja por los fondos de inversión podrían verse reducidos aún más
pronunciadamente, con su consecuente impacto, en la misma dirección, sobre los precios.

https://www.boletinoficial.gob.ar/detalleAviso/primera/254625/20211217
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Por su parte, el informe mensual de noviembre de la Asociación Nacional de Procesadores de Oleaginosas (NOPA, por
sus siglas en inglés) mostró un procesamiento de soja de 4,84 Mt en los Estados Unidos para el último mes. El dato de
crush de soja se ubica por debajo de la mayoría de las previsiones de este informe, cuando algunos anticipaban más de 5
Mt procesadas. Con un acumulado de 49,67 Mt, el 2021 se ubica por encima del promedio enero-noviembre de los
últimos cinco años con 47,58 Mt procesadas, aunque por debajo del récord histórico del 2020, que totalizaba 51,68 Mt en
los primeros once meses del año.
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 Economía

Intensi�cación de las recrías: una tendencia que
viene en aumento
ROSGAN

Si bien las recrías han comenzado a consolidarse en los últimos años, durante el presente ciclo se
ha visto particularmente acentuado.

 

La recría representa un eslabón en la cadena de desarrollo del animal que, muchas veces, queda difusa, en especial
confundida con una invernada, dependiendo del grado de intensi�cación que se adopte durante el proceso. Lo cierto es
que durante la recría de un animal se producen importantes cambios a nivel metabolismo, así como en el tipo y
proporción de los tejidos que se desarrollan, que luego resultan determinantes al momento de incorporar mayores kilos
en la faena.

En general se considera recría a partir del destete del ternero y hasta el momento en que el animal llega a un peso vivo a
partir del cual están en condiciones de ser sometidos a una dieta más intensiva para su terminación. Esto considerando
solo la recría con destino a engorde y faena, diferente a la recría de hembras con �nes reproductivos cuyo
acompañamiento se da hasta el momento en que esa hembra esté en condiciones de recibir su primer servicio.

En ocasiones, debido a la sequía o a la falta de liquidez �nanciera de los criadores, las recrías comienzan con destetes
anticipados que posteriormente son sometidos a ofertas forrajeras de�cientes en cuanto a lo nutricional y altamente
condicionadas por los ciclos naturales de producción. Bajo este tipo de manejo, la recría muchas veces queda asociada a
una alternativa barata y de baja inversión que permite cubrir este tipo de necesidades estacionales. Sin embargo, algo
está cambiando en esta concepción que hoy comienza a verse como una aliada clave para lograr una producción de
animales llegando con más kilos a la faena.

El estancamiento o falta de crecimiento del stock nacional en los últimos años, y la consecuente disminución de la oferta
de terneros y terneras para engorde torna inevitable la necesidad de aumentar el peso de faena para poder sostener e
incluso recuperar volumen de producción.

Este año donde la oferta de terneros y terneras fue de 650 mil animales menos que los obtenidos durante la zafra pasada,
el número de novillitos y vaquillonas que han llegado a faena se contrajo en similar proporción, resultando hasta el
momento en una pérdida de unas 110 mil toneladas de carne vacuna, considerando solo lo proveniente de estas dos
categorías, donde el peso medio de faena apenas mejoró en menos de un 2%.

Si bien las recrías han comenzado a consolidarse en los últimos años, durante el presente ciclo se ha visto
particularmente acentuado.
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De acuerdo a los datos de movimientos de hacienda que informa el SENASA, de enero a noviembre de este año se
registró el traslado de 17,3 millones de animales con destino a campos de cría e invernada. De este total, sólo 2,9 millones
han ingresado a establecimientos de engorde a corral para su terminación mientras que el resto (14,4 millones)
permaneció a campo, por supuesto, con diferentes grados de suplementación.

Estos mismos datos, dos años atrás, en 2019, mostraban un movimiento total de animales, 17,25 millones de bovinos, de
los cuales 3,9 millones tenían por destino otros establecimientos de engorde a corral. Es decir que, en los últimos dos
años, el feedlot pasó de representar el 22,5% de todo el movimiento de hacienda de invernada, a capturar sólo un 16,9%
este año. En términos absolutos, esto representa un pasaje de nada menos que 1 millones de animales que antes
ingresaban a los corrales y hoy permanecen en los campos, prolongando sus recrías e invernadas de base pastoril.

Un aspecto fundamental a tener en cuenta es la e�ciencia productiva que se logra en este tipo de sistemas. Mediante la
intensi�cación de las recrías es posible pasar de vender un producto terminado de 300/320 kilos a 400 kilos o más,
ganando kilos a menor costo. Es decir que, esto no solo implica un incremento en la producción de carne por animal en
stock, sino que también resulta más e�ciente en materia de costos de alimentación, tan importante para el engorde ante
este nuevo nivel de valores de los granos que no pareciera tener mucho margen para ceder en el mediano y largo plazo.

Asimismo, otra de las ventajas que aporta la recría es la �exibilidad a la hora de de�nir la terminación y destino del
producto �nal. Esto es, un animal recriado puede ingresar al feedlot para su terminación �nal habiendo ganado
previamente kilos en desarrollo muscular y peso de carcasa a pasto o bien continuar en un ciclo completo que terminará
en un novillo pesado con destino exportación.

Actualmente los pesos medios de faena en Argentina rondan los 230kg por res, habiendo crecido cerca de 3kg en el
último año. Aun así, todavía se encuentran muy lejos de los pesos medios logrados por nuestros vecinos, Uruguay y
Brasil, con faenas en torno a los 260kg e incluso Paraguay con promedios cercanos a los 245kg por res.

Por último, trabajar con sistemas que permitan lograr animales más pesados, otorga además una mayor versatilidad para
adaptar el producto �nal a lo que esté buscando la industria frigorí�ca, conforme las oportunidades que presente su
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demanda.
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Monitor de Commodities
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Panel de Capitales
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Termómetro Macro
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