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¿Qué es el Pacto Verde Europeo y qué impacto podría tener sobre
nuestras exportaciones?
Guido D’Angelo – Emilce Terré

Nuevas políticas en la UE pueden impactar sustancialmente el comercio exterior
argentino con el bloque. Casi el 44% de las exportaciones argentinas hacia la UE entran
entre los productos considerados en la normativa en discusión respecto a deforestación.
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Ucrania: se esperan récords en producción y
crush para el girasol 2021/22
Desiré Sigaudo - Emilce Terré

Se anticipan récords para la producción y la molienda de
girasol en Ucrania. En el inicio de la campaña el ritmo de
comercialización e industrialización de la oleaginosa se
mantiene bajo, a la espera de mejoras en los precios.

 Commodities

Se mantiene elevado el diferencial de precio
entre los maíces tempranos y tardíos
Tomás Rodríguez Zurro – Bruno Ferrari

Habiéndose sembrado ya más del 50% del área objetivo,
los precios a cosecha del maíz y la soja son los más altos
desde 2012 para el momento del año. Además, el
diferencial de precio entre los maíces tempranos y tardíos
alcanza US$ 14,5 /t.

 Commodities

A la espera de un récord exportador de trigo
argentino, los stocks comerciales llegan a su
máximo nivel en la historia
Guido D’Angelo – Desiré Sigaudo – Bruno Ferrari

Más super�cie y más rinde, además de un dinamismo
comercial al alza, impulsan los stocks de trigo en manos
de los establecimientos comerciales. Caen las
exportaciones de trigo en Estados Unidos.

 Economía

Agroindustria y cambio climático: la COY16 en
Glasgow
Fundación BCR

Del 28 al 31 de octubre se realizó la 16 Conferencia de las
Juventudes sobre Cambio Climático. Los ejes claves
fueron: política climática, grupos subrepresentados,
energía, �nanciamiento verde, entre otros. Participación
de la Fundación BCR.
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 Economía

Invernada: valores récord con tendencia sostenida para la próxima zafra
ROSGAN

Los valores de cierre del año para la invernada y las perspectivas de una zafra que recuperaría nivel de oferta generan
expectativas de precios positivas para el próximo ciclo en el que el criador sería uno de los eslabones más bene�ciados de
la cadena.
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 Economía

¿Qué es el Pacto Verde Europeo y qué impacto
podría tener sobre nuestras exportaciones?
Guido D’Angelo – Emilce Terré

Nuevas políticas en la UE pueden impactar sustancialmente el comercio exterior argentino con el
bloque. Casi el 44% de las exportaciones argentinas hacia la UE entran entre los productos
considerados en la normativa en discusión respecto a deforestación.

 

¿Qué es el Pacto Verde Europeo?

El calentamiento global emerge como una amenaza existencial para la humanidad, lo que lleva a los estados del mundo
a plantear políticas de transformación para evitar que se profundice la crisis climática. En este marco, el Pacto Verde
Europeo (European Green Deal) es un set de políticas y medidas que busca “reducir las emisiones de gases de efecto
invernadero, invertir en investigación e innovación de vanguardia y preservar el medio ambiente natural de Europa”
(Comisión Europea, 2021).

El Pacto Verde dispone de dos objetivos fundamentales. En primer lugar, a mediano plazo, se plantea reducir en un 55%
las emisiones de gases de efecto invernadero (principales provocadores del calentamiento global) respecto de los
niveles de 1990 para el 2030. A largo plazo, se espera llegar a la neutralidad de carbono para 2050. Hablar de neutralidad
de carbono no implica que desaparezcan las emisiones de gases de efecto invernadero, sino que el total de dióxido de
carbono que se emita sea compensado con captura de carbono. 

La reconversión ambiental de la Unión Europea se enmarca en el relanzamiento del bloque luego de la salida de Gran
Bretaña en 2020. El Pacto Verde aborda aspectos �nancieros, industriales, energéticos, logísticos y relativos a la
agricultura, entre otros. Para cada uno de estos aspectos propone un conjunto de políticas con sus correspondientes
�nanciamientos. Por ejemplo, además de la progresiva transición de matriz energética, se están realizando sustanciales
cambios en la Política Agrícola Común (PAC) de la Unión, en pos de hacerla más sostenible. 

¿En qué consiste la normativa europea sobre deforestación?

El Pacto Verde Europeo ya comenzó a implementarse. Dentro de las múltiples aristas y políticas que aborda, en las
últimas semanas se planteó una nueva normativa relativa a la deforestación. Si bien la Unión Europea ha prohibido la
deforestación de los ecosistemas dentro de su territorio, la llamada deforestación importada ha sido planteada como un
problema sustancial al interior de ésta. Es decir, se argumenta que si bien la deforestación en la Unión es mínima o
inexistente, muchos productos importados por la UE son producidos a partir de una creciente deforestación del suelo.

https://www.bcr.com.ar/es/mercados/investigacion-y-desarrollo/informativo-semanal/noticias-informativo-semanal/de-la-granja
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Carnes, cacao, café, palma, soja y madera son los productos que la Unión Europea observa con atención en tanto su
producción puede tener parte de responsabilidad en la deforestación. Consecuentemente, la Comisión Europea (órgano
ejecutivo de la UE) ha elevado al Parlamento Europeo un proyecto de reglamento que incluiría la prohibición de la
compra de estos productos y sus derivados si provinieran de suelos deforestados después del 31 de diciembre del 2020.
La lógica de la normativa no intenta evitar el comercio de productos provenientes de zonas deforestadas ilegalmente,
sino de cualquier zona deforestada a posteriori del 2020. 

A lo largo de este mes se espera la publicación de los detalles legales de la medida. Una vez que se conozca el texto
completo, quedará en manos del Parlamento Europeo y allí se de�nirá si corresponde a las competencias exclusivas o a
las competencias compartidas de la Unión Europea (UE). En el primer caso, que es en realidad el escenario más probable,
en tanto es pertinente a las características de la unión aduanera, con la aprobación de la normativa la misma ya tiene
carácter vinculante. No obstante, si quedara dentro de las competencias compartidas de la UE, deberá ser rati�cada por
cada parlamento nacional de cada miembro.

Con el borrador publicado hasta ahora, las empresas deben demostrar que los productos que venden en el mercado
común no están vinculados a ninguna actividad de deforestación a través de imágenes satelitales. La certi�cación de no
deforestación también podrá provenir de auditorías de campo, certi�cación de proveedores o pruebas de isotopos. Cada
país dispondrá de competencias de control e inspección de importaciones con el �n de controlar el origen de los
productos. Caso contrario, los importadores enfrentarán multas de hasta el 4% de su facturación anual, además de
posibles con�scaciones de productos, entre otras penalidades.

Si bien es una amenaza que podría materializarse recién en dos años, considerando el tiempo promedio de aprobación
de una normativa europea, es una amenaza latente que podría afectar en el mediano plazo a las exportaciones
argentinas. Estas exigencias ambientales son impuestas generalmente a países con un cierto desarrollo económico y un
nivel de emisiones acumuladas considerablemente menor al de la Unión Europea.

¿Cómo se ven afectadas nuestras exportaciones?

La Argentina debe seguir con atención esta agenda de la que no es partícipe de su elaboración ni de su implementación.
La Unión Europea es un socio estratégico de la República Argentina, importante inversor y destino de más del 9,3% de las
exportaciones totales argentinas en lo que va del 2021.
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El comercio con el bloque europeo viene creciendo sostenidamente este año, con importantes alzas en la exportación
de la harina y los pellets de soja, además del biodiesel, los camarones y langostinos. La carne bovina, la harina y los
pellets de soja son bienes que quedarían comprendidas dentro de la normativa de deforestación europea.
Consecuentemente, casi el 44% de las exportaciones argentinas a la Unión Europea deberían con�rmar que provienen de
zonas libres de deforestación. El biodiesel y el maní han quedado fuera de las inspecciones, pero no se descarta que en
un futuro puedan agregarse a la normativa. 

La normativa europea sobre deforestación no es la única política del Pacto Verde Europeo que podría afectar las
relaciones económicas con el bloque. No debe dejarse de lado que en el corto plazo se de�nan nuevas medidas relativas
a la emisión de gas metano en la Unión Europea. Esto podría afectar nuestras cuotas de exportación de carne a la UE,
incluyendo los acuerdos de Cuota Hilton y Cuota 481.

Además, como bien se destacó en un reciente seminario organizado por la Cancillería Argentina, la tari�cación de
carbono para el transporte marítimo es otra amenaza en ciernes para las exportaciones argentinas. A partir de 2023 las
compañías navieras deberán entregar permisos que progresivamente cubrirán las emisiones generadas por la logística
exportadora. La compra de dichos permisos implica un �nanciamiento de la transición desde los países en desarrollo
hacia los países desarrollados. Éstos últimos, además de ser mayores emisores de dióxido de carbono que los países en
desarrollo, son también responsables de las emisiones acumuladas a lo largo de los últimos siglos. Finalmente, también
es posible que otros países copien el modelo de la UE, extendiendo las nuevas normas a otros mercados. 

https://www.cancilleria.gob.ar/es/argentinatradenet/noticias/ii-seminario-virtual-sobre-comercio-y-medio-ambiente-pacto-verde-europeo
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No obstante, existen también oportunidades en el horizonte. La normativa europea de deforestación afectará
sustancialmente las importaciones europeas de aceite de palma. Con importaciones proyectadas por casi 7 Mt, la Unión
Europea espera en esta campaña importar el 13,5% del aceite de palma del mundo, manteniendo su posición como el
tercer mayor importador, detrás de India y China. El aceite de palma tendría un panorama muy complejo en lo relativo a
demostrar que no proviene de zonas deforestadas, un problema mucho menor para el aceite de soja. 

De esta manera, podría vislumbrarse una nueva oportunidad de inserción externa para el aceite de soja argentino.
Además, el hidrógeno y el litio emergen como industrias clave para la transición energética. Mientras más se avance en la
promoción de exportaciones y de estas relanzadas industrias, más profunda será la inserción argentina en las nuevas
agendas medioambientales.

En el idioma chino, la palabra crisis se escribe �� (Wéijī). Ésta está formada por dos caracteres: el primero, Wei, signi�ca
peligro y el segundo, Ji, signi�ca oportunidad. Sin dudas, la transformación del modo de vivir, producir y comercializar en
el mundo, atentos a la agenda medioambiental, representa para nuestro país la oportunidad de erigirse como proveedor
con�able de los productos y el know how que el mundo demanda. El Programa Argentino de Carbono Neutro (PACN), la
adhesión a la Red de Buenas Prácticas Agropecuarias (Red BPA) y su difusión, las iniciativas en bioeconomía y economía
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ambiental tal como la Visión Sectorial del Gran Chaco Argentino (ViSeC), son algunas de las iniciativas que esta Bolsa de
Comercio impulsa para asegurar que Argentina sea reconocida en el mundo por su esfuerzo en asegurar el desarrollo
sostenible para todas las generaciones que nos sucedan. 
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 Commodities

Ucrania: se esperan récords en producción y
crush para el girasol 2021/22
Desiré Sigaudo - Emilce Terré

Se anticipan récords para la producción y la molienda de girasol en Ucrania. En el inicio de la
campaña el ritmo de comercialización e industrialización de la oleaginosa se mantiene bajo, a la
espera de mejoras en los precios.

 

En la presente nota se analizarán las estimaciones y proyecciones para el mercado de girasol ucraniano propuestas por la
Agencia de Información APK, especializada en la región del Mar Negro y las ex repúblicas soviéticas.

Ucrania produce un tercio del girasol del planeta. En la campaña 2021/22, sus agricultores han cubierto 6,8 millones de
hectáreas con la oleaginosa, logrando un récord absoluto para el país. El crecimiento del área sembrada estuvo motivado
por los altos precios tanto del girasol como del aceite, su subproducto más valorado. Además, se observa una importante
recuperación en los rindes respecto de la última campaña, aunque éstos aún se mantendrán por debajo del nivel
deseado ya que los suelos se mantuvieron excesivamente húmedos tras un verano que se presentó muy lluvioso y
propició el desarrollo de algunas enfermedades en los cultivos. Así, el rinde proyectado a la fecha se ubica un 10% por
debajo de la campaña 2019/20. 

Con este incremento en el área sembrada y en los rendimientos esperados, se espera que Ucrania logre una cosecha
récord de 16,7 Mt que le permitirá industrializar 16,2 Mt de girasol, augurando una gran campaña exportadora para el
aceite. 
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Super�cie sembrada 2021/22: 6,8 millones de hectáreas

En Ucrania, los agricultores siembran el 23% de la super�cie cultivada del país con girasol. Si bien el cultivo de la
oleaginosa está presente en los 24 óblasts (división política) de Ucrania, es particularmente intensivo en la región del
sudeste. De hecho, esta región concentra más del 65% de la producción nacional. 

En los últimos años el cultivo se ha expandido gradualmente hacia la zona norte y oeste de Ucrania. Aunque su
importancia relativa en estas regiones es aún pequeña, estas zonas guardan un gran potencial de crecimiento para la
producción de la oleaginosa. La expansión de la frontera productiva hacia el noroeste es el potencial más �rme que tiene
Ucrania para aumentar su cosecha en los próximos años. 

Molienda 2021/22: 16,2 millones de toneladas

De acuerdo con las estimaciones de APK-Inform, Ucrania procesará 16,2 millones de toneladas de girasol 2021/22, lo que
constituirá un récord para esta industria. La capacidad instalada del sector está dispersa en diferentes regiones del país. La
mayoría de las plantas de mayor escala se ubican en torno a puertos sobre el Mar Negro (Odesa, Mykolaiv, Kherson) o a
vías navegables internas (Dnipro, Zaporizhzhia), que están a su vez próximos a la principal zona productiva. Estas industrias
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representan la mitad de la capacidad instalada en Ucrania. Sin embargo, otras como Kropyvnytsky se ubican en medio de
las tierras productivas, en tanto que otras plantas como Khmelnitsky o Vinnysta se emplazan en la región noroeste del
país. La presencia de industria en esta zona auspicia también el crecimiento de la producción en esta región.

Los primeros datos de molienda de la campaña se ubicaron, en septiembre, un 15% por debajo del volumen procesado
en el mismo mes la anterior campaña, como así también del promedio de 3 ciclos. Este inicio de ciclo es el más bajo
desde 2018/19, y se debe fundamentalmente a dos motivos. Por un lado, se tuvo un retraso en el avance de la cosecha
de girasol este año. Por otro lado, se observan también rezagos en la comercialización de la oleaginosa, que responden a
una tendencia generalizada a dilatar la venta de commodities en Ucrania. De cara a los próximos tres meses, se espera
que este menor ritmo de comercialización se mantenga, lo que condicionará la actividad industrial doméstica y las
exportaciones de aceite de girasol ucraniano. Según lo postulado por APK-Inform, cabe esperar que esta dinámica tenga
un efecto alcista sobre los precios de la oleaginosa.
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En septiembre 2021, Ucrania produjo 440.000 toneladas de aceite de girasol, registrando así el menor volumen originado
para el mes en las últimas 4 campañas. De este modo, la industria ucraniana estuvo lejos de alcanzar los altos volúmenes
productivos que caracterizan a los primeres meses de campaña, cuando se hace disponible el girasol, y sus resultados en
septiembre se parecieron más a los de los últimos meses de cada ciclo.

Exportaciones de aceite de girasol: 6,7 millones de toneladas
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Si bien se esperan ventas externas por 6,7 Mt de aceite de girasol esta campaña, las exportaciones también iniciaron el
año comercial con menor ímpetu del esperado. En septiembre y octubre el país exportó apenas 700.000 toneladas de
aceite, el volumen más bajo para este bimestre desde 2017/18. El menor ritmo de exportaciones se da en un contexto de
altas existencias de aceite en puestos, lo que revela que no sólo los productores ucranianos están expectantes a la
evolución del precio del girasol, sino que también los exportadores aguardan por mejoras en el precio para maximizar
sus bene�cios. 
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En cuanto a los destinos de exportación, en este inicio del año comercial 2021/22 Europa, India y China volvieron a ser los
máximos compradores del aceite, aunque se perciben algunas variaciones respecto de las últimas dos campañas. 

China, redujo sensiblemente la cantidad de aceite de girasol importado en los últimos meses, afectando principalmente a
los mercados de exportación de la región del Mar Negro. Esto se re�eja en una caída del 62% interanual para el caso de
las compras del producto a Ucrania en particular. No obstante ello, APK-Inform prevé una recuperación en la demanda de
aceite de girasol por parte de China en el corto plazo. India, que hasta el año pasado era el mayor mercado para el aceite
de origen ucraniano, recortó en un 18% sus compras.

El mercado europeo, en contraste con lo señalado para China e India, incrementó sus compras de aceite ucraniano. Esto
se deriva fundamentalmente de la suba en el precio del gas, que generó la necesidad de importar mayor cantidad de
aceite. En el año comercial actual, sus importaciones crecieron un 36% y compensando casi el 45% de la disminución de
ventas a China y Asia. Con compras por 279.000 toneladas, la Unión Europea (más Reino Unido) se posiciona como el
primer destino de exportación para el aceite de girasol esta campaña. 
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 Commodities

Se mantiene elevado el diferencial de precio
entre los maíces tempranos y tardíos
Tomás Rodríguez Zurro – Bruno Ferrari

Habiéndose sembrado ya más del 50% del área objetivo, los precios a cosecha del maíz y la soja
son los más altos desde 2012 para el momento del año. Además, el diferencial de precio entre los
maíces tempranos y tardíos alcanza US$ 14,5 /t.

 

Con la llegada de diciembre se da por iniciada la ventana de siembras de los maíces del segmento tardío/ de segunda en
el país. Tal como se comentó en ediciones anteriores del Informativo Semanal, el número de hectáreas destinadas a este
segmento en la campaña 2021/22 alcanza un máximo histórico con 6,5 Mha. De este total de hectáreas, ya se ha
implantado 2,8 Mha, por lo que el avance de las siembras a nivel país para el maíz ya cubre el 62% de la super�cie total a
implantar, tomando los maíces tempranos y tardíos en conjunto. En este sentido, se exhibe un ritmo similar tanto al de la
campaña previa como al promedio de las últimas cinco (63% en ambos casos) según el Ministerio de Agricultura,
Ganadería y Pesca (MAGyP).

https://www.bcr.com.ar/es/mercados/investigacion-y-desarrollo/informativo-semanal/noticias-informativo-semanal/las-hectareas
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Ahora toda la atención se centra en lo que ocurrirá con el clima en los próximos meses. Entre octubre y noviembre, las
lluvias se encontraron por encima de lo anticipado inicialmente, dejando un buen colchón de reservas en los primeros
dos metros de suelo, un panorama marcadamente distinto al que se vislumbraba hace un año. 

Sin embargo, el pronóstico para los próximos 15 días no vislumbra un panorama prometedor con relación a la
probabilidad de que ocurran precipitaciones. Según comenta el Dr. Aiello en el último informe mensual de GEA, la
anomalía de temperatura super�cial del océano Pací�co no solo no desapareció, sino que incluso se acentuó, exhibiendo
un enfriamiento mayor respecto del mes anterior. De hecho, según el informe de diciembre del IRI Columbia, la
probabilidad de un evento Niña en los trimestres nov/ene y dic/feb es del 100% y 95%, mientras que en el mes de
noviembre estas probabilidades eran de 97% y 92%, respectivamente. 

Sin embargo, a pesar de este preocupante panorama climático, existe un aliciente importante de la mano de los precios
de los granos amarillos. Tomando el contrato futuro de Matba-Rofex con entrega en abril de cada año como indicativo de
los precios a cosecha del maíz temprano y el futuro con entrega en julio como referencia de los precios del maíz tardío,
se puede apreciar que, en ambos casos, los precios a cosecha son los más elevados desde la campaña 2012/13 para el
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momento del año. Actualmente, el futuro con entrega en abril cotiza a US$ 196,5 /t, mientras que aquel con entrega en
julio se ubica en US$ 182 /t.

Los buenos precios a cosecha para el maíz han dinamizado la comercialización del cereal. Según datos del MAGyP, los
productores ya han comercializado 11,2 Mt en términos absolutos, el segundo mayor volumen de la historia para el
momento del año. Esto se ubica sólo por detrás de lo ocurrido en el 2019 cuando la incertidumbre política generada por
el año electoral llevó a los productores a comercializar 16,7 Mt de granos amarillos hacia estas fechas. 

No obstante, un elemento que se destaca al analizar la evolución de estos dos contratos a futuro es cómo ha
evolucionado el diferencial de precio entre ambos con el correr de los años. En la última década, nunca se había
marcado tan acentuadamente la diferencia entre el precio del maíz temprano y el del maíz tardío. Tal como se puede
apreciar en el siguiente grá�co, entre las campañas 2012/13 y 2019/20, la diferencia en la cotización de ambos contratos
se mantenía en el orden de los US$ 5/t, con algunos años incluso presentando un diferencial negativo (es decir, el precio
del maíz tardío superando a los maíces tempranos). 

Sin embargo, esta tendencia se rompió en las últimas dos campañas. En la 2020/21, a partir de septiembre del 2020
(momento en que se inician las siembras del cereal), la diferencia entre ambos contratos se mantuvo entre 10 y 15 dólares
por tonelada e incluso llegó a alcanzar los US$ 20 /t, mientras que para el ciclo 2021/22 el precio del contrato con
entrega en abril se ubicó más de 10 dólares por tonelada por encima del contrato con entrega en julio durante
prácticamente toda la vida del contrato, y, actualmente, esta diferencia se ubica en US$ 14,5 /t. De todas maneras, resulta
importante mencionar que tal diferencial está por debajo de lo que ocurría hace un año, cuando se ubicaba en US$ 18,2
/t.
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Este fenómeno encuentra su explicación en lo comentado anteriormente: el número de hectáreas destinadas a maíces
tardíos. Tanto en el ciclo actual como en el nuevo, el área sembrada con maíces del segmento tardío alcanzó un récord,
por lo que un mayor volumen de mercadería ingresará a los mercados entre los meses de julio y agosto que a inicios de
la campaña (marzo-abril), lo cual tiende a presionar a los precios. 

Pasando a lo que ocurre con la soja, el panorama que se presenta es muy similar a lo acontecido con el maíz. Respecto de
la producción, ya se ha implantado más del 59% de la super�cie total a sembrar y la buena humedad en el per�l edá�co
resulta mucho más prometedor que el panorama que se vislumbraba hace un año. Además, en materia de precios, la
cotización del futuro de soja con entrega en mayo de Matba-Rofex alcanza 318,5 dólares por tonelada, el mayor valor
desde el 2013 para estos momentos del año.

Sin embargo, una cuestión llamativa que contrasta con lo que ocurre con el maíz es que, a pesar de los elevados precios
a cosecha, el volumen vendido por adelantado por parte de los productores es el segundo más bajo de los últimos seis
años (sólo por encima de la 2018/19). 
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Al 1° de diciembre, los productores llevaban comercializadas 3,4 Mt de la soja 2021/22, mientras que el año anterior ya
habían vendido 4,6 Mt a igual período. Además, tomando las ventas como proporción de la producción estimada, el
volumen actual de granos vendidos representa sólo el 7% de la misma, mientras que el año previo equivalía al 10%. A su
vez, respecto al promedio de los últimos cinco años dicho guarismo se ubica en el 12%. 

Por otro lado, de esas 3,4 Mt comercializadas a la fecha, sólo 1 Mt tiene precio �rme (el 29% de las ventas totales), muy por
debajo del volumen que tenía precio �jado a estas alturas en años previos. Es por ello que, del total de grano proyectado
a obtener en la campaña 2021/22 (menos lo destinado para uso como semilla, balanceados y otros), aún falta ponerle
precio a 40,5 Mt, es decir, 5 Mt más que el ciclo anterior. 
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 Commodities

A la espera de un récord exportador de trigo
argentino, los stocks comerciales llegan a su
máximo nivel en la historia
Guido D’Angelo – Desiré Sigaudo – Bruno Ferrari

Más super�cie y más rinde, además de un dinamismo comercial al alza, impulsan los stocks de
trigo en manos de los establecimientos comerciales. Caen las exportaciones de trigo en Estados
Unidos.

 

Al 9 de diciembre de este año, el 56% de la super�cie de trigo ya se encuentra cosechada, un ritmo similar al de la
campaña 2020/21. No obstante, esta campaña sumó más de 100.000 ha adicionales al cultivo de trigo, por lo que la
recolección del cereal ya supera en hectáreas al año comercial previo. En este marco, semana a semana crece el
optimismo productivo para el ciclo comercial 2021/22. El último informe de GEA-BCR estima la mejor cosecha de trigo de
la historia: 22,1 millones de toneladas. En este sentido, la buena humedad de suelos viene empujando hacia arriba la
producción por hectárea del cereal.

https://www.bcr.com.ar/es/mercados/gea/estimaciones-nacionales-de-produccion/estimaciones/el-trigo-argentino-supera-todas-las
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Dicho panorama favorable en materia productiva, ya se re�eja en el progresivo ingreso de trigo de la nueva campaña a
acopios, industrias y puertos de exportación a lo largo de noviembre y principios de diciembre. Por otro lado, en línea con
previsiones propias de la Bolsa de Comercio de Rosario, el ingreso de camiones con trigo se va acelerando y se espera
cerrar diciembre por encima del año pasado. 

Con la mejora de rindes y la ampliación de hectáreas sembradas, para comienzos de este mes nos encontramos con el
mayor stock comercial de trigo del que se tenga registro. Amerita destacar que no es éste el stock �nal de la campaña
2020/21, ya que dentro de dichas existencias se incluye el trigo 2021/22 cosechado mayormente en el norte argentino e
ingresado al conjunto de establecimientos comerciales antes del comienzo formal de la actual campaña comercial.

https://www.bcr.com.ar/es/mercados/investigacion-y-desarrollo/informativo-semanal/noticias-informativo-semanal/logistica-de-0
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Mientras las Declaraciones Juradas de Ventas al Exterior (DJVE) de trigo 2021/22 se mantienen estables hace semanas
apenas por encima de las 9 Mt, los precios locales crecieron en la semana en torno a un 2,5%. Luego de caer por debajo
de los US$ 228/t a principios de diciembre, en las últimas jornadas se recuperó dinamismo comercial sumado al impulso
de Chicago, lo que llevó los precios arriba de US$ 240/t en plena cosecha, considerando el precio de la Cámara Arbitral
de Cereales de Rosario. 

Con los buenos niveles de demanda y las optimistas perspectivas comerciales, el abanico de posiciones abiertas de
compra en la plaza local oscilaron entre los US$ 230-235/t para posiciones cercanas, y un progresivo incremento de
precios hasta llegar a los US$ 255/t por mercadería con entrega diferida en el mes de junio del año próximo. En este
marco, las compras internas de trigo ya suman 11,4 Mt, un número cómodamente por encima de las 6,5 Mt de trigo que
fueron compradas para esta misma altura del año pasado.

Por su parte, la campaña 2020/21 cerró con exportaciones de trigo en torno a las 10,5 Mt, una caída de casi el 12%
respecto a la campaña anterior y el nivel de exportaciones en toneladas más bajo desde el año comercial 2015/16. Sin
embargo, la mejora de precios internacionales llevó los valores exportados a un total de US$ 2.614 millones, un
incremento del 11,9% entre campañas.
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Caen las exportaciones de trigo en Estados Unidos

Tal como fue oportunamente destacado en el último Informativo Semanal, el ajustado balance global de trigo viene
impulsando al alza los precios del cereal. El consumo mundial de trigo continuó creciendo por tercer año comercial
consecutivo, esperando subir un 1,6% este año. En este marco, los stocks �nales mundiales se proyectan a la baja en un
4% en esta campaña. No obstante, el Informe de Oferta y Demanda Mundial de Productos Agrícolas (WASDE) publicado
por el USDA re�ejó este jueves una leve suba de los stocks respecto a la estimación anterior, lo que colaboró en una baja
de precios que se observó el día de ayer.

A seis meses de haberse iniciado la campaña 2021/22 en los Estados Unidos, las exportaciones del cereal se encuentran
en el nivel más bajo del que se tenga registro ante un escenario de fuerte caída en la producción. De esta forma, las 10 Mt
de trigo exportado por dicho país se encuentran por debajo de la fatídica campaña 2018/19, la cual estuvo atravesada por
una serie de tensiones comerciales y un desalentador panorama productivo.

La campaña actual encontró al trigo de primavera estadounidense con su peor condición de cultivos en 30 años, lo que
llevó a rindes a la baja. Las estimaciones del USDA ubican a la 2021/22 como el año comercial con menor producción
desde el 2002/03. Con el trigo de invierno ya prácticamente emergido en su totalidad y próximo al inicio de su cosecha,

https://www.bcr.com.ar/es/mercados/investigacion-y-desarrollo/informativo-semanal/noticias-informativo-semanal/el-ajustado
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el estado del cultivo se ubica en niveles similares a los de la campaña pasada. Consecuentemente, tal variedad del grano
brindaría sostén a la producción total de la campaña y podría llevar las exportaciones de trigo a un nivel más alto en los
próximos meses, a medida que avance la cosecha.

Argentina y el hemisferio sur incrementan su apuesta por el trigo 
 
Nuestro país está en carrera a la mejor cosecha de su historia en 2021/22. Este logro no sería un hecho aislado, ya que en
la última década el trigo ha ido ganando sostenidamente participación en los planteos de siembra locales. Al comparar la
variación en el área cosechada en el promedio de las 3 campañas 1999/00-2001/02 con la media esperada para los
últimos ciclos 2019/20-2021/22, se tiene que el país ha incrementado en más de 400.000 hectáreas su super�cie trillada,
como puede observarse en el siguiente mapa. 
 
Asimismo, otros importantes productores del hemisferio sur subieron su apuesta por el trigo en la última década. Brasil,
que está entre los 10 mayores importadores de trigo a nivel global, aumentó su área en casi 880.000 ha, y Australia, que
es el quinto exportador mundial, sumó 21.000 hectáreas al cereal en el período considerado. Así, en la última década la
producción consolidada de Australia, Argentina y Brasil pasó de representar el 7% de la producción global a nuclear el
8%, aun cuando ésta se incrementó en más de un 30%. 

El dinamismo del mercado mundial del trigo también se observó en las exportaciones, que crecieron a una tasa
promedio del 4% anual en la última década. En este marco, el hemisferio sur se ha mantenido estable en su importancia
relativa para el comercio mundial de trigo. Hace una década Argentina y Australia exportaban 27 Mt en un mercado
mundial de 133 Mt, mientras que esta campaña se espera exportar 39 Mt sobre un comercio mundial de 205 Mt. De esta
manera, su participación se ubica sostenidamente en torno al 20% de las exportaciones mundiales.
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Por último, si se contempla el agregado de países productores de trigo del hemisferio norte, la super�cie cosechada se
incrementó solo en 195.260 ha. Sin embargo, las tendencias varían según regiones y países. Rusia, Kazajistán, Ucrania e
India sumaron área en la última década. En contraste, los países de la Unión Europea, Estados Unidos, Canadá y Turquía
han recortado su área trillada en igual período.
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 Economía

Agroindustria y cambio climático: la COY16 en
Glasgow
Fundación BCR

Del 28 al 31 de octubre se realizó la 16 Conferencia de las Juventudes sobre Cambio Climático. Los
ejes claves fueron: política climática, grupos subrepresentados, energía, �nanciamiento verde, entre
otros. Participación de la Fundación BCR.

 

Sobre la COY

La Conferencia de la Juventud sobre el Cambio Climático de las Naciones Unidas (COY) es un evento organizado por
YOUNGO, el Movimiento Climático de Jóvenes que forma parte de la Convención Marco de las Naciones Unidas sobre el
Cambio Climático (CMNUCC). Dicha Conferencia se organiza históricamente unos días antes de que tenga lugar la
Conferencia de las Partes (COP). Este año se realizó la 16º edición que tuvo lugar en Glasgow (Escocia) en el marco de la
COP26. La COY se considera el evento juvenil más grande y de mayor duración hasta la fecha, reuniendo a miles de
jóvenes hacedores del cambio climático de más de 140 países del mundo. Asimismo, su importancia también recae en su
capacidad de transmitir directamente la posición o�cial de los jóvenes en las Negociaciones Climáticas de la ONU.

Sobre la Declaración Global de la Juventud

Un punto clave de la COY fue la elaboración de la Declaración Global de la Juventud en donde los delegados y
delegadas presentaron temáticas que fueron discutidas a lo largo de la Conferencia, así como también se incluyeron
demandas provenientes de individuos, organizaciones sociales e instituciones relevadas de manera previa, para
presentarle �nalmente a Patricia Espinosa, Secretaría Ejecutiva de la Convención Marco de las Naciones Unidas sobre el
Cambio Climático (CMNUCC) durante la COP26. Entre las temáticas principales de la Declaración se encuentran los
siguientes puntos:

- Política: se formalizó la exigencia de que los distintos gobiernos nacionales diseñen políticas climáticas alineadas con los
estudios de climáticos provenientes de la ciencia y la academia, además de que la implementación de los mismos esté
coordinada con la gobernanza local, incluyendo a los grupos sociales buscando cumplir dichas metas en el mediano y
largo plazo.
- Grupos subrepresentados: se destacó la necesidad de que exista una representación real de acuerdo con el principio de
justicia, equidad, diversidad e inclusión en las COP y otros procesos de la CMNUCC. Se solicitó apoyo �nanciero para los
pueblos, comunidades y áreas en situación de mayor vulnerabilidad de la aldea global, incluyendo en este punto a los
jóvenes. En este punto se planteó la importancia de promover una mayor participación en eventos climáticos en forma de
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becas, subvenciones y oportunidades para los jóvenes de manera de ser escuchados en el proceso de toma de
decisiones nacionales e internacionales.  
- Energía: se instó a los tomadores de decisiones a incorporar los hallazgos más recientes del IPCC, teniendo en cuenta
los impactos naturales y sociales de la explotación de combustibles fósiles para crear políticas públicas que promuevan la
transición energética hacia fuentes de energías limpias y renovables, que a su vez reduzcan el consumo de energía. Se
solicitó una mayor cooperación internacional para alcanzar estos objetivos en todo el mundo, exigiendo que los países
desarrollados apoyen a los países en desarrollo.
- Financiamiento y mercados climáticos: se hizo hincapié en que las Partes del Acuerdo de París (2015) �nalicen las
negociaciones sobre las normas de aplicación del Artículo 6 durante la COP26. Asimismo, se elevó la demanda de que los
países desarrollados cumplan con sus promesas de un �ujo de �nanciamiento climático de $ 100 mil millones anuales
dirigidos hacía acciones de adaptación y mitigación para satisfacer las necesidades locales de los países en desarrollo y
menos desarrollados. También se hizo un llamado a la adopción de mecanismos de �jación de precios del carbono en
forma de impuestos progresivos al carbono y enfoques basados en el mercado. Finalmente se exigió que la �nanciación
climática debe ser más accesible e inclusiva para las comunidades en situación de vulnerabilidad.
- Pérdidas y daños: los jóvenes de la COY realizaron un llamado a la acción para abordar las pérdidas y daños inducidos
por el clima mediante la puesta en funcionamiento de la Red de Santiago, generando datos de pérdidas y daños
inducidos por el clima inclusivos y basados en la evidencia, y la colaboración a través de las redes humanitarias y de
desarrollo. Además, se contempló la necesidad de que existan mecanismos de �nanciamiento a los que se pueda
acceder en estos casos.
- Alimentación y agricultura: se instó a las Partes del Acuerdo de París a que propongan formas constructivas de avanzar
durante las negociaciones de Koronivia Joint Work on Agriculture (KJWA) [1] para que se alineen más con las vías
nacionales de implementación y mecanismos de cumplimiento. Asimismo, se sugirió que Koronivia debe incluir medidas
sobre la contribución de las industrias agroalimentarias a la crisis climática, al tiempo que comprende que los pequeños
productores de subsistencia enfrentan desafíos para adaptarse y requieren de incentivos y apoyo.  
- Consumo y producción sostenibles: Se instó a la CMNUCC y a los gobiernos nacionales a que faciliten un estándar de
etiquetado de carbono para los productos de consumo. Se destacó además que se deben mantener los cuidados
necesarios para evitar la subcontratación de emisiones en el extranjero, así como también el hecho de promover cadenas
de valor sostenibles y la economía circular.

Estas líneas fueron retomadas en la COP26, evento clave para la comunidad internacional en términos de acción
climática. Uno de los avances alcanzados a lo largo de la Conferencia está vinculados al hecho de que al menos veinte
países han acordado poner �n al �nanciamiento de los proyectos de combustibles fósiles en el exterior. Por otro lado,
más de 100 líderes mundiales se comprometieron a detener la deforestación, restaurar la vida de los bosques y poner �n
a la degradación de la tierra para el año 2030, con una inversión de 19 mil millones de dólares, incluidos fondos públicos
y privados. Además, durante la jornada se detalló cómo se está movilizando la �nanciación climática para los países en
desarrollo y cómo se cumplirá el compromiso de �nanciamiento hacia estos por la suma anual US$100 mil millones,
entre otras temáticas.

Sobre el rol de la Fundación BCR en la agenda climática

Florencia Bonanno, JP de la Fundación de la Bolsa de Comercio, fue una de las jóvenes de Argentina que quedo
seleccionada para participar virtualmente de la COY16 junto a más de 5.000 participantes de todo el mundo que se
postularon para participar del evento. La jornada que se realizó de forma híbrida como consecuencia de la pandemia,
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duró cuatro días en donde se llevaron adelante workshops, talleres, paneles e intercambio de propuestas sobre los
temas de agenda climática más importantes para la comunidad global teniendo en cuenta las necesidades locales,
nacionales, regionales e internacionales de los participantes. 

Dentro de este marco, la participación de las Organizaciones No Gubernamentales como la Fundación de la Bolsa de
Comercio en conferencias y eventos de primer nivel internacional resultan claves para que las metas globales de los
Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de la Agenda 2030 de Naciones Unidas puedan ser implementados también en
los proyectos locales. De la misma forma, que resulta de gran trascendencia el intercambio con otros actores y la
generación de nuevas redes en donde puedan generarse proyectos conjuntos. 

En este sentido cabe destacar, que el objetivo de la FBCR es la promoción de proyectos de innovación social con foco en
la sostenibilidad y que en términos de acción climática se encuentra llevando adelante múltiples iniciativas de desarrollo
socio-productivo amigables con el medioambiente en las comunidades de las islas y el Paraje San Juan, iniciativas en
donde el abordaje de contingencias y el desarrollo de comunidades son los principios rectores de dichos programas. A su
vez, el proyecto Ñu Porá también se encuentra alineado con la lucha climática, ya que busca medir las emisiones de
carbono en los campos, en tanto sistema, para reducir los GEIs y promover modelos productivos más sostenibles y
regenerativos.

 

[1]   FAO (2017): Trabajo conjunto de Koronivia sobre Agricultura. Disponible en: https://www.fao.org/koronivia

https://www.fao.org/koronivia
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Invernada: valores récord con tendencia
sostenida para la próxima zafra
ROSGAN

Los valores de cierre del año para la invernada y las perspectivas de una zafra que recuperaría
nivel de oferta generan expectativas de precios positivas para el próximo ciclo en el que el criador
sería uno de los eslabones más bene�ciados de la cadena.

 

A pesar de la mejora registrada en los valores del gordo durante el último mes, los precios de la invernada siguen
corriendo la vara para el engorde, cuyos números continúan sin cerrar.
 
Estacionalmente, noviembre y diciembre suelen ser meses de valores elevados para la invernada puesto que la oferta de
terneros comienza a escasear y la demanda puja para no quedar desabastecidos previo a la próxima zafra.

Pero en los últimos años no solo ha primado aquí una cuestión de cobertura operativa, es decir, aquella que permite
sostener los niveles de actividad, sino que uno de los principales impulsores de esta demanda es la necesidad de
mantener una posición de compra que evite el hecho de quedar descubiertos ante eventuales correcciones
devaluatorias. En efecto, en los últimos 10 años, los períodos en los que se observa una clara tendencia alcista en el
precio de los terneros coinciden precisamente en momentos de elevada expectativa devaluatoria, ante ampliaciones
signi�cativas de la brecha cambiaria.
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En el último mes, el valor del ternero en ROSGAN marcó un promedio de $288,7 el kilo, lo que equivale a una suba del
83% respecto de noviembre de 2020, a valores corrientes. Medido en moneda constantes, el valor promedio alcanzado
en el mes de noviembre es un 36% superior al promedio de los últimos 10 noviembres. En tanto que, si tomamos el
promedio acumulado desde comienzo de año ($261) la mejora contra el valor medio de la última década se ajusta al 29%
lo que implica que la mayor suba de valores se produjo de manera más pronunciada en los últimos meses, septiembre en
adelante.

Claro está que no todo es atribuible a una cuestión de expectativas, sino que también entra en juego la escasez real de
oferta que existe este año en el mercado.

De acuerdo con los datos de stock bovino al 31 de diciembre de 2020, sabemos que este año comenzó con un faltante
estructural de 657 mil terneros y terneras menos, comparado con los casi 15 millones de cabezas contadas un año atrás.

Si analizamos el número total de animales trasladados con destino a Invernada y a Cría, observando la distribución
mensual de los mismos en comparación con años anteriores notamos que este año, el mayor bache de oferta real de
este tipo de hacienda se dio en el mes de mayo (unos 500 mil animales menos que en 2020), en plena disrupción de la
actividad comercial tras conocerse las primeras medidas de cierre de exportaciones. A partir de entonces, el movimiento
de hacienda continúo mostrando un comportamiento muy ajustado a su patrón normal, aunque nunca llegó a compensar
plenamente aquel faltante. De acuerdo con la estadística del SENASA, de enero a noviembre de este año se registraron
traslados de terneros/as por 8.988.063 cabezas, 422 mil menos que en igual período, un año atrás.
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Hasta el mes de julio inclusive, fecha en la que se discontinuó la publicación de traslados por categoría con destino a
establecimientos de engorde a corral, la proporción de terneros/as trasladados a este tipo de establecimientos había
descendido al 16%, comparado con el 20% a julio de 2020 y el 22% en igual período de 2019. Esto es una tendencia que
comienza a consolidarse, ante un escenario de costos crecientes -granos, energía, estructura en general- y criadores que
tienen a extender las recrías como una forma de avanzar hacia la etapa de engorde, agregando kilos y valor adicional a su
producto. 

La zafra de terneros 2022, nuevamente plantea una oferta de animales restringida. Menos vacas y vaquillonas en stock al
31 de diciembre de 2020 (-160 mil cabezas) y una primavera 2020 que para varias zonas ganaderas signi�có por segundo
año consecutivo una temporada de servicios de�ciente con caída en las tasas de preñez, podría llevarnos a un menor
número de terneros destetados el próximo año o, al menos, un número similar que no permitirá descomprimir el faltante
de hacienda para engorde registrada este año. 

En este contexto, los valores con los que está cerrando el año la invernada, sumado a las perspectivas de una zafra que
no pareciera ofrecer la posibilidad de recuperar nivel de oferta, generan expectativas de precios muy positivas para el
próximo ciclo en el que el criador sería nuevamente uno de los eslabones más bene�ciados de la cadena.
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Monitor de Commodities
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Panel de Capitales
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Termómetro Macro
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