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;Cuales son los destinos del trigo argentino?

Guido D'Angelo - Emilce Terré - Julio Calzada

Eltrigo argentino muestra una interesante insercion en Sudamerica, con especial preponderancia
en Brasil. Con proyeccion de exportaciones al alza ;qué oportunidades de penetracion en nuevos
mercados se presentan?

Superando por segunda vez consecutiva los 200 millones de toneladas (Mb), la campana de trigo 2021/22 podria ser la de
mayor comercio a nivel mundial. No obstante, este comercio global espera repuntar menos de 1 Mt respecto a la
campana pasada, mientras el consumo mundial de trigo espera crecer 10 Mt, totalizando 770 Mt.

Ademas de esta fuerte suba del consumo, en la nueva campana se destacan las bajas productivas en el hemisferio norte.
Rusia, Estados Unidos y Canada verian reducir sus exportaciones en mas de 17 Mt. La baja del comercio exterior en estos
tres importantes exportadores se compensaria con alzas en los embarques desde la Unidn Europea, Ucrania, India'y
Argentina.

Consecuentemente, desde la Bolsa de Comercio de Rosario proyectamos exportaciones por 13 Mt en la campana
comercial 2021/22, 2,5 Mt adicionales respecto a la recién concluida campana 2020/21. El aporte del trigo sin procesar a
las exportaciones se ubico en torno a los US$ 2500 millones en esta campaina. De mantenerse los precios actuales en la
nueva campana, el ingreso de délares por exportaciones de trigo podria encontrarse por encima de los US$ 3.200
millones para el ano comercial 2021/22. Si se cumplen estas proyecciones productivas y exportadoras ;A donde podria
colocarse este trigo?
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Exportaciones de trigo por destino
@BCRmercados en base a INDEC y NABSA
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En primer lugar, una importante cantidad del trigo adicional puede exportarse hacia la Republica Federativa del Brasil,
nuestro principal socio comercial. Con una participacion en los despachos de trigo que oscila entre el 40-50% del total
exportado, Brasil espera incrementar sus importacionesy su consumo doméstico. De esta manera, las compras brasileras
de trigo argentino podrian superar las 6 Mt en la campana 2021/22, por encima de las 5 Mt en la campana recién
terminada.

Con un Arancel Externo Comun del 10%, la importacion de trigo por fuera del Mercosur se ve encarecida para nuestro
pais vecino. Este es un fuerte incentivo para Brasil para incrementar sus importaciones de trigo desde la Argentina, mas
alla de la posibilidad de abrir cuotas extra-Mercosur Lo cual, en principio, no se ve incentivado en vistas de la robusta
produccion argentina.

Brasil no es el unico socio sudamericano que podria recibir mas trigo argentino. Chile viene consolidandose como un
excelente mercado para el cereal, con mas de 0,8 Mt de trigo exportadas en la campana 2020/21. Independientemente
de las alzas de precios, las importaciones de cereales en nuestro vecino cordillerano vienen creciendo a dos digitos hace
Cinco anos, ubicandolo este ano por primera vez como el segundo destino mas importante para el trigo argentino.

Mas de la mitad de los cereales que importa Chile provienen de Argentina. No conforme con ello, su segundo proveedor
en lo que va del 2021 ha sido Canada, que espera sustanciales bajas en su produccion y exportaciones de trigo. De esta
manera, ademas de su cercania geografica, nuestro pais encuentra en el vecino chileno un importante mercado para
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abastecer con trigo, que podria superar el millon de toneladas exportadas en esta campafa. Pery, Boliviay Ecuador son
tambien mercados interesantes donde colocar el trigo argentino. Si bien se exportaron mas de 0,3 Mt a esos destinos en
la2020/21, se ha llegado a exportar mas de 0,7 Mt en campanas como la 2016/17. Consolidando estos paises, Sudameérica
se muestra como destino de mas del 60% del trigo argentino que se exporta, con muy buenas perspectivas para
incrementar su demanda.

Cruzando el océano, el sudeste asiatico encuentra a los principales clientes del trigo argentino en el ASEAN (Asociacion
de Naciones del Sudeste Asiatico). Este bloque comercial incluye importantes compradores de trigo, como Indonesia,
Bangladesh, Vietnam y Tailandia. EL ASEAN se llevo mas de 1,3 Mt en la campana 2020/21, Lo que representa una
importante baja respecto a los 4,2 Mt de la campana 2019/20. La exitosisima cosecha 2020/21 de Australia llevo la
produccion de trigo de 14 a 33 Mt en apenas un ano comercial. Con una campana 2021/22 estimada en torno a las 31,5 Mt,
resultara complejo incrementar con fuerza las exportaciones de trigo hacia los destinos del Sudeste Asiatico, ya que la
cercania logistica de este bloque con Australia hace mucho mas competitivo al trigo australiano.

Asimismo, Africa se destaca por su variedad de destinos para el cereal argentino. Marruecos, Kenia y Argelia se muestran
como principales compradores, aunque Guinea, Tanzania y Uganda comenzaron a realizar compras de trigo argentino. EL
continente africano es un mercado donde Argentina puede seguir insertando importantes cantidades de trigo, en vistas
del complejo panorama productivo del hemisferio norte. Las 1,5 Mt exportadas a Africa en el afio comercial que acaba de
terminar estan lejos de las 3,5 Mt que se exportaron hace cuatro campanas. La salida de la pandemia y las sostenidas
necesidades alimentarias de la poblacion puede estimular la demanda africana del trigo argentino. No conforme con ello,
la ausencia de conflictos armados en estos principales compradores permitiria sostener la demanda alimentaria, un
escenario que no se observa en muchos vecinos del continente.

Finalmente, en una operacion muy poco habitual, fuentes del mercado informaron esta semana una compra de dos
buques con trigo con destino Turquia. Mientras se mantenga competitivo el precio del grano con origen argentino, el
aumento de volumen exportable tambien puede estimular la reinsercion del trigo argentino en nuevos mercados.
Turquia, que dispone de una importantisima industria molinera, viene incrementando sus importaciones de trigo, que
esperan llegar a maximos historicos en esta campana, con mas de 11 Mt Esto se atribuye a la elevada demanda de su
importante industria molineray a su baja de produccion triguera, que tocaria minimos de 7 anos.

Perspectivas externas para la industria del trigo

El comercio internacional del trigo se muestra fundamental en esta campana en vista de la necesidad de divisas para
robustecer las cuentas externas argentinas. No obstante, existe tambien un enorme potencial para profundizar la
exportacion de productos de primera y segunda industrializacion del trigo, que representaron conjuntamente cerca de
USS$ 300 millones en la campaia 2020/21.

Dentro del Complejo Trigo, consideramos como productos de primera industrializacion (o semiprocesados) a la harina, las
premezclasy el gluten de trigo. Si le otorgamos aun mas valor agregado al trigo argentino llegamos a los productos de
segunda industrializacion (también llamados procesados). Estos son bienes mucho mas cercanos al consumo final:
cereales para el desayuno, galletitas, panificados, pastas, pizzas, entre otros productos.
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Exportaciones de derivados de trigo

En toneladas

Producto 2016 2017 2018 2019 2020 2021*
Harinas y derivados de la molienda 658.780 791.814 652.033 680.627 630.689 507.494
Harina de trigo 574,633 F01.650 &01.080 644,728 595,740 AF6.797
Mezclas y pastas p/preparacion de productos de panaderia (..} 42,401 46.730 33.504 31,653 34,949 24,456
Grafiones y sémola de trigo 21.870 20.662 11.380 4,245 6.240
Almidén de trige 18,969 20.686 5,569
Gluten de wigo incluso seco Fr- 19/3 443
Moyuelos de trigo 127 114 58
Pastas alimenticias 11.966 18.699 23.752 23.090 22.642 17.795
Pastas alimenticias excluidas c/huevo, sfcocer ni rellenar 10.354 16.956 2.2 21,322 20,211 15.203
Pastas alimenticias rellenas, incluso cocidas 1,381 1.464 1.285 1.553 1.579 1417
Pastas alimenticias c/hueva, sfeocer ni rellenar 111 e 201 177 620 a7
Pastas alimenticias, ncop. 119 62 B85 38 232 578
Subproductos trigo 107.116 106.796 140.930 273.132 291.970 229.035
Salvados y residuos de trige excluidos moyuelos 73699 71929 106.211 235.440 259,007 197.720
Galletas dulces cfadicidn de edulearante 15.087 14891 14.135 15.833 14.128 13.692
Praductes de panaderia, pasteleria o galleteria, ncop L.991 b.623 8.11% 2951 1229 7.752
Gallatas 9.847 £.995 8.168 2.4m 8.392 6.177
Barguillos, obleas incluso rellenos y waffles 2.403 3.214 3.33& 3.474 2.407 3.042
Pan dulce 613 13 576 577 519 479
Pan de sandwich o de molde 219 142 130 213 197 1
Pan tostado y productos similares tostados 08 219 153 173 B2 7
Cuscis 3 &
Pan de especias excluide pan dulce ] 1 1
Trigo bulgur en grano o en forma 41 130 43 9
Total general I77.862 917.310 816.714 976.849 945301 754.324

@BCRmercados en base a INDEC, *Datos hasta octubre del 2021

Como bien destaca un reciente informe de la Fundacion INAI (2020), nuestro pais reviste potencial para ampliar todas sus
exportaciones. En este marco, Bolivia, Brasil y Chile emergen como importantes destinos para profundizar la insercion
externa de los productos derivados de la industrializacion del trigo. Bolivia y Brasil dominan practicamente las
exportaciones de estos productos, abarcando en conjunto mas del 90% de las compras. Chile se muestra como un tercer
socio comercial de peso para potenciar la insercion externa de los productos industriales del trigo, ostentando menos del
5% de las exportaciones.

Lairrupcion de Turquia en los mercados mundiales de harina de trigo afecta la insercion argentina de este producto. A
traves de una serie de programas de apoyos y subsidios, Turquia importa trigo para exportar como harinas y pastas,
ademas de industrializar parte de su cosecha. En el ano 2000 el pais heredero del Imperio Otomano exportaba apenas
USS$ 59 millones en harina de trigo, el 4% del comercio mundial. En 2019, ya tenia casi el 22% del mercado mundial, con
mas de US$ 1.020 millones exportados, lo que lo convierte por octavo afo consecutivo en el primer exportador mundial
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de harina (GLHU, 2021). Por la proximidad logistica de Turquia a grandes centros de consumo, la competencia en
mercados africanos y asiaticos es compleja para los productos industriales del trigo argentino.

Consecuentemente, un enfoque orientado en abastecer a nuestros paises limitrofes parece mas efectivo en el corto
plazo. En este sentido, la Argentina dispone de una ventaja en el Arancel Externo Comun del Mercosur, que se ubica en
torno al 12% para la harinay el 6% para los salvados de trigo. De esta manera, nuestro pais se posiciona favorablemente
para profundizar la insercion de productos industriales de trigo en Brasil, Uruguay y Paraguay, ya que si nuestros socios de
bloque desean importar productos industriales derivados de trigo por fuera del Mercosur deberan pagar el arancel
externo correspondiente. Ademas, en tanto profundice su adhesion al Mercosur y su relacion bilateral con Argentina, las
exportaciones a Bolivia también pueden ampliarse sustancialmente.

Las perspectivas, si bien son optimistas, son mas tenues en Chile. En el pasado nuestro socio comercial acusé de dumping
ala Argentina y sostuvo medidas contra ello hasta 2013. Si bien la acusacion de Chile ya ha cesado y las exportaciones
trigueras argentinas llegan a nuestro vecino cordillerano sin sobretasas arancelarias por dumping, una profundizacion de
lainsercion internacional argentina hacia este pais podria implicar un nuevo impulso para este tipo de reclamos. No
conforme con ello, aun persisten derechos de exportacion, del orden del 7%, para la harina y los salvados de trigo, lo que
limita fuertemente los incentivos a la exportacion.

Finalmente, al igual que lo sucedido con el trigo en grano, otros socios comerciales pueden impulsar la insercion externa
de laindustria triguera. En este sentido, la exportacion reciente de 10.000 toneladas de harina de trigo a Cuba es una gran
noticia para el comercio exterior de los productos derivados de las industrias molineras, que espera seguir ampliando
mercados desde la Argentina hacia el mundo.

No puede soslayarse de este analisis la problematica planteada con el trigo HB4 que ha generado muchas dudas e
incertidumbres en el sector por la posibilidad de que tenga efectos adversos en comercio exterior argentino. Si bien se es
consciente de la importancia de los avances en materia de biotecnologia y en particular sobre las semillas, la
problematica esta planteada y se necesita contar con previsibilidad y certeza para no afectar a la cadena de valor de trigo
y a esta importante fuente de divisas para nuestro pais.
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