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Ambos paises incrementaron mucho su produccion de harina de soja en 20 anos. Brasil aposto por
su sector ganadero e industria carnica para aprovechar el insumo y sumar valor exportado. En
Argentina los desincentivos no han dejado que la industria despegue.

En la edicion anterior del Informativo Semanal se analizo la evolucion dispar de las exportaciones de granos de maizy
carne en Brasil y Argentina, durante las ultimas dos décadas. En linea con aquel analisis, se observara en esta oportunidad
como variaron las exportaciones brasilenas y argentinas de harina de sojay carne.

Argentina es el cuarto productor mundial de harina de soja y el mayor exportador, concentrando de hecho mas del 40%
del mercado de exportacion global. Este salto desde la cuarta posicion productora al primer e indiscutido lugar como
exportador, se explica porque al excedente productivo se suma el bajo consumo interno de la harina en Argentina. Otros
grandes productores de harina de soja, entre ellos Brasil, tienen menores saldos exportables del producto ya que gozan
de una demanda domeéstica para alimentacion animal muy fuerte (ya sea porque tienen un gran mercado interno por
alimentar, porque ostentan una industria carnica exportadora muy desarrollada, 0 ambos).

La serie de datos de produccion y usos de la harina de soja en Argentina graficada a continuacion, muestra como, ya antes
del inicio del segundo milenio, la utilizacion de harina de soja para alimentacion animal era muy baja en relacion a la
harina producida. En la campana 1996/97, apenas el 3% del derivado de la soja se insumia en la cria de animales.
Actualmente, la demanda domeéstica para consumo animal asciende a 4 millones de toneladas, es decir, a poco mas del
12% de la produccion. Se tiene entonces que en el periodo considerado esta demanda se cuadruplicé ganando ademas
participacion relativa, aunque sigue siendo extremadamente baja.

En el periodo considerado, gracias a la fuerte inversion privada en plantas industriales de gran escala y a la expansion de
la frontera productiva de la oleaginosa, la produccion nacional de harina se triplicd pasando de 9 millones de toneladas
en 1996/97 a 29 Mt en 2019/20. Este mayor volumen de producto tenia basicamente dos grandes fuentes de demanda a
las cuales volcarse: exportacion directa o industrias domesticas (principalmente carnicas). La historia ha demostrado, que
Argentina sostuvo en el segmento de la harina de soja una clara orientacion hacia la exportacion. EL mayor volumen
logrado por la industria oleaginosa en el periodo considerado se volco en un 82% a la exportacion y apenas en un 17% a
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las industrias locales.

) Argentina: produccion y usos de la harina de soja

I EBCRmercados en base a estimaciones propias
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Analizando los mismos indicadores para Brasil, lo observado es sustancialmente diferente. El pais vecino parte ya en 1997
con una demanda interna por harina de soja que absorbia el 34% de su produccion local. En el periodo considerado, la
produccion de harina brasilena se duplico pasando de 16 millones de toneladas en 1996/97 a 36 Mt en 2019/20. Cabe
destacar que, en contraste con lo sucedido en Argentina, el 64% del aumento en produccion brasilena se volco a
industrias internas y solo el 34% contribuyo a mayores exportaciones de harina.
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Asi, se tiene que Argentina ha incrementado proporcionalmente mas que Brasil su produccion de harina de soja en las
ultimas dos décadas, pero sélo una porcion menor de dicho crecimiento se volco al mercado domeéstico como insumo de
otras industrias. EL hecho cobra especial relevancia cuando entra en consideracion el gran potencial exportador que tiene
Argentina en materia de carnesy la diferencia en el valor de las exportaciones de harina'y carnes. A modo de referencia,
en el 2020 el valor medio de la tonelada exportada de harina de soja argentina fue de US$ 323, mientras que el precio
promedio de las toneladas de carne exportadas fue de US$ 2.780.

Actualmente, Argentina exporta 1 tonelada de carne (origenes bovino, porcino y aviar) por cada 25 toneladas de harina de
soja despachadas. Si bien esta relacion es la menor de la serie estudiada, no dista demasiado de la relacion que existia
entre exportaciones de ambos productos en 1997. Con esto, se pueden observar ciclos con relaciones mas favorables a
las carnesy otras a la harina de soja, provocados por fluctuaciones en las cosechas o cambios en politicas economicas
que afectaran a uno y otro sector. No es posible, sin embargo, distinguir una clara tendencia para este indicador.
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Brasil, en cambio, ha transitado en las ultimas décadas un firme camino hacia la maximizacion de la exportacion de carnes.
En 2020, el gigante sudamericano exporto 1 tonelada de carne por cada 3 toneladas de harina de soja despachadas. No
solo que larelacion Tn harina de soja/Tn carne de hoy es mas de 5 veces inferior a la vigente en 1997, sino que es el
resultado de un desarrollo sostenido de la industria carnica, un modelo que Brasil ha ido profundizando y que en los
ultimos anos le ha permitido abastecer gran parte de la espectacular demanda china de proteina animal.

Pag 4

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
BOLSA Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

Il:l.formaCi’Dn.eS y A - DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos Pt DE ROSARIO iyee@ber.com.ar | wwwbcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, puede se ducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo

Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. ISSN 24




Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados

ISSN 2796-7824

Diferencias: Brasil exporta 1 tonelada de carne por cada 3 toneladas de harina de soja. Argentina, en cambio, 1 cada 25 - 19
de Noviembre de 2021

P  Brasil: evoluciin de tonelada de carne exportada por cada tonelada exportada de harina de soja

.el ‘ZBCRmercados en base a estimaciones propias y datos de USDA
Exportaciones harina de soja (t) m Exportaciones de carne (t) =f=Tni hiarina de soja/Tn carne
35 20
18
30
16
-
25 T
14 3
o
=
3 £
3 12 5
1 3
] o
5 3
& 10 =
k7] o
b L
a e
g 15 kS
= 3 5
= 3
= =
g
=
6 2
10 k:
4q
5
I I I 2
[ - < T~ T~ — g v Pk~ W@ @ o e L | T T - T Y - T T -1
(=] (=31 o (= (=] (=1 (=] o (=1 (=1 (=] =1 =] — — — — — — — — — — i~
momom e B o oS oo 8 B2 B O 9 2 o o o 092 00 0 900
— - - in} ™ ™ (3] ™ i ™ ™ ™ ™ ™ < (3] ™~ ™ ™ (3] ™ ™ ™~ ™

Pags

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccion de . DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada
Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}forma‘ﬁ,on’esy &, ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos Pt DE ROSARIO iyee@ber.com.ar | wwwbcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, puede se ducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo

Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. ISSN 24




