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El Gobierno Nacional dispuso nuevos requisitos para habilitar ventas externas de maiz 20/21,
indicando haber completado el “saldo exportable”. ;Como llega a este calculo y como ha avanzado
la campana comercial? ;Qué consecuencias pueden esperarse a futuro?

En la semana en curso trascendio la decision del Gobierno Nacional de limitar las operaciones de venta al exterior de
maiz argentino de la campana a aquellas en las que la empresa exportadora ostentase la propiedad de la mercaderia
previo a la venta, y que el periodo de embarque estuviese definido para los 30 dias subsiguientes en buques nominados,
registradas como DJVE=30. Esto solo afectaria al grano de la cosecha 2020/21, por lo que no alcanzaria las operaciones
anticipadas de la campana maicera 2021/22 Lo cual, sin embargo, no deja la medida exenta de afectar a las decisiones
actuales de siembra, especialmente para el maiz tardio o de segunday el clima de negocios en este cultivo para el
mediano plazo.

i- Metodologiade calculo.

Segun manifestaciones oficiales esta decision se adopta a raiz de haberse completado el cupo de operaciones por 38,5
millones de toneladas definido como “saldo exportable”. Aqui vale una consideracion. Al observar los datos publicados
por MAGyP, al dia 13 de octubre se consigno un total de ventas externas declaradas (DJVE) de maiz 2020/21 por 38,60 Mt
No obstante, en la publicacion del MAGYP se explicita en una nota al pie que en dicho total se estan contemplando
400.000 toneladas con periodo de embarque en febrero de 2021 en el primer mes de la actual campana 2020/21 (marzo
de 2021), tal como consta en el cuadro adjunto.
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La metodologia que el organismo oficial utiliza habitualmente en la asignacion de ventas al exterior a una campana
comercial respeta la fecha declarada de embarque tanto en maiz como en el resto de los productos (con excepcion del
trigo 2020/21). También se aplico en el maiz de campanas anteriores. Incluso, el inicio formal de la campana en el mes de
marzo se corresponde adecuadamente con el lanzamiento de la trilla, habida cuenta que de acuerdo con el mismo
Ministerio al cierre del mes de febrero el avance de la cosecha era insignificante (apenas 0,2% del territorio nacional, o
24.752 hectareas).

En el siguiente cuadro, se puede observar la estimacion de embarques segun DJVE realizado por nuestra entidad y el
mismo indicador realizado por MAGyP. En el mes de febrero de 2021 se observa una diferencia de 400.000 toneladas que
se compensan en el mes siguiente de marzo, lo cual coincide con lo comentado anteriormente. Mientras que, para los
meses subsiguientes, las diferencias entre ambas estimaciones son nulas, ya que se sigue el mismo criterio de
computacion de declaraciones de negocios de venta a campana comercial en base a la fecha de embarque declarada en

el registro.
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Asignacion DJVE a campaiia segin metodologia MAGyP y Bolsa de Comercio de Rosario

~ Tn embarque maiz s/metodologia Tn embarque maiz en Diferencla,rnensual
Fecha Campana . MAGYP y calculo BCR
habitual {calculado BCR])(1) MAGYP (2) (2-1)
ene-21 2019/20 1.041.136 1.041.136 1]
feb-21 .. 2015720 e BEBA08 e ASA04 e J00000
mar-21 2020/
abr-21 2020/21 4.314.832 4.314.832 1]
may-21 2020/1 3.278.359 3.278.359 1]
jum-21 2020/21 4,591.212 4.591.212 0
jul-21 2020/1 4.920.634 - 4.920.634 1]
ago-21 2020/21 4.010.492 4.010.492 1]
sep-21 2020/1 4.868.425 4.868.425 ]
oct-21 2020/21 2.933.741 2.933.741 a
nov-21 2020/21 2.317.587 2.317.587 1]
dic-21 2020/21 1.891.400 1.891.400 1]
ene-22 2020/1 1.345.000 1.345.000 1]
feb-22 2020/21 455.000 455.000 0
TOTAL 2020/21 [Dﬂ!‘[-ﬂﬂZZ] 38.200.420 38.609.421 400.001

{@BCAmercados en base o datos de MAGYP v estimaciones propias. Incluye maiz, maiz flint y maiz pizingallo.

Por todo lo expuesto anteriormente, el calculo de ventas efectuadas al exterior por la BCR suma a la fecha 38,2 millones
de toneladas, en tanto que las declaraciones de las autoridades indican 38,5 millones para la actual campana 2020/21.
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Balance de Oferta y Demanda de maiz - Fuente: MAGyP

Balance Oferta y Demanda (n

Stock Indusinalza- o~ o » Stock

Final

Compofia Fecha i Produccidn cidn v ofros = wportacion
O e Imicicl Zois=e e = animal? Expartacion

ii- Avance de la comercializacidon de maiz en las ultimas semanas

Como se ha mencionado anteriormente, se han anotado ventas al exterior (DJVE) de maiz 2020/21 por 38,2 millones de
toneladas, cifra maxima en relacion a otras campanas y en sintonia con la gran oferta total de grano para la actual
campana comercial. De éstas, se han efectivizado embarques hasta el mes de septiembre por 28,2 millones de toneladas,
levemente por debajo de las 29 Mt despachadas en el mismo periodo del ano anterior pero aun entre los maximos para
el historial del maiz argentino.

Respecto a las ventas externas de maiz especificamente referidas a la actual campana 2020/21 en lo que va del ano 2021,
puede observarse que el récord de negocios se anotd a comienzos del ano, cuando en una sola semana se efectivizaron
operaciones por 3,7 millones de toneladas de la mano de un favorable margen bruto para la exportacion. De alli en
adelante, el vaiven de la actividad de exportacion se correlaciona con el diferencial entre la capacidad de pago (FAS
Teorico) y el precio de mercado del grano amarillo (Precio Camara Arbitral de Cereales de Rosario en dolares por tipo de
cambio BNA). Recordemos que en la metodologia de determinacion del FAS Tedrico se le deduce al FOB, los derechos
de exportacion, los gastos en puerto, gastos comerciales y otros impuestos. No se incluye la utilidad bruta del exportador.

De acuerdo con lo anterior, la ultima semana de septiembre se observa una mejora en el margen bruto de exportacion
que llevo consigo un mayor volumen de ventas externas, aunque, de alli en adelante, la posicion expectante del sector
exportador con relacion a las medidas gubernamentales hizo que no aprovechara dicha mejora en la capacidad de pago.
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Maiz 2020/21 - Ventas al exterior y margen bruto de exportacion
@BCRmercados en base a MAGYP, JJ Hinrichsen, Cosud, Agrosur y estimaciones propias
@ Mg Bruto de Exportacion (USS/1) m Ventas Exterior {t)
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Entre tanto, el sector exportador mantenia al 06 de octubre una posicion comprada en el mercado interno de maiz de
38,9 millones de toneladas, segun consta en los registros oficiales del Ministerio. En la semana que va del 29/9 al 06/10,
ultimo dato disponible, se observa la originacion de casi medio millon de toneladas, dando fluidez, de momento, al
mercado domeéstico. Es de esperar que, si esta decision se revierte, pueda tener su impacto sobre la actividad comercial.

Respecto a los negocios anticipados de ventas al exterior para el maiz 2021/22, el registro de declaraciones juradas oficial
hace constar un total de 6,20 millones de toneladas negociadas, practicamente en linea con los 6,18 Mt operadas a la
misma altura del ano anterior, aunque aun muy por debajo del récord de 10,11 Mt anotadas para mediados de octubre de
2019.

Entre tanto, las compras anticipadas del sector para el maiz que se esta sembrando en Argentina alcanzan los 7,77
millones de toneladas, el registro mas bajo de los ultimos dos anos; por detras tanto de los 8,22 Mt originados a la misma
fecha del ano anterior como del récord de 10,74 Mt del ano 2019.

Pags

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde 2 DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
S Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

- 5"; ; \
h}formacfon.es y g‘ W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos o ® =65/ DE ROSARIO iyee@ber.com.ar | wwwbcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 26-7824




\ BOLSA Informativo semanal
)g DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

S

Cambios en el Registro de DJVE de maiz 2020/21 - 15 de Octubre de 2021

Finalmente, las limitaciones a las exportaciones corren el riesgo de afectar el precio domeéstico que se paga por el grano,
afectando negativamente los ingresos del productor.
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