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Maiz 2021/22. La brecha de precios entre
variedades tempranas y tardias alcanza un
Maximo

Tomas Rodriguez Zurro - Emilce Terre

Si bien ya se iniciaron las siembras del maiz 2021/22, la amenaza de un evento Nina lleva a que una
mayor proporcion de los lotes se destinen al segmento tardio. Con ello, la prima del maiz abril
respecto a la entrega en julio alcanza un maximo.

El maiz 2021/22 se encamina a ser la gran estrella de la nueva campana. Con un crecimiento del area de mas del 7%
respecto de la campana actual, las primeras proyecciones vislumbran una produccion réecord de mas de 56 Mt. Frente a
estas expectativas, ya se ha lanzado la siembra del temprano en gran parte del territorio nacional, habiendose cubierto el
26% del area de intencion de siembra. Ademas, en la ultima semana se intensificaron las labores y se supero tanto el ritmo
de la campana previa como el del promedio del ultimo lustro.
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Avance de la siembra de maiz en Argentina
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No obstante, la nueva campana presenta una amenaza en lo que refiere a la cuestion climatica. La posibilidad de un
nuevo ano Nina fue creciendo con el correr de los meses y, de acuerdo con el ultimo informe del IRI, la mayor
probabilidad de un evento Nina se daria en el trimestre nov-dic-ene.

Que un ano sea Nino o Nina depende de la temperatura de la superficie del agua en la region del Océano Pacifico que se
encuentra a la altura del Ecuador. Cuando la temperatura del agua es mas calida de lo normal, se esta en presencia de un
ano Nino, que usualmente esta asociado a mayores precipitaciones y menores temperaturas en el sur de Brasil y gran
parte de la region productiva del centro norte argentino. Contrariamente, cuando el agua en esa region del Oceano esta
mas fria de lo normal, nos encontramos ante un ano Nina, fendmeno global que esta asociado a precipitaciones por
debajo de lo normal y temperaturas mas calidas en el caso de nuestro pais.

De todas maneras, al menos en principio, la intensidad del fenomeno Nina de los proximos meses seria moderada. En el
siguiente grafico puede observarse la evolucion de la temperatura de la superficie del Océano Pacifico en la mencionada
region. Tal como se puede apreciar, en agosto y septiembre, la temperatura de la superficie del agua en esa region del
Pacifico se ubico por encima de los registros del ano 2020. Asimismo, las proyecciones para los meses que vienen
también dan cuenta de que la intensidad del fendmeno no seria tan marcada.
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Temperatura en la region del Niiio del Pacifico.

E@BCRmercados en base a Refinitiv

Desviacion de *C de la media histdrica
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Ademas, también es necesario remarcar que Lo que ocurre con el Pacifico es un fenomeno climatico global por lo que
influye en todas las regiones de nuestro planeta, pero no es el Unico determinante del clima. Tambien existen fenomenos
regionales que pueden aportar humedad independientemente de la situacion del Pacifico. Por ejemplo, el Océano
Atlantico puede realizar sus propias contribuciones de humedad en la region. Sin embargo, uno de Los principales
inconvenientes es que la temperatura de este Océano es mas volatil, por lo que no es posible prever a mediano plazo el
aporte que generara.

De todas maneras, frente a este panorama de menores lluvias, se espera que una mayor proporcion de lotes sean
sembrados con variedades tardias, cuya cosecha ocurre en el bimestre julio-agosto, en detrimento de las siembras
tempranas cuya trilla ocurre mayormente en marzo-abril. Al igual que lo ocurrido con la 2020/21, esto se basa en que un
gran numero de productores retrasaria sus siembras para evitar que el cultivo transite su periodo critico en los momentos
en que se espera el “pico” de este fendomeno Nina. Esta estrategia ha sido exitosa en la ultima campana: los rindes de los
maices tardios y de segunda fueron superiores a los esperados, lo cual empujo la productividad a nivel nacional 3
quintales por encima de la media de los ultimos cinco anos.

Sin embargo, esto repercute en el momento del ano en el que hay mayor volumen de granos ingresando al mercado, lo
cual tiene su impacto en los precios. Este ano, al igual que el anterior, se ha disparado la brecha entre los precios del maiz
temprano respecto del tardio. En base a los precios ofrecidos en el Mercado Fisico de Granos de la Bolsa de Comercio de
Rosario, tomando los precios ofrecidos para entrega en abril como indicativos del temprano y los ofrecidos para entrega
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en julio como indicativos del tardio, se puede apreciar que la brecha entre ambos segmentos se encuentra en niveles
mMaximos en al menos cinco anos, superando incluso la brecha que registraba hacia estos momentos del ano pasado.

Tomando el periodo entre fines de septiembre y principios de octubre para las ultimas cinco campanas, el diferencial
promedio entre los precios ofrecidos para la hueva campana se ubico en US$ 14,3 /t, superando la brecha promedio del
ano pasado. Ademas, otro aspecto remarcable es que, en anos anteriores, cuando la situacion climatica se mostraba
favorable al momento de las siembras y no eran muchos los productores que se decantaban por sembrar maices tardios,
el diferencial de precio se ubicaba considerablemente por debajo de sus valores actuales.

Diferencial de precio entre el maiz

temprano y tardio &
2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22
20-sep 5 & 15
21-sep 5 3 3 17 10
22-sep 5 3 10 18
23-sep 5 B 13 15
24-sep 5 ] 12 15
25-sep 2 5 B 10
26-5ep 3 3 & 5
27-sep 5 4 5 5 15
28-sep 5 5 5 15 12
20-sep 5 9 10 15
30-sep 5 8 15 12
1-oct 3 5 5
2-oct 2 3 3 10
3-oct 5 1 4 5
4-oct 5 3 3 3
5-oct 5 1 4 10 15
6-oct 5 3 13 15
Promedio
5,0 3,3 4.4 5,6 11,7 14,3

Fuente: @BCRmercodos en base a lo Bolso de Comercio de Rosanio

Intentando extender el analisis en el tiempo para ver como se ha comportado esta brecha en anos anteriores podemos
valernos de los contratos de futuros de Matba-Rofex. Tomando el contrato de maiz para entrega en Rosario en abril y julio
de cada ano como indicativos de los precios del maiz temprano y tardio, respectivamente, podemos ver que el diferencial
de precios en favor del maiz temprano ha estado este ano en niveles maximos para el momento del ano en relacion con
anos anteriores.
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Sin embargo, a pesar de haber estado sostenidamente elevado, el diferencial aun no ha superado el maximo que el maiz
2020/21 registro a principios de enero del corriente ano, cuando la brecha entre los contratos de futuros llego a US$ 20,5
/t

Diferencia en la cotizacion del futuro de maiz abrily

del futuro de maiz julio
@BCAmercados en base a Matha-Rofex
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