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El campo exporta mucho, ;importa poco?

Guido D'Angelo - Federico Di Yenno - Emilce Terré

Se suele menospreciar la importancia fundamental del sector agroexportador en su rol de
generador de divisas para permitir el desarrollo de vastos sectores economicos. Destacamos el rol
del campo para el desenvolvimiento economico en la pandemia.

La agroindustria cumple un rol fundamental en el comercio exterior argentino. No solo incluye a los principales
complejos exportadores, sino que permite financiar con sus sucesivos superavits comerciales las importaciones
necesarias para otros sectores economicos.

Con buenos precios y volumenes de exportaciones, en el primer semestre del 2021 las exportaciones agroindustriales
superaron a sus importaciones por US$ 6.740 millones, lo que se conoce como superavit comercial. De los US$ 35300
millones totales exportados por el pais en este periodo, casi el 27% fueron productos primarios y cerca del 44%
manufacturas de origen agropecuario. Consecuentemente, mas del 70% de las exportaciones argentinas se relacionan
con las diferentes cadenas agroindustriales a lo largo y a lo ancho del pais.
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Comercio exterior de los principales complejos
importadores y exportadores
1er semestre 2021. En millones de délares. Estimacion a precios FOB
@BCRmercados en base a INDEC
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De los principales complejos del comercio exterior argentino, los agroindustriales son casi en su totalidad superavitarios.
Ademas de los complejos agro que se observan en el grafico, el trigo, el girasol y el mani también disponen de saldos
comerciales positivos, ya que realizan importaciones muy pequenas con relacion al enorme aporte de exportaciones que
realizan.

En la primera mitad de este 2021, las cinco principales importaciones argentinas fueron porotos de soja, autos, gas natural,
teléfonos y medicamentos. Si bien el complejo soja representa el 14,5% de las importaciones de este primer semestre del
ano, la soja importada es traida al pais en poroto con el fin de industrializarla y volver a exportarla netamente como
manufactura, siendo muy reducido su consumo interno. Por eso mismo se observa el elevado superavit comercial que

reviste por si sélo el complejo soja.
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Participacion de los complejos productivos en las importaciones
Afio 2020y primer semestre 2021
@BCRmercadosen base a INDEC
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Por su parte, el grueso de las importaciones es realizado por las industrias quimicas, automotrices y electronicas. Estas en
conjunto suman cerca del 70% del total de los bienes que son traidos al pais. De esta manera, ademas de disponer de
bajos niveles de importacion, el agro los compensa rotundamente con sus abultados niveles de exportacion.

¢Qué importamos? ¢De dénde viene? ¢Para qué importamos?

Casi tres cuartos de las importaciones argentinas se relacionan con el entramado productivo nacional. Apenas el 10% de
las importaciones son bienes de consumo, mientras cerca de un 13% se compone de combustibles y fuentes energéticas
que son traidas al pais para hacer frente al déficit energético.

Sin embargo, no debe dejarse de lado que gran parte de las importaciones utilizadas en las industrias locales luego
redundan en bienes que son consumidos internamente, dificultando las cuentas externas del pais. De las 12 terminales
automotrices radicadas en Argentina, solo una exporta sus productos finales, siendo todas las demas importadoras netas
de bienes.
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Importaciones por usos econémicos

Primer semestre 2021
@BCRmercadosen base a INDEC
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Mas del 60% de nuestras importaciones se concentra en los cinco principales origenes. China y Brasil se disputan el
primer lugar por muy poco margen. El gigante asiatico es origen de gran parte de las importaciones de aparatos
eléctricosy electronicos, mientras el gigante sudamericano es uno de los principales proveedores de la industria
automotriz local.
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Importaciones, saldo comercial y productos provenientes
de principales socios comerciales
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@BCRmercades en base a INDEC

Los Estados Unidos exportan a la Argentina bienes relacionados a la energia y medicamentos. La potencia
norteamericana es ademas un importante origen de las importaciones de fertilizantes, al igual que China.

Por su parte, Paraguay es el origen de practicamente la totalidad de la soja que importa Argentina. Como se ha destacado
anteriormente en este Informativo Semanal, nuestro vecino de origen guarani es un socio estrategico en el entramado
productivo de la soja, ademas de importante proveedor energéetico gracias a la represa de Yacyreta. Finalmente,
Alemania exporta a nuestro pais mayoritariamente bienes con elevado contenido tecnologico.

Ademas, en los diversos entramados productivos del pais las divisas que aporta el sector agroindustrial permiten
importaciones de bienes de capital. Estas multiples maquinarias y partes de bienes de capital favorecen el desarrollo de
multiples y diversas industrias y actividades econoémicas.

Pags

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario
DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada

Direccion de
Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}forma‘ﬁ,on’esy & £7 2] DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos 4B DE ROSARIO iyee@ber.com.ar | wwwbcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pued producido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. [SSH -7824



https://www.bcr.com.ar/es/mercados/investigacion-y-desarrollo/informativo-semanal/noticias-informativo-semanal/analisis-1

Informativo semanal

Mercados
ISSN 2796-7824

E COMERCIO
E ROSARIO

El campo exporta mucho, ;importa poco? - 06 de Agosto de 2021

Importaciones de bienes de capital

@BCRmercados en base a INDEC

2020 y primer semestre de 2021. En millones de ddlares

2020 ler sem. 2021
Especifico 2.237 1.466
Instrumentos y aparatos para medir, verificar, ensayar, navegar y otros fines 421 252
Maquinas herramienta 261 211
Otros tipos de maquinaria de uso especial 334 208
Maquinaria para la explotacidn de minas y canteras y para obras de construccidn 206 200
Equipo médico y guirdrgico y de aparatos ortopédicos 323 199
Motores, generadores y transformadores eléctricos 263 144
Maguinaria agropecuaria y forastal 289 137
Maquinaria para la elaboracién de productos textiles, prendas de vestiry cueros 54 72
Maquinaria para la elaboracién de alimentos, bebidas vy tabaco a0 37
Instrumentos de dptica y equipo fotografico 16 14
Otros tipos de equipo eléctrico 4 2
Maguinaria meataldrgica 2 1
Maquinaria de oficina, contabilidad e informatica 0
General 1.684 1.084
Otros tipos de magquinaria de uso general 546 343
Bombas, comprasaoras, grifos y vdlvulas 470 324
Equipo de elevacidn y manipulacién 265 161
Motores, generadores y transformadores eléctricos 133 94
Equipo de control de procesos industriales 125 87
Maquinaria de oficina, contabilidad e informatica 57 24
Motores y turbinas, excepto motores para aeronaves y vehiculos automotores 26 2
Tangques, depositos y recipientes de metal 31 17
Hornos, hogares y quemadores 14 7
Otros tipos de equipo eléctrico 7 5
Generadores de vapor, excepto calderas de agua callente para calefaccion central 4 2
Transporte a57 573
Vehiculos automotores 789 455
Construccidn y reparacion de bugues 85 62
ABrgnaves y naves espaciales 61 47
Carrocerias para vehiculos automotores; remolgues y semirremolques 13 7
Locomotoras y de material rodante para ferrocarriles y tranvias 4 2
Total general 4.878 3.123

Por todo lo anterior, las exportaciones netas de las diversas cadenas agroindustriales permiten el desenvolvimiento de
una amplisima gama de actividades productivas en el pais, ademas de colaborar con divisas para la importacion de
energiay bienes de consumo. Este papel de las cadenas agro se vio con mas fuerza en este ultimo ano y medio de
pandemia, como se ha destacado a lo largo de este informe. Es evidente que el campo es un exportador neto de peso,
una de las cualidades que Lo destaca como un sector que importa muchisimo para el desarrollo economico de la
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Argentina.
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