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El Gran Rosario pierde 10 puntos porcentuales de
participacion en los despachos de trigo

Guido D'Angelo - Alberto Lugones - Emilce Terré - Javier Treboux

La caida de exportaciones de trigo impacto por encima del promedio en los puertos del Gran
Rosario, generando una merma en la participacion de embarques. Mientras tanto, el trigo de
primavera de EE. UU. muestra la peor condicion en mas de 30 anos.

En el actual ciclo comercial, los despachos de trigo desde el Gran Rosario han perdido participacion notoriamente
respecto a los embarques desde los puertos del sur de Santa Fe, y centro sur de Provincia de Buenos Aires. En lo que va
de la campana 2020/21, los despachos desde el Gran Rosario representaron tan solo el 59% del volumen total de trigo
que Argentina lleva exportador. Esto se ubico 10 puntos porcentuales por debajo de la participacion que ostentaba en la
campana 2019/20, cuando alcanzo el 69% de los despachos.
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Participacion de los embarque de trigo por zona portuaria
@BCRmercados en base a datos de NABSA
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Los despachos desde las principales zonas portuarias sufrieron todos una caida en términos de volumen entre campanas,
con el tonelaje exportado de trigo llegando a minimos de cinco anos en lo que va de la campana 2020/21. Sin embargo,
el nodo portuario del Gran Rosario fue el que mas duramente recibio el golpe, embarcando un 43% menos de lo que se
habia despachado en el mismo periodo de la campana 2019/20.
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Exportaciones de trigo por zona portuaria.
Diciembre-Junio

Sur Buenos  Sur SF/Norte

Gran Rosario .
Aires BA
2017/18 4.764.570 2.069.136 513.346
2018/19 5.746.070 2.600.263 853.318
2019/20 7.293.973 2.634.008 652.791
2020/21 4.165.451 2.273.704 610.418
202021 vs 201920 -43% -14% -6%

@BCRmercados en base a NABSA

Lo anterior guarda relacion principalmente con la magra campana productiva que tuvo el area centro y norte de la zona
nucleo, en disonancia con la excelente campana en términos productivos del sur de la Provincia de Buenos Aires. Esta
provincia representd en la campana 2020/21 el 59% de la produccion total de trigo del pais en la campana, cuando el ano
anterior apenas habia alcanzado el 39%. Cordoba, cuyo producto con destino exportador confluye mayormente hacia los
puertos sobre la vera del Parana, paso de significar el 21% del producto nacional, al 9%. Algo similar le ocurrio a Santa Fe,
cuya participacion cayo 6 puntos porcentuales hasta el 15%.

Ingreso de camiones de trigo a terminales del Gran Rosario

Diciembre 37.885 40,717 11.056
Enero 25.838 32.925 14,936
Febrero . 14.673 18.668 10.361
Marzo o 4,392 2.086 6.402

Abiil 2.664 3.412 4727

Mayo 4,066 2.081 2.618

Junio 2.877 2.119 3.056

Julio 2.672 3.172

Agosto 1.816 1.857

Se ptiembre 1.496 392

Octubre 2.085 850

MNoviem bre 29.297 14.872

Total 129.761 129.151 53,156
Total Didem bre-Junio 02.305 108.008 £3.156

@B8CRmerados en base a datos de entregadores pertenecientes a CECOA.
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Podemos analizar el mismo fendmeno a partir del ingreso de mercaderia al Gran Rosario. En lo que va de la campana
comercial ingresaron al area para descargar 53.156 camiones de trigo sumando los datos diarios provistos por las
empresas entregadoras de arribos a las terminales de la zona hasta las 7 am. aproximadamente la mitad de los ingresos
contabilizados en la campana 2019/20.

Otro indicador de notable interés es el nivel de inventarios en manos de la cadena comercial triguera. En este sentido,
Jjunio finalizo con las mayores existencias en las plantas de acopio, la industria y la exportacion para dicho mes desde el
ano 2015, Segun informacion del Ministerio de Agricultura, Ganaderia 'y Pesca (MAGyP) alcanzaron a 5,2 Mt al final de junio,
mientras que 6 anos antes el registro que se habia obtenido era de 6,5 Mt. AL mismo tiempo, el ultimo registro delata una
notable recomposicion de las reservas nacionales de grano luego de los minimos valores alcanzados durante la campana
2017/18, concretandose la tercera campana consecutiva de incrementos de existencias en el mes de junio.

Existencias de trigo en granos en plantas de

acopio, industria y exportacion
@BCRmercados en base a datos de MAGyP
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Respecto del mercado internacional, en las sucesivas encuestas realizadas para relevar perspectivas sobre la condicion
del trigo de primavera en EE. UU.,, uno de los mercados referentes a nivel global, nunca se esperd una condicion tan baja.
El USDA viene sorprendiendo semana tras semana con una condicion del trigo de primavera que no se veia desde 1988.
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Aun peor es la perspectiva si se considera que este relevamiento comenzoé en 1986, de manera tal que nos encontramos
con la segunda peor condicion de cultivo relevada en la historia.

Condicion Buena + Excelente del trigo de

primavera estadounidense

@BCRmercados en base a NASS-USDA
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A lasemana 26 del ano, apenas el 16% de los lotes de trigo de primavera se encuentran en condicion Buena + Excelente.
Este dato se encuentra lejos del promedio de los ultimos 5 anos, en torno al 66%, y aun mas lejos promedio de los ultimos
30 anos, que para esta semana se ubica en el 69% de los lotes,

La zona norte de las Planicies estadounidenses, que concentra el grueso de la produccion de trigo de primavera, es la
que se encuentra en peores condiciones. Montana y Dakota del Sur apenas disponen del 7% de sus lotes con condiciones
B+E. No conforme con ello, Idaho y Dakota del Norte, que concentran el 73% de las hectareas sembradas, se encuentran
en un 18%.
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___ Condicion del trigo de primavera por estado
PR @BCRmercados en base a NASS-USDA
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El estado de Washington (que no incluye al distrito de Columbia, capital federal de los Estados Unidos) en el extremo
noroeste estadounidense apenas disfruta del 8% de sus lotes en condiciones 6ptimas. Donde la condicion de cultivo
puede verse relativamente mejor es en Minnesota, con el 35% de sus hectareas en B+E.

¢Qué esperar del trigo de invierno?

A pesar de la critica condicion del trigo de primavera, debe destacarse que el mismo represento el 29% de la cosecha
2020/21 de trigo estadounidense y que, incluso, la proporcion puede ser menor si se toma el promedio de las ultimas
cinco campanas, lo cual ronda el 26%.

Consecuentemente, el grueso de la produccion de trigo es ocupado en gran medida por el trigo rojo blando y el trigo
rojo duro, ambos sembrados a lo largo del invierno estadounidense. Entre ellos concentran mas del 55% de la produccion
de trigo estadounidense, de acuerdo con el promedio de los ultimos cinco anos. La produccion restante de trigo se
reparte entre el trigo blanco y candeal.
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Condicion Buena + Excelente del trigo de
invierno estadounidense
@BCRmercados en base a NASS-USDA
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De esta manera, el trigo de invierno en los Estados Unidos lleva mas semanas de desarrollo y ha sufrido en menor
medida la escasez de agua que ha aquejado a las Planicies y otras zonas productoras en las ultimas semanas. Ademas,
otra de las ventajas con las que corre el trigo de invierno es que se cultiva en 18 estados, frente a los 6 que producen trigo
en primavera. Ademas de mayores hectareas, disponer de plantaciones en casi el 40% de los estados americanos permite
al cereal mitigar la dependencia de las oscilaciones climaticas en una zona especifica.

En vista de estos factores, la condicion del trigo de invierno se encuentra muy por encima de la del trigo de primavera.
Cerca del 47% de los lotes se encuentra con una condicion B+E, detras del promedio de los ultimos anos y 4 puntos por
debajo de la campana anterior. Esto dista radicalmente del panorama del trigo de primavera, con 53 puntos de diferencia
respecto a la condicion de su campana anterior.

¢Qué esperar de los precios del trigo?

El trigo blando de invierno cerro6 el dia de ayer en US$ 227,8/t del dia de ayer, lo que representa una baja semanal de
4,6% respecto a los casi US$ 239/t que se observaron el miércoles de la semana pasada. La semana pasada y parte de la
actual estuvieron marcadas por sostenidas lluvias en las areas productoras estadounidenses, de ambos tipos de trigo.
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No obstante, con el trigo de primavera en espigazon en cerca del 70% de los lotes y la cosecha de trigo de invierno
avanzando al 45% del total sembrado, las dudas mas fuertes se trasladan hacia los rendimientos finales del cereal. EL
impacto de las lluvias en el trigo de primavera se espera superior al del trigo de invierno, en vistas de que éste ultimo se
encuentra en un estado fenologico mas avanzado. Restara esperar al avance de ambas cosechas para definir la
produccion final triguera en los Estados Unidos, que sin dudas tendra un consecuente impacto en precios.
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