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Destinos de la produccion de granos de la campana 20/21

Federico Di Yenno - Emilce Terré Monitor de Commodities

La produccioén de granos de la campafa 20/21 cae por segundo afo consecutivo mientras Panel de Capitales
que el area sembrada alcanza un récord historico. Se espera que se exporte el 73 % de la

. . . L Termometro Macro
produccion mientras que el restante iria a parar al consumo domestico.

o Commodities o Commodities

Analisis estructural y agenda actual del El tonelaje exportado de trigo llega a minimos
complejo soja en Paraguay de cinco anos en lo que va de la campana
Julio Calzada - Bruno Ferrari - Guido D'’Angelo 2020/21

e . - . Julio Calzada - Guido D'Angelo - Bruno Ferrari
En la ultima déecada la produccion de soja paraguaya se

ha incremgntado un 42 %. Destaca elrol de Argentina El tonelaje exportado de trigo 2020/21 cae un 30%
como destino de exportacion, llegando a absorber en interanual. La mejora de precios internacionales
2020 el 62 % de las exportaciones del complejo. amortigua la caida del valor exportado. Las compras de la

proxima campana se mantienen firmes. El
posicionamiento de los fondos vuelve al terreno positivo.

o Commodities

Los vientos externos empujan los valores de exportacion de los granos gruesos argentinos
Bruno Ferrari - Alberto Lugones - Emilce Terre

El mercado internacional de commodities presento incrementos en los valores de los granos gruesos en la ultima semana.
La presion de la cosecha de maiz en Argentina mantiene la cotizacion local por debajo de los precios de Brasil y Estados
Unidos.

6 Economia

Nuevo esquema exportador: un cepo directo al productor
ROSGAN

A pesar que la suspension de exportaciones se oficializo 10 dias antes de finalizar el mes, los embarques de mayo no
muestran una contraccion significativa.
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o Commodities

Destinos de la produccion de granos de la
campana 20/21

Federico Di Yenno - Emilce Terré

La produccion de granos de la campana 20/21 cae por segundo ano consecutivo mientras que el
area sembrada alcanza un récord historico. Se espera que se exporte el 73 % de la produccion
mientras que el restante iria a parar al consumo domestico.

A pesar de caer por segundo ano consecutivo, la produccion en la campana 20/21 en Argentina se estima como la tercer
mayor en la historia del pais. La produccion total de la campana alcanzo 127,5 Mt siendo el maiz el principal grano
producido en la Argentina con 50 Mt cosechadas y la soja como segunda mayor produccion en 45 Mt. Los datos de
produccion se toman de GEA/BCR Yy Magyp. La caida en la produccion total de la campana 20/21 se debio a fuertes caidas
en los rindes de los principales granos ya que el area sembrada se estima que crecio y alcanzo un récord historico de 38,7
M ha. EL mayor incremento en el area sembrada se dio en el cultivo de sorgo, que segun datos del MAGyP, alcanzé 950
mil hectareas aumentando 430 mil hectareas respecto a la campana anterior, principalmente por mejores margenes
esperados en el cultivo a la hora de sembrar y los mejores precios relativos producto de la aparicion de China como
demandante en los mercados externos. La mayor caida en el area sembrada se dio en el cultivo de trigo que cayo 300 mil
hectareas respecto a la campana anterior debido a problemas climaticos que generaron que no se hayan podido
completar en su totalidad las previsiones de siembra a mediados del ano pasado. Respecto a los rindes, la principal caida
se dio en el cultivo de soja, lo cual hizo caer la produccion de la oleaginosa en Argentina en mas de 5 millones de
toneladas (Mb).
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Evolucion de la produccion en Argentina por

cultivo
@BCRmercados
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Fuente: Bolsa de Comercio de Rosario,
Ortros cultives: Alpiste, Arroz, Avena, Centena, Mijo, Trigo Candeal, Cartama, Colza, Mani, Algoddén y Porotos
* Produccitn estimada

Para la campana 20/21, se espera que se exporte un total de 93,4 Mt de granos y subproductos! lo que equivale al 73,25 %
de la produccion de granos de Argentina. De este total de exportacion se espera que 56,8 Mt sean granos, cerealesy
oleaginosas mientras que se espera que se exporten 36,6 Mt de productos industriales derivados del procesamiento de
cerealesy oleaginosas. Esto implica que el 39 % de la exportacion de Argentina de granos tiene algun grado de
procesamiento industrial. Este valor viene cayendo desde los picos registrados en 2013 principalmente debido a la mayor
exportacion de maizy trigo que realiza luego de la recuperacion del area en ambos granos desde dicho ano.
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Destino de la produccion

BCR

POCUMEION e GRAMOS, CEREALES ¥
R EEEEEEEE it EREEFEEE DLEAGINGSAS
127.5 Mt 93,4 Mt =

PRODLCTOS

USD DOMESTICO LIS INDUFSTRIAL

18,8 Mt

35,9 Mt

B -

CONSLMD EN CHACRA

21,1 Mt

CAMPARA 20202021
FUENTE: DEPARTAMENTO DE ESTUDIOS ECONOMICOS — BOLSA DE COMERCIO DE ROSARIO
La produccidn puede no coincidir con los usos por la variacién de stocks finales

Por otro lado, se espera que 39,9 Mt de toneladas granos y subproductos se vuelquen al consumo domestico. De este
total, se estima que 21,1 Mt de granos se terminen consumiendo en campo, sin pasar por el circuito comercial. En este
Consumo ‘en campo” se estima la produccion de semillas, el grano que se destina a consumo animal, balanceadosy el
consumo de fabricas de expeller de oleaginosas. El resto del consumo domeéstico, 18,8 Mt, se estima que sean de “origen
industrial”. EL consumo de origen industrial se considera a la produccion de granos procesados que no se termina
exportando. Dentro de este grupo se encuentra el consumo interno de origen industrial que proviene de la “industria
aceitera” 4,2 Mt (harina y aceite de soja que provienen de grandes fabricas por metodo de extraccion, biodiesel, glicerina,
lectina y otros subproductos) y 14,7 Mt de molinos, balanceados y otros entre los que se encuentra la produccion de
malta, la harina de trigo y tanto la molienda seca como la molienda humeda como la produccion de etanol a partir del
maiz.
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Millones de toneladas

Destino de la produccion de granos de Argentina

por campana
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Consumo en campo B Molinos, balanceados y otros

Fusnte: Bolia de Comercio de Rosario.
* Produccidn estimada

1 Incluye la exportacion de biodiesel
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Analisis estructural y agenda actual del complejo
soja en Paraguay

Julio Calzada - Bruno Ferrari - Guido D'Angelo

En la ultima década la produccion de soja paraguaya se ha incrementado un 42 %. Destaca el rol de
Argentina como destino de exportacion, llegando a absorber en 2020 el 62 % de las exportaciones
del complejo.

En la ultima década, la produccion de soja en Paraguay se ha incrementado un 42 % segun datos del USDA. Mientras que
el area sembrada también registra incrementos arribando en el ciclo 2019/20 a 3,3 M ha.

Respecto a la produccion de soja paraguaya 2020/21 se ubicaria en entre 9 y 9,8 Mt segun estimaciones actuales de
diversos organismos locales. En el caso del USDA, ubica la produccion en 9,9 Mt. En lo que si coinciden es que aguardan
una merma productiva. En la ultima campana, el desarrollo del cultivo se vio afectado por una situacion climatica adversa.
A pesar de ello, las exportaciones del grano se mantendrian solidas mientras que se ajustaria a la baja el consumo
domeéstico y los stocks finales de la campana.
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Hoja de balance del cultivo soja - Paraguay

En millones de toneladas

20/21vs 19/20vs 21/22vs
17/18 18/18 19/20 20/21e 21/22p 10/20 ay1s | znpn
Area sembrada 3,51 3,565 3,3 3,15 3,45 -5% |] 15% 1{)%%
Stock iniciales 0,624 1,447 1,059 0,75 0,458 | [20000 [ 570% |[ -38%
Produccion _
usDA* 11,046 852 101 55 105 @ -2% | 42% 6%
MAG-Poraguay** 11,046 8§52 11,024 L50%
CAPECO*** 851 1025 9
CAPPRO-Paroguay*++# &84 10,55 83,81
Importaciones 0,006 0,013 0,01 0,008 0,008 i -20%M[ -52% 0%
Oferta total 11,676 9,98 11,169 10,658 10,966: -5% [] i 53% 3%
Exportaciones 6,029 4,901 6619 66 65 0% 30% 2%
Crushing 4 3,82 35 3,3 3,75 6% []{ 110% 14%;
US?rES'du?I, _ 0,2 02 0,3 0,3 0,3 0% 275% 0%
(Alimentacian animal)
Consumo doméstico 4,2 4,02 3,8 3,6 4,05 -5% |] 117% 13%5
Sotck final 1,447 1,059 0,75 0458 0,416 [ 3000 || 62% o8

{@BCRmercados en bose o dotos de USDA-PSD, MAG v CAPPRO

* Departomento de Agriculturo de los Estados Unidos.

** NMinisterio de Agriculturo vy Gonadena de Poraguay

##% Camoro Poroguaya de Exportodares v Comercializadores de Cerenles v Oleaginosas
###F Camaro Paroguayo de Procesadores de Oleoginosas y Cereales

Por otro lado, si se realiza un analisis estructural del complejo soja en Paraguay, en la siguiente imagen se puede observar
la distribucion del area sembrada en dicho pais. Los principales departamentos productores de soja se encuentran en la
region sur-este, destacando las producciones de Alto Parana, ltapua, Canindeyu y Caaguazu, que conjuntamente
concentran el 75% de la produccion de soja paraguaya.
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Produccion de Soja en Paraguay
Por departamento. Afio comercial 2019/20
@BCRmercados en base a FAS-USDA

Alts Parsguay

Concentracion de la .
- A by
produccion : % Dol

I 25%

1%

En cuanto a la estructura industrial, actualmente la capacidad tedrica maxima de las plantas de procesamiento de soja
activas identificadas por JJ. Hinrichsen se ubicaria en 14.350 toneladas/24hsy en 4,7 Mt en términos anuales. Es
importante recalcar que son valores teodricos, debido a que la mayoria de las plantas pueden/realizan tareas de molienda
alternativas de otras semillas oleaginosas tales como algodon, girasol, coco y demas granos.

Por otro lado, CAPECO, Camara Paraguaya de Exportadores y Comercializadores de Cereales y Oleaginosas, entidad
referente en materia de mercados y estadisticas en Paraguay estima una capacidad de procesamiento anual menor del
orden de los 4 a 4,2 Mt en términos generales.
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Capacidad instalada de molienda de soja en Paraguay

Capacidad Capacidad

Plantas procesadoras Ubicacion enTn/24 enTn/Anual

Cargill Agropecuaria S.A.C.I Minga Guazl 3.000 990.000
Contiparaguay S.A. (ex CAPSA) (planta parada) Capiatd, Ruta 2, Km 22 1.000 330.000
Agrochaco 5.A. (planta parada) Memby 400 132.000
Forrajera Guarani Fernando de la Mora 550 181.500
ADESA, Aceites y Derivados S.A. Crel. Oviedo 1.000 320.000
Ex Matteucci Hermanos 5.A.1.C {planto poroda) ltaugua 250 82.500
Vargas Pefia Apezteguia & Co. 5.A.1.C Cnel. Oviedo 180 59.400
Allgemeine Baumwoll Gesellschaft S.A. . _

(planta parada) Ma. Auxiliadora ltapu: 120 39.600
INDHOR, Industrias Horacio 5.R.L. Horgueta 100 33.000
Coop. Colonias Unidas Agric. Ltda. Cnia. Obligado 400 132.000
La Industrial del Norte 5.A. Ypacarai 100 33.000
Oleaginosa Raatz 5.A. Cnia. Bella Vista 1.200 396.000
Merco (Mercantil Comercial 5.A.) (LDC Paraguay) Caaguazi Ruta 7 500 165.000
ADM Paraguay Villeta (Angostura) 3.500 1.155.000
CAISA Comp. Agroind. Angostura COPAGRA Villeta 4.000 1.320.000
Cofco Agri (En proyecto y construccion) Puerto Tirica (Villeta) 4.000 1.320.000
Total capacidad teorica plantas activas s/ J.). Hinrichsen 14350 _4.735.500
Total capacidad tedrica s/CAPECO** 4.230.000
Total capacidad tedrica s/CAPPRO™* 4.218.000

{@BCRmercados en base o datos de L) Hinrichsen, CAPECO vy CAPPRO

*5on dotos al segundo semestre de 2020, publicados en el aiic 2021. Es impoartante mencionar gue €5 ung
copacidod tedrica debido o gue o moyveno de los plantas puede/realizo tareas de molienda altermaotivas de
otros semillas oleoginosas tales como el algodan, girasol, coco v demds gronos.

**Camora Poroguaya de Exportadores v Comercinlizaodores de Cereales v Qleaginosa

***Camaro Poroguoyo de Procesadores de Oleaginosas y Cereales

Al analizar la utilizacion de la capacidad tedrica maxima instalada en la campana 2020/21 se ubicaria en minimos desde al
menos el ciclo 2017/18, segun estimaciones propias realizadas en base a diversas fuentes de informacion respecto a
procesamiento. En este sentido, para el ciclo 2020/21 se arriba a una estimacion propia de utilizacion del 78 % lo cual es
un guarismo muy alto a pesar de ubicarse por debajo de las campanas previas. A su vez, para el ciclo 2021/22 se aguarda
una recuperacion que arribaria al 88 % de utilizacion de la capacidad de la industria siguiendo los datos de capacidad
instalada de las fuentes locales de Paraguay.
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Utilizacién de la capacidad tedrica instalada *

% Cap Instalada **

Campana Crushing s/USDA
1., Hinrichsen CAPECO
2017,/2018 4 24,55 91,65
2018/2013 3,82 80,75 90,3%
2013,/3020 35 73,9% 827%
2020,/2021e 33 69,75 73,0%
2021/2022 p 3,75 79,7% 8R7H

@B CRmencados en base @ datos de USDA-PSD, 44 Hinddhsen 5.4. y CAPECO yestimociones proplos.

*Es Importon te mencon ar g ue es une apocdod tedrdco deblda o que ko mayorie de los plontes puede/feallza
o reg s de molienda ol tema thras de otnes semillas ol eoging sas toles como el algoddn, g inosol, coco y demds
gronos

** s porcentafes de vtllzockn de copoddad Insto lod o son aproxdmodones. Los ismos pueden warar
panckalmente dependlienda dela fuen tes de Informacdn utlized o respedo ol crushing estimado por ampafia,
copacidad Instolo do estimoda porlas diversas fuen tes, ol Igual que lo @mpareddn afio calendaro puede
difierir levemente del andlisls por compa fa @ mencial

Si se analiza la importancia del complejo soja en comercio exterior de Paraguay, las exportaciones del sector
representaron en el ano 2020 nada menos que el 38 % del total. Si se compara con anos anteriores dicha proporcion se
mantiene relativamente estable salvo anos particulares como 2012 0 2019. Mientras que el ano 2021 hasta el mes de
mayo, alcanza el 41 % respecto al total exportado.

A nivel de productos, el mayor aporte en las exportaciones del complejo se debe a los despachos de poroto de soja que
el ano 2020 arribaron a un valor de US$ 2.146 millones, lo cual representa el 66 % de las exportaciones del complejo soja
para dicho pais.
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Paraguay: Evolucion de las exportaciones del complejo
soja y participacion en el total exportado de bienes

@BCRmercados en base a BCP
, 4500 % a0 s ay  5%
Z 4000 38% 40%
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*Datos de exportaciones hasta el mes de maye.

Por ultimo, si se centra la mirada en los destinos de exportacion de los productos del complejo soja, destaca fuertemente
el rol de Argentina desde el ano 2016 en adelante. Entre los diferentes productos, nuestro pais paso de absorber el 12,5 %
de las exportaciones de poroto de soja paraguayo al 76 % en 2020. Tal como se menciond anteriormente, este es el
principal producto del complejo exportado por nuestro pais vecino. Esto se verifica porque existen flujos de barcazas que
bajan por el Rio Paraguay con importacion temporaria argentina de poroto de soja paraguayo con destino a las fabricas
aceiteras del Gran Rosario para mejorar la calidad de la harina de soja de nuestro pais. Y por el otro lado, gran parte de la
exportacion de soja, maizy otros bienes de Paraguay llegan al Gran Rosario en trenes de barcazas para transbordar a los
buques estacionados en diversas terminales para despachar estos bienes al resto del mundo. También hay mercaderia
que llega a los puertos uruguayos con ese proposito. Argentina es el principal socio comercial en tal sector con una
representatividad en el ano 2020 del 62 % respectivamente y la mayor parte de las firmas aceiteras cuentan con
operaciones en ambos paises para formalizar estas operaciones comerciales.
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Paraguay. Partmlpanmn de Argentlna en el tDHEIﬂ]E
exportado del complejo soja
@BCAmercados en base a datos de BCP
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La agenda de la soja en Paraguay

En funcion de consultas a diversas fuentes calificadas entre ellas CAPECO, los aportes de los especialistas Gustavo Picola
y Hugo Daniel Vazquez y notas de medios de comunicacion, procedemos a enumerar Los principales topicos en los que
hoy el sector se encuentra tratando y trabajando. La enumeracion es responsabilidad absoluta de los autores de la
presente nota:

La importacion temporaria de soja a Argentina (principalmente al Complejo Industrial del Gran Rosario) le resta
utilizacion local a la capacidad de molienda de Paraguay.

Las indefiniciones sobre el dragado y balizamiento del Rio Parana en Argentina.

En abril de este afio se acordo con Argentina el inicio del dragado del rio Paraguay. EL mismo esta a cargo de la firma
Terminal Occidental S.A., luego de realizada la correspondiente licitacion publica en la Republica del Paraguay. La
navegabilidad de los rios es clave para el crecimiento de la produccion paraguaya. La bajante del rio Paraguay no
afectaria tanto al mercado de maiz porque entre 600 mil y 1 Mt son enviados a Brasil por via terrestre (utilizando el camion
como medio de transporte). El problema gira en torno a la soja y los trenes de barcazas que deben ir hacia el sur por los
rios Paraguay y Uruguay.

Luego de fuertes inversiones tanto nacionales como extranjeras para estimular el procesamiento de soja, a partir del
2013 se gravo la produccion de soja con el llamado IVA Agropecuario. Si bien el mismo estipulaba una devolucion del
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100% para la exportacion de bienes manufacturados, sucesivas emergencias y decretos impidieron la devolucidon de este
tributo, afectando a toda la cadena granaria. A pesar de un fallo de la Corte Suprema de Justicia de Paraguay declarando
que esinconstitucional anular el desgravamiento de las manufacturas del Complejo Soja, se insiste con nuevos proyectos
de ley a tal efecto.

Precios de transferencia entre operaciones entre empresas constituidas en Paraguay y empresas del mismo grupo en
Argentina

Anteproyecto de ley presentado por los transportistas que pretende fijar costos de fletes y precios obligatorios.

Limites maximos de residuos y fuertes exigencias en agroquimicos que se buscan imponer desde la Union Europea,
que podrian limitar el comercio exterior al bloque europeo.

Aumentar la capacidad diaria de camiones entre Puerto Indio y Santa Helena, a partir del asfalto de las rutas que
permiten la proximidad fisica a las localidades. Mejoramiento del pavimento en general, con muchas zonas del pais con
falta de mantenimiento en sus caminos.

Mejorar la logistica y la capacidad diaria entre los Saltos del Guaira, tanto en puente como en balsas. Asi, se estimulara
mas el comercio en las zonas proximas a la represa de ltaipu.

Incrementar el comercio en la Triple Frontera: mejorar y amplificar la capacidad del puerto seco de Foz de Iguazu para
aumentar la cantidad de camiones que circulan entre esta ciudad brasilena y Ciudad del Este.
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El tonelaje exportado de trigo llega a minimos de
Ccinco anos en lo que va de la campana 2020/21

Julio Calzada - Guido D'’Angelo - Bruno Ferrari

El tonelaje exportado de trigo 2020/21 cae un 30% interanual. La mejora de precios internacionales
amortigua la caida del valor exportado. Las compras de la proxima campana se mantienen firmes.
El posicionamiento de los fondos vuelve al terreno positivo.

En los primeros siete meses de la campana triguera 2020/21 -hasta junio-, los despachos acumulados del cereal tocaron
un Minimo que no se registraba desde la campana 2015/16. Tal como se observa en el siguiente grafico, al mes de junio
de 2020, las exportaciones mostraban un récord tanto en valor como en cantidades exportadas, estas ultimas superando
10 Mt. Sin embargo, en estos primeros 7 meses del actual ciclo comercial, las cantidades exportadas muestran una caida
proxima al 30 % interanual.
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Exportacionesde trigo pan
Diciembre - Junio de cada campaiia
@BCRmercados en base a INDECy NABSA
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A pesar de ello, la mejora de los precios internacionales del trigo brindd un gran sostén al valor de las exportaciones en
los ultimos meses. De esta forma, el valor exportado de trigo pan 2020/21 hasta junio se ubica en US$ 1.812 millones, lo
que refleja una caida del 13 % interanual, siendo un guarismo mucho menor al registrado en cantidades enviadas al
exterior. En estos meses de la campana 2020/21 el promedio de precios FOB del trigo pan se ubicd en US$ 273,22/, un
13,3 % por encima de los US$ 241/t alcanzados para el mismo periodo del afo pasado.

Entre los principales destinos del trigo pan exportado por nhuestro pais, Brasil se consolida como el principal pais
importador con mas de 3,1 Mt, mientras que Chile supero las 500.000 t. Por su parte, Indonesia es el pais que mas explica
las bajas en exportaciones ya que, si bien se han despachado 400.000 t este ano, el volumen comerciado se ubica muy
por debajo de las 2,6 Mt alcanzadas en igual periodo de la campana pasada. Aqui es importante recalcar que Australia
recupero fuertemente su produccion de trigo en la actual campana, lo cual nos imposibilita competir con la cercania que
presentan ambos paises. Por ultimo, se recalca que existen casi 2 Mt que se encuentran bajo secreto estadistico en los
datos del INDEC, lo cual impide desagregar con exactitud el conjunto de destinos del cereal argentino.

Siguen en niveles récord las compras de trigo de la préxima campana
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La campana de trigo 2021/22, que comenzara en diciembre de este ano, viene consolidando una tendencia: un auge en
la comercializacion interna previo al inicio de la campana. El ciclo 2021/22 se muestra a esta altura del ano como la
campana con mayores compras anticipadas de la historia. El tonelaje que hasta ahora se ha alcanzado, proximo a 4 Mt, se
sostiene en el primer lugar semana tras semana.

Compras internas de trigo pan

Campananueva. Precio fijado y a fijar. Al 23/06
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Por otra parte, esimportante destacar el aceleramiento en las labores de siembra del trigo 2021/22. Luego de superar, a
mediados de junio, el promedio de los ultimos anos respecto al porcentaje relativo del area estimada a sembrar, el
avance de siembra de la campana 2021/22 de la semana pasada se puso a la altura del ano comercial anterior. Mientras
que el ultimo dato registrado al 1° de julio muestra un avance de siembra que ya supera el 78 % del area objetivo de casi 7
M ha, es mayor al nivel de siembra del ano anterior, que ademas proyectaba un area objetivo de menor extension, en
torno alas 6,73 M ha segun el Ministerio de Agricultura, Ganaderia 'y Pesca (MAGyP).
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] L]
Avance de la siembrade trigo 2021/22 en
Argentina
@BCRmercados en base a datos de MAGyP
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En cuanto a temas agronomicos, el frio llego con impetu a la region nucleo. Como bien se destaca en el ultimo informe
de GEA - Guia Estratégica para el Agro, en las ultimas dos campanas el trigo sufrid el frio a raiz de una importante escasez
de humedad en los suelos. Afortunadamente, hasta ahora no es el caso para la campana actual debido a que el 70 % de la
region se encuentra con reservas optimas de agua. De esta manera, por el momento el cereal no se encuentra en riesgo,
lo cual brinda ciertas expectativas positivas en cuanto a la evolucion de lo sembrado en las proximas semanas.

La posicion de fondos volvio a terreno positivo para el trigo

En perspectiva con los ultimos anos, el 2021 viene con tenues oscilaciones en Lo que hace al posicionamiento neto de los
fondos en futuros de trigo en Chicago, al menos hasta mediados de junio. La importante baja en el posicionamiento neto a
mediados del mes pasado tuvo su consecuente impacto en las cotizaciones en el mercado de referencia estadounidense,
tanto para el trigo como para los principales commodities globales.
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Posicion Neta de Fondos de inversion
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No obstante, la semana pasada los fondos de inversion volvieron a posicionarse con saldo neto comprador en trigo. En
este sentido, las estimaciones de uso industrial, consumo humano y consumo animal esperan llegar todas a un récord
absoluto para el ano comercial 2021/22, segun informo el International Grain Council (IGC),

Ademas, se espera un crecimiento de la produccion para hacerle frente a esta demanda en auge. No obstante, las
proyecciones del USDA, como asi tambiéen las del IGC, estiman un incremento apenas marginal de los stocks globales,
por lo que las alzas productivas apenas alcanzarian a cubrir la demanda mundial en aumento. De esta manera, entraran
en juego los rendimientos productivos a nivel global para definir los precios en la campana 2021/22.

En Estados Unidos, el USDA publico esta semana sus informes sobre hectareas sembradas y stocks finales. En linea con
las expectativas de subas productivas para dicho pais, el total de hectareas sembradas alcanzo casi 19 M ha, 1 M ha por
encima de la campana pasada y 0,3 M ha arriba de lo que se esperaba. En la nueva campana esta superficie se distribuye
en un 72% para el trigo de invierno, 25% para el cereal de primaveray Lo restante para el trigo candeal. Entre estos
cultivos, actualmente se mantiene latente la preocupacion por las condiciones adversas para el trigo de primavera tanto
en Estados Unidos como en Canada, lo que podria limitar los rendimientos de los lotes norteamericanos.

Precios del trigo
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En vistas de la publicacion de los informes antes mencionados y el posicionamiento alcista por parte de los fondos de
inversion, el miércoles el trigo mostro un alza del 5% en el mercado de Chicago. Asimismo, si bien el clima en Estados
Unidos ha mejorado respecto a las semanas anteriores, el trigo de primavera sigue con una condicion de cultivo Buena +
Excelente en el 20% del area, siendo el peor nivel en 33 anosy de los peores que alguna vez se haya registrado.

Sin embargo, la semana pasada inicié la cosecha en el conjunto de paises del hemisferio norte, lo cual puede ejercer
cierta presion sobre las cotizaciones futuras del cereal, limitando el impulso ante los factores alcistas mencionados
anteriormente. El jueves el trigo en Chicago cerrd en torno a los US$ 242/t, una suba proxima al 1,3% respecto a los
valores observados la semana pasada.

Las mejoras en las cotizaciones del miercoles impactaron en el mercado local, limitando el numero de compradores que
realizaron ofrecimientos abiertos. La suba de precios ubico a las mejores ofertas de compra disponible de trigo
levemente por encima de los US$ 200/t, con precios estables en torno a los US$ 190-200/t para las entregas diferidas de
la campana actual. El martes reaparecieron las ofertas cortas de negociacion y a lo largo de la semana se observaron
buenos niveles de negocios en miras de la campana venidera.
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o Commodities

Los vientos externos empujan los valores de
exportacion de los granos gruesos argentinos

Bruno Ferrari - Alberto Lugones - Emilce Terre

El mercado internacional de commodities presento incrementos en los valores de los granos
gruesos en la ultima semana. La presion de la cosecha de maiz en Argentina mantiene la cotizacion
local por debajo de los precios de Brasil y Estados Unidos.

El mercado internacional mantuvo entre abril y mayo elevadas expectativas en cuanto al desempeno productivo en las
campanas de granos gruesos alrededor del mundo. De esta forma, en estos dos meses se tuvieron registros maximos en
multiples anos para los valores internacionales del maiz y de la soja.

Tras el rally positivo de dichos meses, en el ultimo tramo de mayo y, mas puntualmente, en el mes de junio se tuvieron
correcciones de precios significativas de la mano de mejoras en el clima y en las estimaciones productivas, asi como
también por cuestiones de indole financiera como fueron los anuncios de la Reserva Federal de los Estados Unidos. No
obstante, las mermas en los precios de los commodiities agricolas tuvieron una parada subita esta semana con el informe
trimestral de stocks e intencion de siembra del Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA, por sus siglas
en inglés). En este sentido los datos brindados por el ente norteamericano informaron que el area sembrada en EE. UU,
con maiz seria de 37,51 Mha, lo cual seria la cuarta mayor superficie destinada a la produccion de granos amarillos, por
detras de lo sucedido en las campanas sembradas en 2012, 2013 y 2016. No obstante, a pesar de que este registro supera
al promedio de las ultimas 5 campanas en casi 800.000 hectareas, es decir, en poco mas de un 2% de incremento entre
campanas, resultd en un incremento menor a lo esperado por los analistas privados. Ademas, se afirma que seran
necesarios rindes elevados para sopesar la falta de superficie, debido a la robustez de la demanda del cereal.
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Evolucion del area sembrada con sojay maizen
Estados Unidos
@BCRmercados en base a datos del USDA
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Por el lado de la soja, las 35,4 M ha anunciadas el miércoles conforman el tercer maximo registro para Estados Unidos,
solo por detras de lo que se informd en 2017 y 2018. Sin embargo, nuevamente se supero holgadamente al promedio de
las ultimas 5 campanas. En este caso, la superficie destinada a la oleaginosa supero a dicho guarismo en casi 1,3 M ha o un
3,7 %. Por otra parte, el incremento territorial respecto a la campana previa fue de 1,8 M ha (5,4 %). De manera similar a lo
que ocurrio para el maiz, el informe del USDA resulto en senales alcistas puesto que los analistas esperaban estimaciones
mayores que las efectivamente estipuladas por dicho organismo estatal. Sumado a esto, las elevadas temperaturas
generan incertidumbre en cuanto a los rindes de la oleaginosa.

Luego de la presentacion del informe del USDA, Argentina vivencio un incremento en las cotizaciones FOB (Free On
Board) de la soja y el maiz. Comenzando por la soja, la recuperacion de las cotizaciones de nuestro pais fue la de mayor
magnitud entre el 25 de junio y el 30 del mismo mes respecto a Brasil y EEUU. En este lapso de tiempo, el valor FOB de la
oleaginosa nacional, se incremento en US$ 59/t, mientras que Brasil tuvo un alza de US$ 40/t y EE.UU. de US$ 45/t. No
obstante, los US$ 532 que alcanzé la tonelada producida en argentina se mantiene por debajo de los valores pagados por
las toneladas de dichos competidores. En este sentido, el valor FOB de cada tonelada de soja del puerto de Paranagua
fue de US$ 549/t, mientras que en el golfo de México tuvo un valor de US$ 561/1.
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Cotizaciones FOB de embarque cercano de soja de
Argentina, Brasil y EEUU

@BCRmercados en base a datos de Refinitiv
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Por el lado del maiz, las cotizaciones FOB de los 3 paises mencionados aumentaron en promedio US$ 27/t entre el
viernes 25y el miércoles 30, siendo Argentina la que tuvo menor alza, con US$ 23/t de incremento, mientras que Brasil
avanzo US$ 27/t y EEUU. alcanzé los US$ 31/t de aumento. Al mismo tiempo, se debe destacar que las cotizaciones del
maiz para exportacion argentino se encontraron en US$ 242/t, mientras que el valor que se percibe en el pais vecino
alcanza los US$ 287/, y el par norteamericano cotiza su maiz en US$ 312/t. Esta diferencia de aproximadamente US$
70/t puede encontrar fundamento en la presion de la cosecha tardia de maiz en nuestro pais.
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Cotizaciones FOB de embarque cercano de maiz de
Argentina, Brasil y EEUU

@BCRmercados en base a datos de Refinitiv
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Respecto al mercado interno, en la ultima semana de negociaciones en la plaza rosarina, tanto la oleaginosa como los
granos amarillos se encontraron en senderos alcistas, acompanando parcialmente las subas de los commodities agricolas
anivel internacional. En este sentido, la tonelada de maiz paso de $ 17650/t (US$ 185/t) en la jornada del 25 de junio a
$18.400/t (US$ 92,5/t el jueves 1 de julio, implicando un incremento porcentual del 4,2%. Por su parte, la soja, en el
mismo periodo de tiempo pasd de $29.100/t (US$ 305/1) a $30.680/1 (US$ 321/1), resultando en un avance del 5,4%.

Por el lado de la comercializacion, debido a que los valores que se han tenido a lo largo de la campana superaron los
promedios de los ultimos anos y a que Llos volumenes producidos han ido creciendo, el maiz local mantuvo un ritmo
acelerado de comercializacion en comparacion con los anos previos. Actualmente, segun los datos del Ministerio de
Agricultura, Ganaderia y Pesca (MAGyP) se han comercializado aproximadamente 31 Mt, este registro supera el récord
que se poseia en la campana pasada a esta misma altura del ano, donde se habian comprometido con negocios 25,8 Mt.
Teniendo en cuenta que la estimacion de produccion de esta cosecha (2020/21) es de 50 Mt, segun la Guia Estratégica
para el Agro (GEA), siendo superada por la campana previa en 1,5 Mt, se puede afirmar que se mantiene un
adelantamiento en la comercializacion de maiz respecto a la produccion. Es decir, se ha comprometido una mayor parte
de lo que se obtendra en la campana respecto a la dinamica que se presento en anos anteriores. Mas especificamente, de
la campana actual ya se ha hegociado el 62 % de la cosechay el 54,6 % de la oferta total (teniendo en cuenta las

Pag 23

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario
DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada

. ..
Direccion de )
) Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}forma‘ﬁlon’es y ‘d W m ¥ DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos

@ DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 26-7824




BOLSA Informativo semanal

BE oG Mercados

ISSN 2796-7824

ANO XXXIX - N* Edicion 2008 - 02 de Julio de 2021

existencias del cereal), mientras que a esta misma altura del ano en la cosecha 2019/20 se habia comercializado el 50 %
de la produccion y el 44% de la oferta absoluta del pais.

Toneladas comercializadas de maiz por campaina

actual
@BCRmercados en base a datos de MAGyP
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Por el lado de la soja, el dinamismo comercial mantiene una estrecha relacion con lo que ha sucedido en los ultimos
anos. En este sentido, el volumen de negocios de la campana 2020/21 es de 23 Mt, implicando que se ha comprometido
el 51 % de la cosecha de la oleaginosa, dado que los resultados productivos estimados por GEA son de 45 Mt. Respecto a
las campanas previas, el ciclo 2019/20 a finales de junio también poseia un volumen de negocios que representaba el 51
% de la cosecha. En adicion, en el promedio de los ultimos 5 anos, a esta misma altura del ano también se llevaba
comercializado este mismo porcentaje de la produccion nacional.
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Toneladas comercializadas de soja por campana
actual
@BCRmercados en base a datos de MAGyP
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eEconomia
Nuevo esquema exportador: un cepo directo al
productor

ROSGAN

A pesar que la suspension de exportaciones se oficializo 10 dias antes de finalizar el mes, los
embarques de mayo no muestran una contraccion significativa.

A pesar que la suspension de exportaciones se oficializé 10 dias antes de finalizar el mes, los embarques de mayo no
muestran una contraccion significativa. Muy probablemente la industria ya acumulaba cierta posicion en permisos lo que
le permitic continuar con el nivel de despachos programado. Asi, las exportaciones de mayo totalizaron 55742 toneladas
peso producto, un 10% mas comparado con abril que, en el acumulado de los primeros cinco meses hacen un total de
254.352 toneladas, 13% superior a lo registrado en igual periodo de 2020.

En estos primeros cinco meses, la participacion de China fue de 77,5%, lo que implica un promedio de compra mensual de
40 mil toneladas (peso producto), en su mayoria provenientes de vacas de refugo cuyo principal destino es la exportacion.

Es precisamente el motivo por el cual esta categoria, sobre todo la vaca conserva y la manufactura, es la que mas
golpeada resulta ante la restriccion impuesta a los volumenes exportables.

Diez anos atras, cuando China aun no estaba siquiera entre los principales compradores de carne vacuna, el ingreso por
venta de la categoria vacas (gordas y conserva) dentro de un planteo de cria ganadero tradicional, representaba
aproximadamente un 25% del total de los ingresos. A partir de 2019, con la irrupcidon de este comprador, el ingreso
generado por la venta de vacas (mismo modelo, misma época del ano) pasod a representar entre un 33y 35% del ingreso
total.

Fue justamente esta revalorizacion de la vaca, la que ayudo al productor a generar un ingreso adicional que permitio no
solo retener por mas tiempo los terneros sumando valor a esa invernada sino también limpiar sus rodeos de todos
aquellos vientres de baja productividad, cuyos costos pocas veces eran ponderados en el margen de la actividad.

Tomando como referencia los informes trimestrales de Resultados Econdmicos Ganaderos publicados por el Ministerio
de Agricultura, Ganaderia y Pesca para un modelo de cria en Cuenca del Saldado, vemos que el margen bruto de la
actividad, medido a valores constantes (IPC mayo de 2021), ha mejorado cerca de un 70% en los ultimos dos anos,
arrojando actualmente unos $13.382 por hectarea.
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Margen Bruto en $/ha (valores constantes) para un
Modelo de Cria en Cuenca del Salado. Datos de MAGyP

Segun se destaca en el ultimo informe a junio, los margenes actuales (a moneda constante) estan sélo un 15% por debajo
de los valores de junio de 2011 (inicio de la serie) y un 24% menos que el valor maximo (de noviembre 2015).

Sin embargo, vale mencionar que estos resultados fueron calculados en base a valores de mayo donde, producto del
cese de comercializacion, solo reflejan los primeros 15 dias del mes. Hoy sabemos que el efecto del cierre de
exportaciones se tradujo en una baja en el precio de las vacas, especialmente la conserva, cercana al 10% respecto de los
valores previos. Esto no solo impacta en el nivel de recupero que obtiene el productor tras el refugo, sino que también
encarece larelacion de reposicion de dichos vientres (valor de una vaquillona prefada en relacién al valor de una vaca
de descarte).

Esinteresante observar que, aun con valores para la cria muy sostenidos, la relacion de reposicion de los ultimos meses
seguia fluctuando muy cercana a Llos niveles minimos, dentro de una serie de 10 anos. Hasta el mes de mayo inclusive,
esa vaquillona prenada equivalia a 1,95 vacas conserva (400 kg), un 23% inferior a los 2,54 que marcaba el promedio de la
serie para ese mes.
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Relacion Vaquillona/Vaca Conserva
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Esto ha permitido, desde 2019 en adelante, generar un efecto virtuoso para el productor que implico el inicio un proceso
de mejora de los planteles de cria mediante la venta de aquella vaca vieja e improductiva y la inmediata reinversion en
reposicion de hembras.

Sin embargo, esta relacion que venia subiendo muy lentamente en los ultimos meses por la revalorizacion de la
vaquillona prenada, en junio dio un salto a 2,17, producto de la baja del precio de la conserva. Hoy, ese mismo productor
que debe deshacerse de la vaca vigja, esta recibiendo como minimo un 10% menos de Lo que recibia por esa misma
hacienda, previo al cierre de exportaciones.

Los vientres, por el momento, continuan sostenidos con valores en torno a un 5% superior a los promedios de mayo.
Sucede que el mercado de cria suele ser relativamente mas lento en trasladar los cambios de tendencia a los precios. Sin
embargo, naturalmente lo terminara haciendo.

Esta claro que toda actividad de cria o invernada larga requiere no solo de buenos margenes actuales sino fundamente
de previsibilidad para proyectar sus resultados futuros. Sin esta condicion, muy probablemente los valores de la cria, mas
tarde o mas temprano, terminaran ajustando a la baja.

En este sentido, nos seguimos preguntando qué incentivo puede ofrecer un plan ganadero si no contempla el dano
inmediato y futuro que estas medidas estan provocando al sector productor, pieza fundamental que da arranque a todo el
engranaje productivo del amplio y diverso sector de ganadosy carnes.
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Monitor de Commodities

Monitor de Commodities Granos

Mercado Fisico de Granos de Rosario 01/07/21
Plaza/Producto Entrega 1/7/21 23/6/21 1/7/20 Var. Sem. Var. Afo
PRECIOS SPOT, CACR $/t

Trigo Disp. 19.210 19.550 13.150 -1,7% #Ap 46,1%
Maiz Disp. 18.400 17.600 9.140 #p 45% 4p  101,3%
Girasol Disp. 32490 33.360 17.930 -2,6% Ap 81,2%
Soja Disp. 30.680 29.550 15.900 #p 3,8% #p 93,0%
Sorgo Disp. 17.200 17.160 10.500 #p 0,2% Ah 63,8%
FUTUROS MATBA nueva campana U$S/t

Trigo dic-21 1996 2030 162,5 ¥ -1,7% #Ap 22,8%
Maiz abr-22 1855 178,5 134,5 fp 3,9% A4h 37,9%
Soja may-22 300,0 2959 2215 Ap 1,4% #h 354%

* Precios pizarra o estimados por Camara Arbitral de Cereales de Rosario para mercaderia con entrega

enseguida, pago contado, puesto sobre camion y/o vagon en zona Rosario. ** Valores conocidos en la plaza
para descarga diferida y pago contra entrega en condiciones Camara.
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Futuros de commodities agricolas EE.UU., CBOT/CME 01/07/21
Producto Posicion J7/21 24/6/21 30/6/20 \Var. Sem. Var. Afio
ENTREGA CERCANA U$S/t
Trigo SRW Disp. 2420 2393 180,0 dp 1,1% 34.4%
Trigo HRW Disp. 2320 2227 160,0 fp 4,2% A 45,0%
Maiz Disp. 2834 2572 1333 fp 10,2% fh 112,6%
Soja Disp. 5316 5039 3249 fp 55% #p 63,6%
Harina de soja Disp. 4209 3812 3156 ff  104% f  334%
Aceite de soja Disp. 14339 13823 6168 fh 37% fh  132,5%
ENTREGA A COSECHA U$S/t
Trigo SRW Jul 21 2420 1908 176,9 fp 26,8% A 36,8%
Trigo HRW Jul'21 2320 161,32 1724 fp 43,8% #dp 34.6%
Maiz Sep21 2369 1348 1327 fp 75,7% #p 78,6%
Soja Sep 21 5166 3431 3199 fh 50,6% A 61,5%
Harina de soja Sep 21 4246 3278 3410 295% M 245%
Aceite de soja Sep 21 13682 6836 6259 fh  100,1% fh  118,6%
RELACIONES DE PRECIOS
Soja/maiz Disp. 1,88 1,96 2,44 -42% % -23,1%
Soja/maiz Nueva 2,18 2,54 241§ -143% -9,5%
Trigo blando/maiz Disp. 0,85 0,93 1,35 ¢ -82% %  -368%
Harina soja/soja Disp. 0,79 0,76 0,97 #n 46% ¥ -185%
Harina soja/maiz Disp. 1,49 1,48 2,37 #Ap 02% ¢ -373%
Cont. aceite en crushing Disp. 0,44 045 031 -34% A 41.8%
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Precios de exportacion de granos. FOB varios origenes 01/07/21
Origen / Producto Entrega 1/7/21 24/6/21 1/7/20 Var. Sem. Var. Afo
TRIGO U$S/t
ARG 12,0% - Up River Cerc. 2543 2543 2597 fp 0,0% W -2,1%
EE.UU. HRW - Golfo Cerc. 3000 288,8 2233 #p 3,9% fh 34,3%
EE.UU. SRW - Golfo Cerc. 262,1 268,6 2163 ¥ -2,4% #p 21,2%
FRA Soft - Rouen Cerc. 2373 2322 201,0 fp 2,2% A 18,1%
RUS 12,5% - Mar Negro prof. Cerc. 247,0 252,0 199,0 W -2,0% #p 24,1%
RUS 12,5% - Mar Azov Cerc. 239,0 240,0 1770 ¥ -04% #h 35,0%
UCR Feed - Mar Negro Cerc. 2185 2185 1795 = 0,0% 21,7%
MAIZ
ARG - Up River Cerc. 2416 2257 156,8 #p 7.1% 54,1%
BRA - Paranagua Cerc. 2964 2739 A 8,.2%
EE.UU. - Golfo Cerc. 3129 2887 1734 #4p 8,4% #p 66,5%
UCR. - Mar Megro Cerc. 275,0 276,5 1815 ¥ -0,5% fh 51,5%
SORGO
ARG - Up River Cerc. 2500 2500 148,0 = 0,0% 68,9%
EE.UU. - Golfo Cerc. 287,0 266,1 191,1 4p 7.8% fp 50,2%
CEBADA
ARG - Neco/BB Cerc. 280,0 280,0 2050 == 00% 4  366%
FRA - Rouen Cerc. 2350 2299 1846 fp 22% fh  273%
SOJA
ARG - Up River Cerc. 5326 498,5 342,1 fp 7.3% fp 55,7%
BRA - Paranagua Cerc. 5425 514,8 365,1 #fp 54% fp  486%
EE.UU. - Golfo Cerc. 560,2 5313 3606 fp 54% 554%
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Mercado de Capitales Regional

Tasa promedio Monto Liquidado Cant, Cheques

Plazo Semana Semana Semana S5emana Semana

Actual Anterior semana Actual Anterior Actual Anterior
MAV: CHEQUES DE PAGO DMFERIDOD AVALADOS
De 1a 30 dias 32,63 32,04 209,540,723 164,454,466 304 236
De 31 a 60 dias 32,78 31,83 398.415.045 252.378.705 579 421
De &1 a 90 dias 33,44 32,69 &603.167.791 381.720.083 717 550
De 91 a 120 dias 33,46 33,05 562.875.103 473.884.077 Te0 547
De 121 a 180 dias 34,20 33,64 &36.895.970 439,745,624 1.307 &70
De 181 a 365 dias 35,53 35,15 1.852.411.406 1.133.204,455 1.709 1.189
Total 4.313.306,038  2.845.517.415 5.376 3.622
MAV: CHEQUES DE PAGO DMFERIDO GARANTIZADOS
De 1a 30 dias 33,75 33,26 8,529,069 13616413 19 45
De 31 a 60 dias 34,00 33,37 3.717.406 8.953.599 13 21
De &1 a 90 dias 35,76 3947 10,744,391 16.353.753 17 21
De 91 a 120 dias 3411 33,66 49,668,313 49,662 476 25 33
De 121 a 180 dias 3422 33,95 87.765.146 28,566,655 46 22
De 181 a 365 dias 36,62 35,07 174.065.477 26,599,930 20 17
Total 334.490.303 143.752.826 200 159
MAV: CHEQUES DE PAGO DMFERIDO NO GARANTIZADOS
De 1a 30 dias 35,68 37,05 1.456.011.825 330.478.886 203 144
De 31 a 60 dias 43,02 40,99 1.045.851.183 572.479,685 347 244
De &1 a 90 dias 41,36 41,63 563.015.423 466,570,744 192 214
De 91 a 120 dias 40,89 42 53 256.316.804 153.357.185 a3 72
De 121 a 180 dias 41,63 41,80 376.066.327 104,740,243 71 47
De 181 a 365 dias 33,11 38,24 184.182.702 56,127,933 82 23
Total 3.881.444.415 1.683.763.680 978 T44
MAV: CAUCIOMES

Tasa promedio Monto contado MN* Operaciones

Plazo Semana Semana Semana S5emana 5Semana

Actual Anterior semana Actual Anterior Actual Anterior
Hasta 7 dias 33,24 33,28 46,121.803.800 35.183.040.542 6,196 5.160
Hasta 14 dias 36,04 36,22 24.816.311 102.825.635 20 39
Hasta 21 dias - - - - - -
Hasta 28 dias 33,00 36,50 1.500 439,635 1 2
Mayor a 28 dias 35,74 35,84 12.015.196 73,386,985 41 23
Total 46.218.636.806 35.364.692.797 6.318 5.279
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Mercado de Capitales Argentino 01/07/21
Acciones del Panel Principal

) Retorno Beta PER VolProm
Variable aljlal Intera- MAfo a diario [5

cerre Semanal nual lafecha Emp. Sector Emp. Sector dias)
MERVAL 62.130,19 461 57,20 21,29

en porcentaje

SE&P Merval £62.130,19 461 57,20 21,29 - - - -
Aluar 5 57.50 -3,36 5562 21,82 051 064 173857 89809 785.233
Frances £182.20 756 3275 1706 1,26 1,01 952 76627 158.923
Macro 525495 547 2656 1216 1.2 1,01 709 76627 303,170
Byma 5 721,00 1,87 91,52 1892 084 092 2413 7,66 19,948
Central Puerto 54220 024 5601 17,55 112 049 10,16 7,57 661,633
Comercial del Plata 5405 11,26 134,74 69,00 1,06 084 495 529 10.,528.992
Cresud £109,80 786 23913 745 072 061 345 1464 238.687
Cablevision Ho £ 359,00 414 1766 -1523 0W 0,84 - 5,29 21,959
Edenar 540,15 486 3583 4038 1,04 052 - - 179,706
Grupo Galicia 514315 S0 4247 1477 1,38 1,01 12,17 766,27 2,206,505
Holcim Arg 5.4 5171,50 652 17862 5618 112 112 1254 6,47 38.784
Loma Megra 5 223,00 -3,96 145,20 2614 0.9 - - - 135.500
Mirgor £ 1.897,00 1,40 10505 1923 034 084 5076 50,76 6193
Pampa Energia £102,00 225 121,74 31,36 0™ 0,84 7,75 5.29 379.461
Grupo Supervielle 56870 531 4062 11,71 1,34 - 10,60 - 786.531
Telecom 517785 563 7T -8.56 061 0,61 - - 212,291
Tran Gas Morte 55480 972 653 30,94 1,35 1,09 - 2518 438,174
Tran Gas del 5 5 156,10 766 33,99 1,93 084 1,09 5035 2518 75,608
Transener 531,70 032 4279 838 1,18 1,13 450 450 798.220
Ternium Arg 570,50 856 11894 5243 076 064 7,60 39809 630,043
Grupo Finan Valor § 25,65 039 1047 11,70 1.0 002 2293 7,66 353.707
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Titulos Publicos del Gobierno Nacional

Variable I"'ra.lm al Var. TIR Duration Cupdn F‘ru:u:-:lm-:i
cierre Semanal pago cupon

EN PESOS + CER

Boncer 21 [TC21) 427,00 0,35 -1,34 0,75 2.50% -
Bocon 24 (PR13) 680,00 1,77 1,78% 1,58 200%  15/7/2021
Discount 5 Ley Arg. [DICF) 1.985,00 5,03 8.17% 5,08 583%  30/8/2021
Par 5 Ley Arg. (PARF) 760,00 277 10,16% 5,88 1,77%  30/9/2021
Cuasipar 5 Ley Arg, [CUAF) 1.050,00 0,96 10,33% 10,69 3.31%  30ve/2021
EN PESOS A TASA FLIA
Bono Octubre 2021 TO21) 91,70 1,33 47.92% 0,52 18,200 -
Bono Octubre 2023 TO23) 55,00 - 58,08% 1,53 16,000  17/10/2021
Bono Octubire 2026 TO2E) 38,80 1,04 58,70% 1,82 15,500  17/10/2021
EM PESOS A TASA VARIABLE
Bonar 2022 (Badlar = 23¢) 43,00 6066  4722% 0,89 372021
* Corfe de Cupdn durante lo semana.
Mercado Accionario Internacional 01/07/21
Retorno
Variable Valar al cierre Afio a la Maximo
Semanal Interanual -
fecha
INDICES EE.UL.
Dow Jones Industrial 34.669,21 0,69% 34,24% 13,28% 35.091,56
S&P 500 4,333,24 1,23% 38,45% 1537% 432066
Masdaq 100 14.647,02 2,12% 41,65% 13,665 14.582,30
INDICES EUROPA
FTSE 100 [Londres) 7.121,60 40,2085 14,12% 10,23%¢  7.903,50
D&Y (Frankfurt) 15.628,76 0,200 24 03% 13,99%¢  15.802,67
IBEX. 35 [Madrid] 3.838,80 -2,27% 18,54% 10,09%¢  16.040,40
CAC 40 [Paris) £.548,56 -1,13% 29,68% 17,95%  6.84477
OTROS INDICES
Bovespa 126.540,16 -0,56% 31,49% £,32% 131.190,30
Shanghai Shenzen Composite 3.518.76 -2,46% 13,85% 1,32% &.124
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Termometro Macro

TERMOMETRO MACRO

Variables macroeconémicas de Argentina 01/07/21
. Semana Mes Afio War anual
Wariakble Hoy .

: pasada pasade  pasado (%5)

TIPO DE CAMBIO

USD Com. “A” 3.500 BCRA §95097 §94815 593955 $68,315 37,19%
USD comprador BNA §94000 5$94000 593925 S$66500 41,35%
USD Bolsa MEP §159,073 $161,366 593,835 §107.443 48,05%

USD Rofex 3 meses
USD Rofex 8 meses

Real [BRL) £18,55 %1869 S 77,66 £13,93 33.21%
EUR £11515 511472 £75.12 £78,30 4707%
MONETARIOS (en millones) - Datos semana anterior al 07- 74,905

Reservas internacionales (UsD) 42,252 41.872 401,454 42814 -1,22%
Base monetaria 2,653,858 2517197 2489384 2133988 2407T%
Reservas Internacionales Metas /1 (U5D) 1.877 1,809 -6338 9,338 -79,90%
Titulos pdblicos en cartera BCRA 5812320 5777935 5691.189%9 4171575 3933%

Billetes y Mon, en poder del publico 1.702.974 1.621.894 1.623.575 1314473 29,56%
Depdsitos del Sector Privado en ARS 5.951.457 5.833.997 5.811.193 4.004.738 48,61%

Depasitos del Sector Privado en USD 16.281 16.212 15.980 16890 -3,61%
Préstamos al Sector Privado en &4RS 2947969 3.003.275 2914110 2170313 35,83%
Préstamos al Sector Privadao en USD 5482 5.571 5.542 7692 -28,73%
M /2 767.926 776384  eB0.970 614326 25,00%
TASAS

BADLAR bancos privados 33,63% 33,25% 33,88% 28,63%  500%
Call money en S [compradar) 33,509 33,500 32,75% 13,000  20,50%
Cauciones en 5 (hasta 7 dias) 33,23% 33,100 25,08%

TMA implicita DLR Rofex (Pos. Cercana)  34,00%  32,14%  28,38%  3587% -1,78%
COMMODITIES (u$s)

Petréleo (WTI, NYMEX) 570,96 $6881 $6528  $3634 9527%
Plata §2817 §2745 $2763 S17.71 59,11%

M RIMN = Beservas Internacionales - Cuentas Corrientes en akras monedas - Qtros Fasivaos.
12 M, = Billetes y monedas en poder del piblico « cheques cancelatarios en pesos « depdsitos 2 la vista
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Indicadores macroeconémicos de Argentina (INDEC) 01/07/21
Ui I AR

Indicador Periodo Hitimo \ D?t_.:' ) |'|:| ) Var. afa
Dato  Anterior _anterior

NIVEL DE ACTIVIDAD

Producto Bruto Interno [var, % a/a) | Trimestre 2,5 -3,4 -5,0

EMAE /1 [var. 5% a/a) mar-21 11,4 11,4 -11.1

EMI /2 [var. %o a/a) abr-21 21,3 12,4 -13.4

INDICES DE PRECIOS

IPC Macional {var, %o m/m) may-21 3,3 41 1,5

Basicos al Productar fvar, % m/m] may-21 3.4 50 03

Costo de la Construccian [var, %% m/mj may-21 27 6,4 0.6 59.1
MERCADO DE TRABAJO

Tasa de actividad (%) | Trimestre 46,3 45,0 471 0.8
Tasa de empleo (3] | Trimestre 41,6 401 42 2 0.6
Tasa de desempleo (%) | Trimestre 10,2 11,0 10,4 0,2
Tasa de subocupacian (3] | Trimestre 11,9 15,1 11,7 0.2
COMERCIO EXTERIOR

Exportaciones (MM u5s) may-21 6,764 6,143 5073 33,2%
Importaciones (MR U5s) may-21 5.141 4,673 3166 62 4%
5aldo Balanza Comercial (MM u5s) may-21 1.623 1.470 1.912 -15,1%

MEMAE = Estimador Menzual de Actividad Econdmica.
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