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En plena cosecha gruesa, vuelve a preocupar la
bajante del Rio Parana

Alfredo Sesé - Emilce Terré - Pablo Ybanez

La altura promedio del rio en Rosario cayo a 0,9 m, cuando la media historica para el mes es 3,4 m.
Preocupa la logistica de exportacion, ya que la Pcia. de Santa Fe aporta el 94% de las cargas no
containerizadas que salen por la Hidrovia Parana-Paraguay.

Por tercer mes consecutivo, la altura promedio del Rio Parana muestra una caida a la altura de Rosario. En lo que va de
mayo, el nivel medio del Rio en dicho nodo portuario fue de 0,93 metros (siendo el cero un punto de referencia utilizado
para la navegacion, no la profundidad total del rio), acumulando una pérdida de 1,73 m respecto al promedio del mes de
febrero del corriente ano.
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Altura del Rio Paranaen Rosario
Promedio por mes

Fuente: DIyEE - Bolsa de Comercio de Rosario, en base a INA y PrefecturaNaval
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Con registros que datan del ano 1884 a la fecha, la altura promedio del Rio Parana para el mes de mayo sélo 3 vecesen la
historia estuvo por debajo del metro: en mayo de 1968 (0,91 m) y luego ya en mayo 2020 (0,51 M)y los primeros seis dias
de mayo del 2021 con 0,93 m de promedio. Ello resalta la gravedad historica de los registros observados a la fecha. Con
problemas que se acumulan desde el ano pasado, las lluvias del verano en la cuenca de los rios que alimentan la
Hidrovia y que incluyen el sur de Brasil no fueron suficientes para revertir el panorama en el 2021.
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Altura del Rio Paranaen Rosario
Promedio historico para el mes de mayo de cada afio
Fuente: DIyEE - Bolsa de Comerciode Rosario, en base a INA y Prefectura Naval
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En los 22 meses que pasaron desde agosto de 2019 un solo mes, en febrero 2021, la altura promedio del Rio Parana en
Rosario supero la marca de 2,47 metros, el minimo que exige por contrato Hidrovia S.A. para mantener la obligacion de
asegurar los 34 pies de calado. En este marco, se estima hoy un calado efectivo de 31 pies, que genera una pérdida de
capacidad de carga de entre 4500 y 5500 toneladas por cada buque que se despacha desde la region, aproximadamente
un 10% de su capacidad total.

Segun informacion de embarques pactados para el mes de mayo que publica MAGyP en base a las declaraciones juradas
de venta al exterior, sélo en trigo, maiz, poroto y harina de soja se esperan despachar un minimo de 7,2 millones de
toneladas durante el mes en curso. Con ello, se tratarian de 722.000 toneladas las que deberan posponerse para
embarque o bien relocalizar el despacho a los puertos del sur (hodo Bahia Blanca y Quequén), con una valuacion de
mercado a la fecha de US$ 268 millones, segun las ultimas cotizaciones oficiales.

Las dificultades para embarcar en el nodo sur santafesino cobran particular importancia a la luz de la contribucion que
realiza a los embarques totales nacionales y la importancia estratégica de la Hidrovia Parana-Paraguay para la vinculacion
comercial de Argentina con el mundo. En efecto, en el ano 2020 los despachos de carga no-containerizada por este
medio ascendio a 76 millones de toneladas, tal como muestra el cuadro adjunto. De este total, la provincia de Santa Fe
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aporto en el ano 2020 el 94% de las cargas, o 71,3 millones de toneladas, siendo por lejos la contribuyente lider en los
embarques de la Hidrovia Parana-Paraguay. Ademas, a participacion de la provincia en el total continta creciendo desde
el ano 2017 ganando desde entonces 2 puntos porcentuales.

Estimacion de exportaciones de Carga No-Containerizada de Argentina por

la Hidrovia Parana-Paraguay

En miles de toneladas

Provincia Aduana® 2017 2018 2019 2020
Chaco Barrangueras (1} 1.3 44.8 2,2 0,0
Entre Rios Concepcion del Uruguay 26,4 76,8 359,0 217,8
Entre Rios Gualeguaychu (2) 950,0 490,7 996,7 595,3
Entre Rios Parana (3) 0,0 12,6 1,3 7.2
Entre Rios Diamante (4] 135,3 41,6 0,0 0,0
Santa Fe San lorenzo 49.559,2 43.383,2 57.263,1 50.714,6
Santa Fe Rosario 17.859,9 17.420,2 21.494.3 20.246,0
Santa Fe Villa constitucion 326,2 237.6 354,0 365,1
Santa Fe Santa Fe 55,5
Buenos Aires  Campana (5) 2.835,0 2.566,3 2.463,6 2.109,5
Buenos Aires  San Nicolas (6) 1.314,5 904,0 1.37111 1.068,8
Buenos Aires  San Pedro 379.3 388,6 4339 564,6
Part % Santa Fe 92% 93% 93% 94%
Total general 73.387 65.566 84.739 75.944

{@Bcrmercodos en bose o datos de IPEC, AFIP y Subsecretonio de Puertos, VWias Novegables y Marina Merconte
*Los dotos de Santa Fe corresponde efectivamente o informacion aduanera, el resto de las aduanas es estimado
por exportaciones por puertos.

{1} incluye toda la provincia de Chaco (2) Puerfo Del Guazd (3) Puerto Piedras Blancos (4) Puerte Cargill

(5} Terminal Campana, Carbodor, Delta Dock, Eurcamérica, Mailca, Odfiell, Pan American Energy, Petromining,
Probater, Siderca, Terminal Zdrate v Vitco

{6)Bunge Ramalla, Terminal San Nicolds, Siderca

Mirando hacia el futuro, los pronésticos no son alentadores. Segun informes del Instituto Nacional del Agua, se preve que
continue bajando durante el corriente mes llegando hasta un minimo de 1,09 m; ello es, aun medio metro por debajo de
la marca actual.

La perspectiva que se agudice la bajante del rio en las proximas semanas comienza a despertar el temor que se resienta
el embarque de maiz tardio o de segunda, el grueso de cuyas descargas se realiza entre los meses de julio y agosto. Con
las condiciones secas de la primavera pasada las siembras programadas de maiz temprano no pudieron completarse en
todas las zonas del pais, obligando a trasladar algunos lotes a maiz tardio o de ciclo mas corto. La mejora en las
condiciones climaticas de fines de marzo y abril permitio a estas variedades sortear la escasez de agua que afecto a la
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SOja, por lo que se preve un buen nivel de produccion esta temporada. Ya el ano pasado, la bajante del Rio Parana habia
determinado un fuerte incremento en la prima pagada por maiz en el sur de la provincia de Buenos Aires, en detrimento
de las descargas en plantas del Gran Rosario, diferencial que para abril de 2020 alcanzo picos de hasta US$ 20/t, mas del
15%, cuando en promedio las tres campanas anteriores la prima rondaba el 3%.

Sumado a lo anterior, se va hotando cada vez mas la dificultad en mantener en un buen caudal las descargas del sistema
de embalses desde la alta cuenca de Brasil, ya que los principales reservorios emplazados en la cuenca del rio Parana, en
territorio brasilero, se encuentran con un almacenamiento ponderado proximo al 42%. Esto afecta seriamente a la
navegacion del Rio Parana en su tramo medio e inferior y por ende al complejo de terminales portuarias del Gran Rosario.
Por su parte, los grandes reservorios de regulacion anual situados en la cabecera de la cuenca en Brasil transitan un
periodo de recarga deficitario, debido al bajo caudal que se estaria presentando aguas arriba de los mismos.

Puntualmente en Yacyreta el caudal actual esta situado alrededor de los 6300 m3/s. En el pasado mes de abril, el caudal
promedio fue de 7100 m3/s, siendo el segundo valor mas bajo para este mes, luego del correspondiente al ano 2020,
para la serie de caudales 1971-2020.

En general, toda la mitad norte de la cuenca del Plata presenta tendencia descendente de caudales, afectando
especialmente la havegacion de las barcazas que traen soja y otros productos con destino a las plantas del sur
santafesino.

Si se centra la mirada especificamente en los embarques de granos, subproductos y aceites desde los principales puertos
del Gran Rosario, en el primer cuatrimestre de 2021 se despacharon 22,1 Mt en contraste a las 24,3 Mt alcanzada en el
mismo periodo de 2020.
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* Santa Fe. Embarques por puertos ESPECIAL SANTA FE
| —
# Ene-Abr 2021 vs. Ene-Abr 2020

Ene-Abr 2021 Ene-Abr 2020 Tatal Tatal
S Granos Subprod.  Aceites Granos  Subprod.  Accites il el
2021 Z020
A0, fnnoyae Seco | L17.605 1.727.435 LI7d603  LT727435
Cargill. Punta Alvear | L-ATETES 63,174 1.331.838 66,507 1.34593% 1390344
ROSARIO LOC. Ganeral Lagos : 580,130 4506795 40953 TR0 4E57.413 21493 1113544 1.324.545
TFR. Rosaro | 55038 16.44% 20,000 1042105 13.00% 3.1a7F 3123243 1.564. 5052
Cargill. Willa Gabernador Galwer [ Era 185.552 38115 110,863 1.007.530 MA8.578
TOTAL ROSARKD | 350T.96% 4304300 352505 | SI5A424 1407441 1654562 SA54.261 6.056.606
AC4, 5an Larengo | T23.766 1.205.678 723,766 1,205,675
COFCO, Puaria San Marbin | 9BTIE 00640 132.217 | 1.172.433 71327 13%.354 | 1421650  1.573.113
COFCD. Timbaes | 1.115.322 S01.457 109.538 1.215.689 454,420 550498 1.TH6.ELT 1.753.318
DEMPA. Puerta San Martin : 53.159 251039 500073 321200 148,288 x2. AT
El Transibo. Puerto San Martin [ 301.021 41.635 301.041 41.635
LD, Timboes | 439,905 505484 140,330 480,905 351.728 122693 | 1.083.T19 955,326
PAMPA, Puerto San Martin | 002 412,587 433,346 171,427 656,559 6534473
SAH LOREKZO Quebracho, Puarto San Martin | B21.157 55,272 1.055.382 337,331 1108428 1.352.713
Renagva, Timaes | 603.128 1.557.858 Z9R.734 BEOL11Z 2,060,457 433757 | 2588220 3167356
Zan Benito. San Lorenzo : 381,793 1.251.452 303.258 §5533.58582 Ha.028 1B0U3B0 | 2.042.155% 1.832.410
Terminal 6. Puerta San Martin | maszes  2asmsoe 1.554.35%  2.170.162 3033251 3TMAN
Vicentin. San Lorenzo | 95,2590 224128 1di.214 5.300 100800 | 1169418 156.314
Akza Mobel. San Lorenzo 50,027 Su02T
Arawco, Prario San Martin 229,435 1876817 229435 157.817
Minera Alumbrera. Puerts 5an Mariin ZR3.433 45227 ZR3.435 45,227
TOTAL SAN LORENED 6.3554731 SEILAN] 1.086.668 l 55T 218 6.568.080 1434377 1ESTIOD 17354074
VILLA CORETITUCHON Puerte Villa Constitucidn | 22,000 . 212,000

TOTAL VILLA CONETITUACION - - - Z2000 - - - 22,000

PART % PUERTOS |

|
ERMTN FE | 5T, 1% o6, 3% 6,05 1 0% GE0% aF,6% 14,2% 158, 15%

FECRmMeadas &0 bose o dotos de MAGHP
Groaas: TRge, maiz, seye, arbad, gl y soga
Subpvaductos Pellers ae giaainl] s v malia

Awited, Givasal e, cardams, alpaddn

Destaca especialmente la caida en el embarque de granos con una merma del 49% despachando solo 9,8 Mt en los
primero cuatro meses del ano. Esta caida se explica fundamentalmente por la caida relativa de produccion en el centroy
norte del pais a causa del déficit hidrico que impacto sobre las posibilidades de siembra primero, y el desarrollo del
cultivo después. El caso del trigo es paradigmatico, con una caida interanual de produccion del 69% en la region Norte
del paisy del 31% en la zona Central, en contraposicion con la region Sur donde la cosecha aumento un 35%

En el caso de subproductos y aceites, hubo un importante incremento interanual del 25% y 38% respectivamente. En este
punto, es importante recalcar que el atraso en los embarques a finales del ano pasado debido a un extenso conflicto
sindical repercutio en la necesidad de cumplimentar un importante volumen de compromisos externos en Llos primeros
meses del ano, vinculados principalmente a bienes derivados del complejo soja.
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