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Rol estrategico de la provincia de Santa Fe y
desafios economicos en un contexto de
pandemia

Federico Di Yenno - Bruno Ferrari — Emilce Terre

Santa Fe representa el 10,3% de la economia argentina, destacando tanto su especializacion
agroindustrial como su rol exportador. En el actual contexto econémico, es fundamental la
recuperacion de los sectores claves de la economia santafesina.

La provincia de Santa Fe, ubicada en el litoral de la Republica Argentina dentro de la Regidon Pampeana, se extiende
sobre una superficie total de 133.007 kilbmetros cuadrados, equivalente al 4,7% del territorio nacional. A lo largo de su
frontera oriental fluye el Rio Parana, una de las principales vias fluviales de Sudamérica naciente en el pais vecino de
Brasil y que, con una longitud de 4.880 kilometros, conecta a dicha provincia agroindustrial con el Mar Argentino y el
resto del mundo.

Segun las ultimas proyecciones censales correspondientes al INDEC, se estima una poblacion para el ano 2021 de 3,5
millones de habitantes, representando un 7,8% de la poblacion total de Argentina y consolidandose como la tercera
Jjurisdiccion mas poblada del pais. Entre el conjunto de departamentos provinciales, destacan Rosario y La Capital que
concentran al 52% de los habitantes de la provincia. En materia de produccion, Santa Fe es la tercera productora de sojay
maiz a nivel pais, participando con un 19% Yy 13% del total nacional, y la segunda provincia productora de trigo con una
participacion del 14%. En materia de industrializacion de soja Santa Fe es lider indiscutida, concentrando gran parte de la
elaboracion de harina de soja, aceite y biodiesel; ademas se ubica en el tercer puesto en produccion de harina de trigo en
el pais. En el sector pecuario, la provincia posee casi el 34% de las existencias de bovinos en tambos a nivel nacional,
siendo la mas importante de todo el pais. Asimismo, el 11% del rodeo vacuno se encuentra en Santa Fe, siendo la segunda
provincia mas importante del pais en este tipo de ganado.

Pag1

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde 2 DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
) Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

- 54; ; \
h.lformam,on,es y %i W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos o5

b@ DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue producido de manera total o parcial citande come fuente Informative
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 15 -7824




BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

Rol estrategico de la provincia de Santa Fe y desafios economicos en un contexto de pandemia - 07 de Mayo de 2021

Indicadores socioecondmicos de la provincia de Santa Fe

Habitantes S PECLAL SANTA FE 2021 hab. 3.563.390 7.8%
Departamento Rosario EE— 2021 hab. 1.2597.681 2,8%
Departamento Lo Capital 2021 hab. 588.016 1.3%

SUpeICIe ) Km2 133007 . 4T

Producto Bruto Geografico (PBG) 2019 M & const 59,798 10,3%
PGB Per capita 2019 5 ctes. 521.918 I/

Resultado financiero del Sector Publico 2020 M & ctes. 15.051 I

Stock de deuda provincial (s/ deuda flotante)*  mar-21 M 5 ctes. 43.044 2,6%

Asalariados registrados del sector privado feb-21 Miles 484.5 8%

Tasa de desempleo aglom. Gran Rosario IV Trim 2020 % 13,6 I/

Tasade desempleo aglom. Gran SantaFe | VTrim2020 % T8 (—

Superficie de uso agropecuario y forestal 2018 M ha 10,9 5%

Produccion de soja™* 2019/20 M Th 9,4 195,
Molienda de sofa 2019,/20 M Tn 33,4 285

Produccion de maiz*®* 2019/20 M Th 7.4 135,

Produccion de trigo™* 2019/20 M Tn 4.2 215,
Molienda de trigo 2019/20 M Tr 0,9 14%

Produccion de leche 2020 M Lis 2412 22%

Producciondeautoméviles 019 | Uds 24378 8%

Exportaciones con origen provincial 2020 M USS 10.7585,10 19,7%

Exportaciones por aduana de origen provincial 2020 MUSS  22.047,40 40,2%

{@BCRmercados en bose o dotos de INDEC, MAGYP, IPEC, Fundacion Libertad v Ministerio de Trabajo, Empleo v
Seguridaod Social

*Comparacion nacional respecto o stock de deudo del conjunto de provincias.

**os dotos se analizan siguiendo los campanos comercioles paro cado cultivo.

Entre los principales indicadores socioeconomicos, la provincia de Santa Fe presenta un Producto Bruto Geografico (PBG)
para el ano 2019 de 59.798 millones de pesos a valores constantes del ano 2004, solo por detras de la provincia de
Buenos Aires ($ 243.908 millones) y la Ciudad Autonoma de Buenos Aires ($ 145992 millones). En este sentido, la
Jjurisdiccion litoralena presenta una participacion del 10,3% en el Valor Agregado Bruto a nivel nacional. A su vez, es
menester recalcar que el PBG per cépita a valores corrientes alcanzo un total de $ 521.918 para 2019, mientras que a nivel
nacional el producto per capita se ubicé muy por detras en $ 400.091.
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El sector agropecuario santafesino no solo se destaca por su actividad productiva sino también resalta notablemente la
profunda insercion de la provincia en mercados externos. Esta internacionalizacion productiva se realiza con un alto
agregado de valor de un importante volumen de cereales, oleaginosas y productos animales que fluyen hacia los
puertos provinciales, ubicados principalmente en la zona Gran Rosario con objeto ultimo de exportacion. Segun datos
publicados para el ano 2020, el valor de las exportaciones con origen provincial alcanzé US$ 10.785,1 millones, lo cual
representa el 19,7% de las exportaciones de Argentina. Mientras que, si se analizan los envios al exterior considerando las
aduanas de origen, se estima que el 40,2% de las exportaciones a nivel pais comenzaron su tramite de exportacion en la
jurisdiccion santafesina.

Por otro lado, si se analiza la coyuntura econdmica de la ultima década en la provincia de Santa Fe, se observa como
dicha jurisdiccion ha ido aumentando paulatinamente su participacion dentro del Valor Agregado Bruto nacional solo con
una leve caida en el ano 2018 y consolidando una participacion del 10,3% segun el ultimo dato de 2019 tal como se
menciono anteriormente.

Evolucion del Producto Bruto Geografico de Santa Fey
participacion en el Valor Agregado Bruto Nacional
@BCRmercados en base a datos del IPEC ESPECIAL SAMTA FE
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No obstante, esimportante recalcar que desde el ano 2018 la economia argentina se encuentra en recesion con una
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caida en su Producto Interno Bruto (PIB), a lo cual se anaden los efectos econdmicos producidos por la actual pandemia
por COVID-19 desde el ano pasado. La contraccion economica ha sido de tal magnitud el ano 2020 que el PIB argentino
retrocedio a valores minimos desde el ano 2009. En este sentido, tal variable agregada a nivel nacional refleja, en parte,
las dificultades econdmicas que han atravesado el conjunto de provincias argentinas donde Santa Fe no ha quedado
exenta.

Respecto a la situacion financiera provincial, en el ultimo ano destaco el solido desempeno alcanzado en la provincia de
Santa Fe con un superavit financiero de $ 18.051 millones o del 4,3% en relacion a los ingresos totales. Por otro lado, si se
considera el stock de deuda provincial sin contemplar los compromisos “flotantes” se arriba a un total de $ 43.044
millones a finales del primer trimestre de 2021. Si se compara con el stock de deuda del total de las jurisdicciones a nivel
nacional, representa solo el 2,6% respectivamente. Respecto a la generacion de empleo, dicha provincia pampeana
ocupa en el sector privado registrado 484 mil personas segun datos al mes de febrero de 2021. Mientras que, entre el
conjunto de actividades econdmicas, destaca el sector agroindustrial que concentré en 2019 el 31% del Producto Bruto
que genero Santa Fe; es decir, $3 de cada $10 pesos de Valor Agregado que generd la provincia, correspondio a la
actividad de estas cadenas.

En cuanto a los desafios a futuro, es de suma importancia alcanzar una recuperacion del conjunto de sectores de la
economia. En este sentido, algunos de ellos han mostrado una recuperacion importante respecto a los niveles pre-
pandemia aunque en téerminos generales se refleja un resultado dispar entre los diversos sectores economicos
provinciales. En el siguiente cuadro, se presenta un panel de indicadores econdmicos claves para la economia de Santa
Fe.

Santa Fe: Panel de indicadores economicos* ESPECIAL SANTA FE
ALY LY . [ |

L Var % interanual
Indicadores may-20 | jun-20 | jul-20 |ago-20|sep-20 | oct-20 | now-20| dic-20 |ene-21| feb-21 | mar-21 | abr-21 Var %
aCcum.

Indicador Sintético
de Actividad =121 -9.4 =37 -3,0 -2,6 -4 3 =20 -7.4 0,8
Econdmica (ISAE)

indice Provincial de
la Actividad 120 | 09 |-111| 97 | 16 | 61 | -1,4 | -129 | 131
Industrial {[IPAI)
Evolucian empleo
privado registrado

il

Recaudacian real de
Ingresos Brutos
Patentamiento de

-4,3 01 | 152 | 101 | 63 | 25 | 20 | -7.7 | 27 -0,8

227 | 247 | -123| 68 | 506 | 247 | 417 | 303 | 88 | 157 | 729 |eG459| 294
motos Okm

Patentamiento d
E‘tE” ;:”'E"':' ® 30,7 | 253 | -187 | 227 | 05 | 301 | s20 | 1.1 | 168 | 174 | 1081 | 7118 | 157
gutos n

Patentamiento de

= 1,7 | 178 | 559 | 135 | 120 | 35 | 431 | 561 | -145 | 481 | 1905 | 4950 | 369
maaquinaria Okm
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Pernoctaciones

ne 1000 | 937 | 93,0 | 916 | 01,2 | -885 | -85.8 | -68,3 | -54.1 | -50,6 81,4
turisticas
ventas de 36 |11,7| 07 | 80 | 38 | 45 | 30 | 02 | 29 | 71 4,2
5L||:|ErmEr|:a|j|:|5
P i d
Ermisos o 418 | 486 | 348 | 406 | 338| -17 | 07 |-113| 70 | 15 | 758 -25,6
edificacion
Empresas
constructoras en -266 | -129 | -10,1 g a3 -3.9 -7.9 -7.8 -7,2 -6.9 -G, 4
actividad
Despachos de

323 | 06 | 48 | 30 | 212 | 275 | 330 | 429 | 296 | 266 | 832 9,6
cemento
C Sctri
ONSUMD SIECtes 1" 599 | 241 | -132 | -121 | -159| -19 | 80 | 103 | 254 | 113 | 220 7.6
GUMAS
Gas Entregado
Grandes Usuarios 274 | 282 | 32 | 66 | -151| 163 | -100 | 217 | 323 | 158 12,0
industriales
Exportaciones 262 | 112 | 292 | 255 | 305 | 251 | -16.4 | 425 | 573 | 841 143
Emt ,
MBarques granos. | 334 | 306 | 37 | 97 |-147 | -39 | =562 | 603 | 320 | 75 | -107 16,7

subprod. y aceites
ngreso camicnes de

-7.5 -11,2 | -326 | -354 | 36,0 | -385 | -399 | -77,8 | -31,7 | 56 -229 -8,1 0.8
granos al GR

Produccidnde leche | 176 | 59 | 151 | 85 | 32 | 52 | 91 | 184 | 121 | 76 | 47 9,6
Faena bovina 56 145 | 22 | 21 | 73 | -102| 08 | -107 | -161 | 20 21
Faena porcina 43 | 289 | 70 | 169 | 104 | 34 | 153 | 110 | 25 | 142 9,2
Faena aviar 107 | 28 | a3 | 52 |01 | 02 | 21 | 00 | 04 | 72 0,5
dustrializacion d
n_usra zacicon de 13 -17,4 | -248 | -190| 52 |-240| -25 | -766 | 453 | B1 251 5.0
soja
dustrializacian d
noustrialzation gt | con | 383 | 56,0 | 730 | -41,8 |10395| -17.4 |-1000| 241 | -158 | 204 358
giraso
ndustrializacion de
o 32 | 40| 07 | 63| 06 | 36 | -154| 181|171 | 91 | 37 42
rigo
Prod ion d
lf” d_'"cc onde 850 | 304 | 639 | -a33 | 483 | 924 | -778 | 925 | 800 | -12.3 550
Jiodiese
Produccicon de

546 | 594 | 578 | 696 | 902 | 97,6 |-1000|-1000| 827 | -82.3 81,2

bicetano
EBCRmercados en base a dotos de CAFAM, DNRPA, Min. Economia de Santa Fe & IPEC, Min. de Produccion de Santa Fe, INDEC, CAMMESA,
ENARGAS, MAGyP, CECOA, Sec. Energio de la Nocion y Ministerio de Trobajo, Empleo y Seguridad Social de la Nocion

*Datos octualizades of dia 05/05/2021

{1} Var % ocumuioda enero-noviembre 2020 estimoda en base o 154E y dotos de recoudocion
{2} Datos de INDEC para la civdod de Rosario, Santa Fe y Rafasla.

{3} Estimodo en base o dotos de Min. de Produccion de Santa Fe y MAGYP
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+ Actividad econdmica; tal como se pudo observar anteriormente, el PBG provincial presento una caida tanto en el afo
2018 como en 2019, segun datos preliminares del Instituto Provincial de Estadistica y Censos (IPEC). Luego, si bien no se
tienen datos del PBG provincial para el ano 2020, el Indicador Sintético de Actividad Economica (ISAE) tiene por objeto
evaluar la evolucion de la coyuntura econdmica, alcanzando en el periodo acumulado del ano 2020 una caida del 6,4%.
No obstante, el ultimo dato publicado para enero de 2021 mostro favorablemente los primeros signos de recuperacion en
la actividad econdmica santafesina con un incremento del 0,8% interanual para dicho mesy un alza del 6,6% respecto al
mes anterior.

+ Evolucién del empleo: en cuanto al trabajo asalariado registrado del sector privado, es uno de los indicadores mas
relevantes en materia socioecondmica y que aun no ha logrado una mejoria interanual segun los ultimos datos hasta
febrero de 2021. No obstante, es importante recalcar que desde el piso alcanzado en junio de 2020 se han incorporado al
mercado de trabajo 10,539 trabajadores en términos netos, arribando a un total de 484,5 mil puestos de trabajo.

+ Patentamiento de vehiculos 0 km: uno de los sectores que mas crecimiento ha tenido, segun los ultimos datos a la
fecha, ha sido el patentamiento de rodados, tanto de maquinaria agricola, autos y motocicletas. El aumento de las
expectativas de inflacion, sumado al aumento del tipo de cambio financiero y las tasas de interés reales bajas impulsaron
la comercializacion de estos bienes durables en la provincia entre junio y octubre de 2020 manteniendo su crecimiento
hasta nuestros dias. Comparado contra el peor mes del ano 2020, al mes de abril, el patentamiento de maquinaria agricola
en Santa Fe crece a una tasa del 495% interanual, la de autos Okm a un 711% a/ay la de motos crecen 645% a/a.

+ Sector construccion: A medida que se fueron alivianando las restricciones a la movilidad y a la produccién de diversos
sectores, se empezo a sentir una fuerte recuperacion en el sector de la construccion y luego en el resto del sector
manufacturero de la provincia. Segun fuentes del sector, la misma brecha cambiaria y el aumento en las expectativas de
inflacion incidieron que sea unos de los primeros sectores en recuperar su actividad. En términos de colocacion
financiera, en los primeros meses de la cuarentena resultaba muy atractivo invertir en ladrillos ya que los precios
medidos al tipo de cambio financiero se encontraban en pisos historicos. Esto esta haciendo que los despachos de
cemento sigan creciendo a tasas de mas del 80% a/a en el mes de marzo. Recordamos que marzo fue un mes donde
comenzo la cuarentena a nivel nacional, y por eso se pueden observar altas tasas de crecimiento.

« Sector ganadero: En cuanto al sector ganadero, la faena santafesina fue una de las pocas actividades que logré
mantenerse con un buen dinamismo especialmente en el sector porcino, que mes a mes viene presentando un
importante incremento interanual en la faena de animales segun los ultimos datos hasta febrero. Asimismo, la produccion
de los tambos no ha cesado con un sélido aumento en la elaboracion de leche, que arriba a un incremento acumulado
para los ultimos doce meses desde marzo del 9,6% En este sentido, las perspectivas favorables para la exportacion son un
motor importante actualmente que se espera mantenga firme al sector ganadero en su conjunto.

+ Industrializacién de los principales cultivos: La molienda de las principales oleaginosas santafesinas - soja y girasol - si
bien han mostrado un menor nivel de actividad en términos generales, el ultimo dato del mes de marzo reflejo un
importante aumento interanual en la industrializacion de ambos productos con un incremento del 25,1% 'y 29,4%
respectivamente. Respecto a la soja, a pesar de que se aguarda una menor produccion 2020/21 a nivel hacional, las
expectativas marcan una recuperacion en la industrializacion donde los altos stocks iniciales adquieren un papel
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importante. Mientras que, en el caso del girasol, la gran caida productiva en el norte santafesino es probable que no
permita mejorar los volumenes industrializados. Respecto al trigo, luego del magro resultado en la produccion de harina
de trigo desde finales del ano 2020, en abril finalmente se obtuvo un repunte productivo en los molinos locales.

+ Produccién de biocombustibles. en la produccion de biocombustibles, la provincia de Santa Fe padecio durante buena
parte del ano 2020 importantes problemas de margenes que limitaron fuertemente la produccion. Tras el
reacomodamiento en Los precios, se logro cierta recuperacion a partir del mes de enero en el caso del biodiesel, pero
aun registrando una caida interanual del 12,1 % en febrero. No obstante, el futuro de dicho sector dependera del marco
regulatorio que se establezca a partir del 12 de mayo del presente ano, debido a que la semana proxima vence la Ley de
Biocombustibles N'26.093, denominada “Régimen de Regulacién y Promocion para la Produccion y Uso Sustentables de
Biocombustibles”. Sin embargo, en el plano regional, la recientemente sancionada Ley Provincial de la Provincia de Santa
Fe para la reactivacion de la industria cobra una relevancia estratégica.
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