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En estas cuatro décadas se desintegro la URSS y Rusia emergid como proveedor clave de granos,
al tiempo que China se erigid como principal demandante y Argentina como exportador lider de
subproductos de soja, reconfigurando el comercio global de alimentos.

La primera edicion del Informativo Semanal publicado por la Bolsa de Comercio de Rosario fue en el 7 de mayo del 1982,
Desde aquel entonces hasta la fecha, el mundo ha cambiado enormemente, a tal punto que la configuracion del mapa
politico y economico global es uno radicalmente diferente al que se presentaba hace 39 anos. Para tomar nocion y solo
por citar algunos ejemplos, aun existia la Union de Republicas Socialistas Soviéticas (URSS), por lo que Rusia no existia
como tal y el Muro de Berlin seguia en pie; la Unidon Europea, si bien ya se encontraba consolidada como mercado comun
tenia apenas 10 paises miembros, cuando hoy son 27, y la conformacion de una union monetaria no estaba aun en los
planos, por lo que el Euro estaba lejos de ser una realidad. Por ultimo, China, hoy la segunda principal economia del
mundo que aporta el 16% del PBI mundial (en 2019), era en aquel entonces la octava economia y solo representaba un
1,7% del PBI global.

Queda claro que el mapa geopolitico se ha reconfigurado en los ultimos 39 anos, y el sector agricola y agroindustrial no
ha sido la excepcion. El mundo ha sido testigo de una verdadera revolucion productiva, y de la mano de innovacionesy
desarrollos tecnologicos ha logrado que la produccion de bienes agricolas se duplique con creces en ese lapso de
tiempo. Esto ha ocurrido no solo en el plano productivo, sino también en el comercio mundial de bienes agroindustriales.

Durante este periodo de tiempo, la soja se ha consolidado como uno de los principales cultivos, acaparando un area de
128 M ha a nivel global. Tal como se puede apreciar en el grafico siguiente, la produccion entre 1982 y el 2021 se
multiplico casi por cuatro, pasando de 93 Mt a 363 Mt en esta campana. Pero ademas, en ese periodo hubo una
reconfiguracion de los principales paises productores. Hacia principios de la década del '80, Estados Unidos era,
indiscutidamente, el principal pais productor de la oleaginosa. Acaparaba el 64% de la produccion mundial, es decir unas
59 Mt. Sin embargo, a medida que pasaron los anos, Brasil fue incrementando el tonelaje producido, hasta llegar a ser el
principal productor sojero del mundo, desplazando al pais horteamericano de la cima del podio. De hecho, en la actual
campana, huestro pais vecino aportaria un 37% de la produccion mundial, mientras que Estados Unidos daria cuenta del
31%. Argentina, en tanto, aportaba un 4% de la produccion total hacia principios de los ‘80, mientras que hoy representa un
13%. Sin embargo, fue la campana 2009/10 en la que Argentina obtuvo su mejor marca relativa, con un 21% del total.
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Produccion mundial de soja y participacion de Brasily

Estados Unidos
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Pero la produccion no es el unico que se ha multiplicado en las ultimas cuatro décadas. De hecho, lo que ha ocurrido con
el comercio esincluso mas impactante. Entre 1982 y el corriente ano, el comercio mundial de soja se multiplico por seis,
pasando de unas 28,5 Mt a unas 170 Mt. En cuanto a los principales paises exportadores, la situacion es analoga a lo
observado en el plano productivo. Hacia principios de la década del '80, Estados Unidos era el principal exportador y
desde sus puertos se despachaban el 86% de los granos comercializados a nivel mundial, mientras que Argentina y Brasil
representaban un 5% cada uno. En la actualidad, en tanto, Brasil también ha desplazado a Estados Unidos de la primera
posicion en el ranking y, en la corriente campana, un 50% de toda la soja comercializada en el mundo sera exportada por
el gigante sudamericano, mientras que las exportaciones estadounidenses representaran un 36% Yy la soja argentina dara
cuenta de un 4%.

Lo que ocurre del otro lado, es decir, del lado de los paises importadores, es una clara muestra de como ha cambiado el
panorama mundial. China, que se ha convertido en una superpotencia, ha crecido a una tasa promedio anual del 9,4% en
los ultimos cuarenta anos. A medida que crecia, un mayor numero de personas salia de la pobreza y pasaba a formar
parte de la clase media: segun datos del Banco Mundial, la proporcion de la poblacion que vivia con US$ 1,90 por dia en
1990 era del 66,3%, mientras que en 2016 era de apenas el 0,5%. Esto ha conducido a un fuerte aumento de la demanda
de todo tipo de bienes, incluidos los bienes agricolas. Ademas, el gigante oriental se unio a la Organizacion Mundial del
Comercio en 2001, integrandose de lleno al sistema economico global. Estos dos fenomenos en conjunto han impulsado
la demanda china de soja: hacia principios de Llos '80 las importaciones de la oleaginosa por parte de China representaban
apenas el 0,1% del volumen total, mientras que en la actualidad, el 60% de los granos tienen como destino al pais asiatico.
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Comercio mundial de soja e importaciones de China
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En lo que refiere a la industrializacion de la soja, la situacion también ha evidenciado un profundo cambio en los ultimos
39 anos. En 1982 se procesaron a nivel global 76 Mt, de las cuales el 40% se procesaron en Estados Unidos, el 20% en
Brasil, el 2% en Chinay apenas el 1% en Argentina. En la actualidad, se proyecta que se industrialicen 322 Mt de granos a
nivel mundial en la corriente campana, lo que indicaria un aumento del 324% en cuatro décadas, la mayor parte de la cual
sera procesada en China (30%), seguido de Estados Unidos (18%), Brasil (14%) y Argentina (13%).
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Participacion de los principales paises en el
crushingde sojaen 1982/83y2020/21
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Por ultimo, otro aspecto a remarcar acerca de los derivados de soja es que, si bien se procesa mayor volumen en los
mencionados paises, en la actualidad estos tienen una fuerte demanda interna que absorbe la mayor parte de la
produccion, a diferencia de lo que ocurre en nuestro pais, con un perfil netamente exportador en el complejo sojero. Las
exportaciones argentinas de aceite de soja representan un 49% del volumen total comercializado a nivel mundial, muy
por encima del 9% de Brasil y Estados Unidos y del 1% de China. Por el lado de la harina/pellets de la oleaginosa, en la
actual campana Argentina daria cuenta del 41% del total exportado a nivel mundial, superando también a Brasil (25%) y
Estados Unidos (19%). Pero esto no fue siempre asi. Hacia principios de los '80, Argentina apenas representaba el 2% del
total de las exportaciones mundiales de aceite, mientras que EEUU acaparaba el 22% vy Brasil el 22%. Una situacion
analoga es la que se observa en las exportaciones de harina/pellets de soja: hace cuatro décadas Argentina
representaba solo el 1% del total comercializado, y el gran grueso Lo exportaba Estados unidos (40%) y, en menor medida,
Brasil (19%).

En cuanto a la produccion de cereales, el maiz ha avanzado de manera abrumadora como el segundo mayor cultivo en
cuanto a produccion internacional, solo superado por la cana de azUcar. Entre 1982 y 2019 el tonelaje de granos amarillos
producidos a nivel mundial paso de casi 450 millones de toneladas a 1150 millones de toneladas, lo cual representa un
aumento del 156%, segun datos de la Organizacion de las Naciones Unidas para la Alimentacion y la Agricultura (FAO, por
sus siglas en inglés).
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Los mayores productores de maiz a nivel internacional en mayo de 1982 (campana 1981/82) eran Estados Unidos y China;
lo cual se mantiene en la actualidad. No obstante, las participaciones sobre la produccion mundial de ambas naciones han
variado, principalmente la del pais norteamericano, la cual paso de representar el 477% del maiz mundial (206 millones de
toneladas) en dicha campana, al 32% (360 millones de toneladas) en el ciclo 2020/21, una caida en 15 puntos
porcentuales. En sentido contrario, China paso de producir el 15% del maiz mundial al inicio del periodo (59 millones de
toneladas) a alcanzar una participacion del 23% sobre el total (261 millones de toneladas).

En la campana 1981/82, Brasil aparecio como el tercer mayor productor mundial, similar posicion en la que se encuentra
hoy dia. Sin embargo, su produccion paso de casi 23 Mt hace casi 39 anos atras, a 109 Mt para el ciclo 2020/21 y su
participacion evolucionod del 6% al 10% de la produccion mundial. Argentina, pudo duplicar su participacion en este
periodo (de un 2% a un 4% entre las campanas citadas), mientras que su produccidon paso de 9,5 Mt a 47 Mt estimadas para
el actual ciclo comercial.

Participacion de los mayores productores de maiz en las
campaias 1981/82 y2020/21

@BCRmercados en base a datos del USDA
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En cuanto al comercio internacional, si bien Estados Unidos ha sido historicamente el maximo exportador, su consumo
interno haido aumentando ano a ano (en buena parte por la industria productora de etanol que absorbe este grano como
insumo), las exportaciones norteamericanas han ido mermando en cuanto a participacion, ya que a inicios de la década de
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los 80's los envios al exterior de este pais representaban mas del 70% del comercio internacional del maiz y, actualmente,
la participacion promedio de las ultimas 5 campanas ha sido del 34%, con lo cual su papel dentro del comercio se ha
disminuido.

Por otra parte, Argentina y Brasil han aumentado muy significativamente su rol dentro del comercio de este cereal,
principalmente el ultimo de estos paises. En este sentido, el pais carioca paso de representar menos del 1% del comercio
internacional con exportaciones menores al millon de toneladas a principios de la década de 1980 a significar el 20% de
las exportaciones mundiales con cerca de 34 Mt en el promedio de las ultimas 5 campanas. Por su parte, Argentina ha
pasado de exportar cerca de 6 Mt a 31 Mt promedio para el ultimo lustro. Este incremento llevo a nuestro pais a
representar el 18% de las toneladas comercializadas internacionalmente.

Exportaciones de maiz por campaiia por pais
@BCRmercados en base a datos del USDA
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Por el lado de la demanda, en los primeros anos de Los 80's las exportaciones encontraban destino entre varios paises de
laregion europea, mas especificamente aquellos que conformaban el EU-15, secundada por la ex URSS y poco mas atras
Japon. Estas 3 regiones importaban en conjunto aproximadamente el 75% de las importaciones mundiales. Al llegar la
campana 2020/21, se espera que los principales compradores sean China, México, Japon, la Union Europeay Vietnam,
concentrando entre estos 5 destinos poco mas del 46% del comercio internacional. Se debe destacar la caida en la
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concentracion que ello devela, mientras que, ademas, se debe remarcar el gran incremento en el tonelaje
comercializado que se ha presentado a lo largo de este tiempo.

En cuanto al trigo, el USDA estima que la produccion mundial ascendera en esta campana a las 776 millones de
toneladas. Este registro se encuentra un 74% por encima de Los registros que se tenian en la campana de 1981/82. Si bien,
el tonelaje representaria un incremento menor al que tuvo el maiz, la produccion de este ciclo seria récord historico para
el trigo a nivel mundial. De esta generacion, los principales productores son la Union Europea, China, India, Rusiay EEUU,,
mientras que los mayores exportadores del cereal en la campana 2020/21, segun las estimaciones del USDA, en orden
de importancia seran: Rusia, la Union Europea, Canada, EE.UU. y Australia; a pesar de que hace casi 39 anos los mayores
exportadores eran EE.UU,, Canada, la Union Europea, Australia y Argentina.

Participacion de los mayores productores de trigo en las
campanas 1981/82 y2020/21

@BCRmercados en hase a datos del USDA
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El desempeno del comercio internacional del trigo llevo a que los volumenes por poco se duplicaran. EL tonelaje en la
campana 1981/82 llegd a ubicarse en los 97 Mt, segun datos del USDA, mientras que en el ciclo 2020/21 este mismo ente
estimo que la campana alcanzaria las 191 Mt.

La participacion dentro de las exportaciones mundiales, nuevamente se vislumbra una merma en la proporcion que
representa EE.UU., cuando en el comienzo del periodo suponia el 46% de las exportacionesy a final del mismo se espera
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que registre el 13% del total comercializado. Por su parte, Rusia, que previamente integraba la URSS, abastece al mercado
internacional con el 20% de los granos, cuando en el ciclo 1981/82, apenas representaba el 0,5% del comercio. Asimismo,
Ucrania, también pais ex URSS, otorgara el 8% del mercado. Por otra parte, la Union Europea, logro mantener en el
tiempo una elevada participacion dentro de los exportadores de trigo, con un 16% del volumen hace 39 anos, y con un
estimado de 14% en la campana actual. En sintonia con lo sucedido en el mercado del maiz, Argentina logro incrementar
en los ultimos anos la porcion del comercio internacional de trigo que representa, pasando del 3,6% al comienzo de la
década de 1980, a un 5,8% estimado para este ciclo 2020/21.

Exportaciones mundiales de trigo en grano por pais y por

campana
@BCRmercados en hase a datos del USDA
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En el lado de la demanda, se encuentran, por un lado, importadores historicos como el caso de Egipto, Brasil, China'y
Japon que mantuvieron una demanda firme a lo largo de todo el periodo e incluso, en los primeros dos casos, hoy en dia
importan mas que al comienzo. Por otro lado, se presenta la enorme reversion de Rusia, que, de ser importador de 15 Mt
en los primeros anos de su formacion como pais, paso a ser el mayor exportador de trigo a nivel mundial. Asimismo, debe
destacarse el papel de paises como Bangladesh, Indonesia, Filipinas y Argelia, que multiplicaron varias veces los
tonelajes en estos 39 anos.
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Del analisis de la evolucion de los mercados internacionales de granos, desde la publicacion del primer ejemplar del
informativo semanal hasta la actualidad, puede distinguirse una tendencia que es inequivocamente compartida por cada
uno de estos commaodities agricolas, y ese es el salto incremental de las cantidades producidas y comercializadas en el
mundo lo que permitioc alimentar a una poblacion mundial creciente y proveer de insumos a cadenas industriales
alimenticias y la produccion de biocombustibles alrededor del mundo.

Argentina hasta el ano 2008 pudo incrementar su participacion en la produccion mundial de soja. Sin embargo, a partir de
dicho ano, el resto de los paises supo aprovechar las mejoras tecnologicas y expandir la produccion de la oleaginosa,
reduciendose la participacion de nuestro pais. Como contraparte, la industrializacion ha tenido un fuerte desarrollo en
estos ultimos anos siendo Argentina el principal proveedor mundial de subproductos como harina de soja y aceite, al
mismo tiempo que ha logrado desarrollar una pujante industria de biodiesel. El perfil neto exportador del complejo soja
contrasta con Estados Unidos y Brasil que consumen una mayor parte del mismo internamente volcando la oferta en la
produccion de carnes, tanto para el mercado domeéstico como para la exportacion. Viendo el recorrido de los demas
paises a lo largo de estos 40 anos se evidenciaron politicas estables a largo plazo que apoyaron al sector permitiendo
exportar a diferentes destinos y ganando nuevos mercados. El sector ganadero tiene un potencial enorme en la
Argentina no solo por el aporte de divisas necesarias sino tambien por los puestos de trabajos que podria generar el
sector.

En el caso de los cereales, la Argentina ha dado un paso importante en los ultimos 6 anos mejorando su participacion en
la produccion de maizy trigo a nivel mundial. Aun asi, mirando los ultimos 40 anos se ha perdido importancia relativa
respecto a otros actores del mercado que ya se encontraban vigentes en su momento y nuevos actores del mercado
como lo son Rusia y Ucrania. La produccion argentina crecié a un menor ritmo sin tener algun otro sector que haya
superado al sector agroindustrial en materia de competitividad y exportaciones.

Las experiencias en el mercado mundial de granos muestra laimportancia de tener politicas consistentes a largo plazo,
una buena aplicacion de politicas fiscales adecuadas, sistemas impositivos mas progresivos y mecanismos tributarios
menos distorsivos que permitan hacer crecer a la economia en el largo plazo, mejorando no solamente el PBI per capita,
el bienestar de sus habitantes, los ingresos de los sectores bajos y medios distribuyendo el crecimiento y el bienestar
hacia todos los individuos de una nacion.
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