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;cQue le depara al sorgo en la campana 2020/217

Alberto Lugones - Carlos Sosa

Una nueva safra de sorgo ha comenzado y en Argentina los datos demuestran un mayor
optimismo dentro del sector productor. La demanda internacional no cesa y se espera que se
aprovechen las mejoras en los valores internacionales del grano.

El sorgo se ha mantenido a lo largo de los ultimos anos como uno de los principales granos que se producen dentro de
nuestro pais. No obstante, un analisis mas detallado de la evolucion del area sembrada nos hace evidenciar que, a pesar
del crecimiento absoluto en superficie, su peso relativo ha decaido en relacion a otros granos, ya que en el ciclo 2019/20
apenas llego a suponer el 1,35% del area sembrada a nivel nacional. Para que se tome dimension, cabe destacar que este
ultimo registro representé el minimo nivel de participacion del sorgo sobre el total del area sembrada desde la campana

1056/57.
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Area sembrada con sorgo y con el total de granos

en Argentina
@BCRmercados en base a datos de MAGyP
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Por otra parte, la situacion pareciera haber cambiado de cara a la campana 2020/21, donde, se incremento notablemente
el area sembrada para grano para llegar, segun datos del Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca (MAGyP), a unas
800.000 ha, aunque algunas estimaciones privadas mencionan un area mayor (cercanaa 950.000 has). De esta manera la
participacion del cultivo seria entre 2,1y 2,5% de la superficie total sembrada a nivel nacional, proporciones similares a la
alcanzada en 2008/09. Adicionalmente es interesante mencionar que gran parte de éste aumento de area se dio en la
zona nucleo maicera donde los productores, atraidos por la perspectiva de precio y los margenes, destinaron lotes de
buena calidad para el cultivo.

Respecto del paquete tecnoldgico aplicado, también hubo cambios significativos, el sorgo es un cultivo que
tradicionalmente se venia haciendo con tecnologia media y baja pero en esta campana hubo un salto que se pudo
visualizar entre otras cosas por mayor demanda de hibridos de alto potencial, mayor uso de fertilizantes, mejor control
de malezas (mayor uso de tecnologia igrowth y de tratamientos de semilla con antidotos para uso de graminicidas
preemergentes), mayor monitoreo de los lotes y rapida respuesta al ataque del pulgon de la cana de azucar que aparecio
repentinamente en Argentina.
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El aumento en la superficie sembrada y la aplicacion de un paquete tecnolégico mas ambicioso, haran posible aumentar
la produccion nacional, que podria estar en el orden de 3,0-3,5 millones de toneladas, consecuentemente, se incrementa
el saldo exportable del grano. Es que, el sorgo, que historicamente se Lo utilizd como forraje y para la produccion de
balanceados para la alimentacion animal, ha adquirido una importante faceta exportadora llegando a vender

externamente el 70% de

la produccion nacional (campanas 2008/09 y 2011/12). Si bien en los ultimos anos cayo la

proporcion de embarques de sorgo respecto a la produccion total, con la llegada de la campana 2020/21 se espera que
recobre relevancia el mercado externo.
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Indicadores del mercado de sorgo argentino
@BCRmercados en base a datos de MAGYP y estimaciones propias

A pesar de lamermaen

las exportaciones nacionales entre las campanas 2012/13 y 2017/18, Argentina hunca ha perdido

su status como integrante fijo dentro de los principales paises exportadores de sorgo, permaneciendo siempre entre los 3

principales proveedores
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a nivel mundial.
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Principales exportadores de sorgo a nivel
mundial
@BCRmercados en base a datos del USDA
10.000
9.000
8.000
w  7.000
3
= 6.000
=
S 5000
3
& 4.000
= 3.000 FAY
2.000 A/ N
1.000 — =< , ~
0 - e N ——
=l i~ m =+ W = =2} (=] = L) [a' [ar] = i [1=] = =2} (=1 = i
222 e e e e do o oo oD oo
2 = M~ oMo W W = 0 O 9~ M~ Mmoo o W M~ 00 o O
o o o o o oo o o 2 2 ™= = ™= = =& =@ =@ =@ =@ =@
o oo o oo 9 o oo g9 o Qo 9o o oo oo o o o o g o o
™ [ | ] [ ™ ™~ (] ™ ™~ (] (o] ™ i~ o [ i~ ] (] ™ i~ (]
—Argentina Australia Estados Unidos

Por el lado de la demanda, el principal comprador de sorgo a nivel internacional es China, secundado por Japoén y en
tercer lugar se encuentra México, quien supo ser durante el inicio del nuevo milenio el principal destino del sorgo
mundial. Cabe destacar que el comercio internacional del sorgo supone un mercado de poco mas de 7 millones de
toneladas, segun el promedio de las ultimas campanas. De todas formas, segun las estimaciones del Departamento de
Agricultura de los Estados Unidos (USDA), en la campana 2020/21 las importaciones mundiales de sorgo alcanzaran los 9
millones de toneladas y Argentina proveera cerca de 1 millon.
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Evolucion de importaciones de sorgo por paisy
participacion chinas por campana
@BCRmercados en base a datos del USDA
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La elevada demanda de China por los commoditiesinternacionales ha llevado al alza a las cotizaciones de los mismos. El
sorgo no fue la excepcion, ya que la utilizacion de esta graminea para la elaboracion de Baijiu (licor tipico del gigante
asiatico y que su elevado consumo alli lo convierte en el licor mas consumido del mundo), ha empujado hacia arriba a los
valores del sorgo, aumentando asi la rentabilidad de los productores de este grano. Este hecho es considerado el
principal justificativo del incremento en la superficie sembrada que se tuvo en la campana 2020/21, asi como también en

el volumen registrado en DJVE.

La situacion de elevada demanda llevo Llos precios de exportacion de sorgo a incrementarse desde mediados del ano
pasado. En el Golfo de México, el valor de esta graminea llego a superar los US$ 300/tn durante febrero, mas de US$ 100
por encima del registro de agosto de 2020. A pesar de haber tenido una disminucion en el ultimo mes y medio, los
valores se encuentran aun muy por encima de lo que se presentaba a la misma altura de las ultimas campanas.
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Precio de exportacion de sorgo en el Golfo de
Mexico embarque cercano
@BCRmercados en base a datos de Reuters
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Por otra parte, segun los compromisos asumidos por los agentes exportadores en Declaraciones Juradas de venta al
Exterior (DJVE), previo al inicio formal de la cosecha, ya se habria comprometido todo el saldo que se estima exportar en
la campana en curso, que representa mas del 35% de la produccion estimada. EL volumen de ventas al exterior, que
coincide con la prevision de exportaciones totales, alcanza a 1,2 millones de toneladas. El significativo incremento en
cantidades aunado con la mejora de los precios significara un incremento en el ingreso de divisas provistas por el cultivo.
Se estima que las ventas al exterior superen los 240 millones de doélares, superando en un 158% lo registrado en la
campana anterior y equivaliendo a casi 3 veces el ingreso del ciclo 2018/19.
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Tonelaje de sorgo comprometido con DJVEy monto
FOB en USS$ por campana
@BCRmercados en base a datos de MAGYP
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Si bien todavia es temprano, las perspectivas para la siembra del cultivo de sorgo destino grano para la campana 2021/22
son muy alentadoras toda vez que los resultados economicos obtenidos por los productores van a ser muy buenosy que
las perspectivas de la demanda China se mantienen firmesy ya hay posibilidades de fijar precios interesantes para la
cosecha 2022. Todo esto se ve reflejado en una importante demanda de semilla por parte de los productores en
precampana (algo no tan usual para el cultivo).
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