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ELl Maiz 2020/21 podria dejar al pais un ingreso
cercano a los US$ 8.000 millones

Alberto Lugones - Emilce Terré

A los precios actuales y gracias a la mayor produccion y colocacion en el exterior que la cadena de
maiz argentina logro en los ultimos anos, las exportaciones del grano amarillo podrian este ano
generar un ingreso record de 7.960 millones de dolares.

El nuevo ciclo comercial del maiz ha comenzado oficialmente esta semana en Argentina, y las expectativas en cuanto al
potencial exportador se mantienen favorables. Pese a la caida de la produccion respecto al ano anterior y el menor
volumen proyectado de exportaciones, la mejora en los precios internacionales mas que compensarian la caida en
toneladas, y el valor de las exportaciones de maiz se preparan para alcanzar un récord historico.

En cuanto a la produccion, la Guia Estratégica para el Agro (GEA) de la Bolsa de Comercio de Rosario afirma que se
alcanzaran a nivel nacional 48,5 Mt de maiz, 3 Mt de menos que el ano anterior. En base a ese numero, se proyectan
exportaciones de 34 Mt para la campana 2020/21, un 6% por debajo de lo embarcado en el ciclo previo, aunque aun un
18% por encima del promedio de las ultimas 5 campanas (28,7 Mb).
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Volumen exportado de maiz argentino por
campana comercial
@BCRmercados en base adatos del INDEC, NABSAY estimaciones propias
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Por otra parte, luego del desplome de los precios internacionales en los primeros meses de la campana 2019/20 a causa
de lairrupcion de la pandemia de COVID-19, la evolucion del cormmodity vird de rumbo para finalizar dicho ciclo

comercial con valores un 40% por encima del que registro al inicio. Vale destacar que en enero del 2021 se alcanzaron los
precios mas altos del cereal desde mediados desde junio del 2013.
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Precio de exportacion del maiz desde el Up River
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Este contexto de estimaciones de exportaciones para la 2020/21 levemente menores a las de la campana pasada pero
con valoresiniciales considerablemente superiores a los de un ano atras genera una expectativa de ingresos muy
superiores a los ciclos anteriores. En efecto, de concretarse las estimaciones y tomando como referencia Llos precios que
actualmente se negocian en el mercado, el valor exportado de maiz en grano en la 2020/21 alcanzaria los 7960 millones
de dolares, muy por encima de los 6.000 millones que se estiman para la campana 2019/ 20.

Analizando la evolucion historica del valor de las exportaciones de maiz se puede afirmar que desde comienzos del
nuevo milenio su relevancia en la balanza comercial argentina ha ido en franco crecimiento, aunque con dos importantes
retracciones en los ciclos 2008/09 y entre el 2013 y 2016. Finalmente, los ultimos 3 ciclos el crecimiento ha sido
formidable, poniendo el desafio de alcanzar los 8.000 millones de ddlares este ano, un 75% por encima de Lo que el pais
exportaba, en promedio, entre el 2001y el 2011.
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Valor en USS de las exportaciones de maiz
argentino por campana comercial
@BCRmercados en base a datos del INDEC y estimaciones proplas
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Otra muestra del gran desempeno y de la relevancia que adquiere este cereal en la balanza comercial argentina surge
de la comparacion de los ingresos netos por las exportaciones del grano respecto del total de exportaciones nacionales.
Cotejando los montos ingresados por todas las exportaciones argentinas y las divisas generadas por los granos amarillos,
se evidencia un crecimiento notorio de la participacion del maiz dentro de los ingresos por exportaciones que paso del
4% en la campana 2001/02 al 11% en la 2019/20. En otras palabras, de cada 10 ddlares que entran al pais en concepto de
exportaciones, el maiz es responsable de 1,1 dolares.

Pag 4

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
BOLSA Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}formacfon.es y 4 [%1 ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos e DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS! 824




BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

El Maiz 2020/21 podria dejar al pais un ingreso cercano a los US$ 8.000 millones - 05 de Marzo de 2021

Participacion de las exportaciones de maiz sobre
el valor total de las exportaciones argentinas
@BCRmercados en base a datos del INDEC
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En cuanto a la campana 2020/21, debe tenerse en cuenta que las exportaciones de Argentina poseen una participacion
mayoritaria de productos agricolas y de sus derivados, los cuales han visto incrementos considerables de precios en Llos
ultimos meses. No obstante, puede esperarse que el maizaumente nuevamente su participacion, puesto que el valor de
cada tonelada remitida al exterior presentd un aumento superior al de las exportaciones no agricolas, en tanto que el
volumen remitido al exterior de bienesy servicios no agroindustriales han tenido una notable retraccion los ultimos
meses.

La dinamica comercial del sector exportador nacional ha seguido la evolucion de los mercados nacionales e
internacionales del cereal. En este sentido, el aumento de preciosy las expectativas exportadoras han llevado a que se
acumulen, al 28 de febrero del 2021, Declaraciones Juradas de Venta al Exterior (DJVE) por poco mas de 19 millones de
toneladas con embarque en la campana 2020/21, lo que representaria el 56% de las exportaciones. Si bien el tonelaje
absoluto se encuentra apenas por debajo (-1,6%) de lo que se registro de forma previa al ciclo 2019/20, la caida en las
exportaciones estimada para esta nueva campana aumenta el cociente formado por las DVJE y las exportaciones. A la par
de esto, la valuacion de las DJVE con entrega a partir de marzo del 2021 a los precios FOB publicados por el Ministerio de
Agricultura, Ganaderia y Pesca (MAGyP) permite estimar que a la fecha ya se habria asegurado el ingreso de 4.000
millones de dolares.
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Proporcion de exportaciones de maiz comprometidas en
DJVE previo al inicio de la campana
@BCRmercados en base a datos de MAGyP
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En cuanto a los destinos hacia los cuales es enviado el maiz argentino, puede afirmarse que la cartera conforma un vasto
listado, con mas de 110 paises. A pesar de no haberse dado variaciones de relevancia en cuanto a numero de
importadores en los ultimos 10 anos, si se presenta un claro avance en cuanto a monto absoluto y relativo (sobre el total)
adquirido por parte de las naciones del sudeste asiatico.
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Paises importadores de maiz argentino 52",

Campaiia 2009,/10
Principales importadores de maiz
argantinu enla campaﬁa 20“9}'10
#BCRmercados cn base a datos del INDEG
Irén
Colombia I
Argella I
Malasiz I
Perd
‘ - ‘ Feip'.rn —
Pesa (Tn) fapdn
1 - %0000 L Marrpecos N
ﬁl € Indonesiz N
00001 - 1.000.000 Talwan
1000000 = 10.050.000 o 2.000.000

Campaiia 2019,/20
Principales importadores de maiz
argentino en la campaia 2019/20
ECRmercadns &n base & datos del INDEC
Vislram [
Egipto
argelis |
Fep deCorea (I
Penii [
(]
Iq Malasis I
Pesa (1] ‘e A Chiic I
w50 [T 3 Chi
o B Tonaladas
1 = W00 S arani sawckts |
RN HEL TR .‘ Marueccs [
A0 = 1000000 } verners [l
IEe—]
1.000.007 = MUl 00D ::F a A 160 QMO

Los paises que conforman esta ultima region sumaron importaciones por 3,5 millones de toneladas de maiz argentino en
la campana 2009/10, representando el 20% del total. En la campana 2019/20, este grupo adquirio cerca del 37% de las
exportaciones argentinas de maiz, por casi 14 millones de toneladas. AL mismo tiempo, los paises del Medio Oriente y del
norte de Africa también aumentaron el monto adquirido, totalizando compras por mas de 12 millones de toneladas en el
ultimo ciclo comercial, cuando en el ciclo 2009/10 habian realizado importaciones por 7,3 millones de toneladas.
Finalmente, el continente americano tambien aumento el volumen adquirido pasando de 4 millones de toneladas hace
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10 anos a cerca de 6 millones en el ultimo periodo comercial, con notables contribuciones de los paises de Sudameérica
como Peru, Chile, Colombia y Bolivia, entre otros.
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