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Si siguen los precios actuales, la 2020/21 podria
dejar un ingreso de divisas al pais de US$ 35.900
M por exportacion de granos y derivados

Federico Di Yenno - Tomas Rodriguez Zurro - Emilce Terre

Si bien la produccion caeria un 9%, los mayores valores FOB esperados de los principales
productos de exportacion permitirian un ingreso récord de divisas. El Estado recaudaria US$ 8500
millones por derechos a la exportacion, de mantenerse esos precios.

Para la campana 2020/21 y de mantenerse los precios actuales, el complejo agroindustrial argentino lograria un ingreso
de divisas de US$ 35900 millones de doélares, sumando los principales granos y productos derivados. De efectivizarse
este guarismo, se superaria en mas de US$ 10.000 millones la marca del ciclo anterior y se estaria ante un maximo
historico en materia de valor de las exportaciones del sector.

A pesar de que la caida productiva rondaria el 9%, consecuencia de condiciones climaticas que han sido desfavorables a
lo largo de los ciclos de los distintos cultivos, el efecto precio consecuencia del aumento en Llos valores FOB promedio de
la gran mayoria de los granos y subproductos, lograria mas que compensar dicha merma en la produccion. Cabe aclarar
que los precios FOB son proyectados en base a los valores vigentes para las distintas posiciones al 19/01. Este escenario
se concretaria si persisten los precios actuales.
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Principales exportaciones del sector agroindustrial
Proyeccion en millones de dolares FOB

Trigo en grano 2.485 2.571 85
Harina de trigo 210 210 -

Maiz en grano 5.187 7.342 2.155
Poroto de soja 2.326 3.297 872
Harina/Pellets de saja 8.824 13.232 4,408
Aceite de sojo FEPRBLAT, 3.517 5121 1.604
Biodiesel / '@' 600 883 282
Semilla de girasol E 56 403 347
Harina/Pellets de girasal 119 122 3
Aceite de girasol 420 730 310
Cebada 512 789 277
Malta 209 204 -5
Otros 1.304 1.018 -285

{@BCRmercados en bose o dotos de INDEC, MAGYP, PSD y estimaciones propias

En el caso del trigo, el valor de las exportaciones proyectadas para la 2020/21 alcanzaria 2570 millones de doélares, unos
US$ 85 millones mas que en la campana anterior. Si bien en términos de volumen la caida productiva reduciria los saldos
exportables en un 16%, esto seria mas que compensado con el aumento del precio promedio anual de exportacion, que
pasaria de US$ 209 /t a US$ 268 por tonelada seguin las proyecciones al dia de la fecha.

En lo que respecta al maiz, lo proyectado para la campana 2020/21 indica que las exportaciones del cereal generarian un
ingreso de divisas de US$ 7340 millones, US$ 2150 millones o un 42% mas que en 2019/20. Al igual que Lo que ocurre con
el trigo, los precios promedio de exportacion para la campana proyectados al dia de hoy crecen un 52%, por lo que la baja
en el volumen exportable (6%) quedaria sobradamente compensada.

En los ultimos anos el cereal ha visto crecer su preponderancia dentro de las exportaciones del sector agroindustrial. De
hecho, en las campanas 2010/11 a 2015/16, los envios de maiz al exterior representaron, en promedio, menos del 15% del
total del valor de las exportaciones, en tanto que en las campanas 2016/17 en adelante dicho ratio crecié a un promedio
del 19%; y para el nuevo ciclo 2020/21 se proyecta una participacion del 20% en el total.
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Exportacion de maiz total y como proporcion de las

exportaciones totales del sector agroindustrial
@BCRmercados en base a INDEC, MAGYP, PSD y estimaclones proplas
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En cuanto al complejo soja, la principal industria exportadora del pais, lo esperado para el ciclo 2020/21 es un incremento
en el valor de las exportaciones de US$ 7.350 millones en comparacion con la campana anterior y alcanzaria un total de
22500 millones de dolares, debido, fundamentalmente a los mejores precios percibidos por las ventas externas de todos
los productos que componen a la cadena.

El rubro harina de soja exportaria mas de US$ 13.200 millones, unos US$ 4.050 millones mas que durante el ciclo previo.
Esto es producto de que los precios promedio para la campana se ubicarian en US$ 473 por tonelada, mas de US$ 140 /t
Mas que en 2019/20, en tanto que el volumen despachado al exterior se veria marginalmente incrementado (1%). De esta

manera, la harina de soja se convierte en el producto que mas aportaria al incremento en el valor exportado por el
complejo agroindustrial.

Por el lado del aceite de la oleaginosa, la proyeccion de exportaciones para la nueva campaia asciende US$ 5120
millones, un 61% mas que en 2019/20, y se posiciona como el producto que mas incrementaria su valor exportado en
esta campana. Los envios de biodiesel, en tanto, sumarian otros 880 millones de dolares.

El poroto de soja, por su parte, esta en condiciones de registrar exportaciones por un valor cercano a los US$ 3300
millones en la nueva campana, unos US$ 1.000 millones mas que el ano anterior, mientras el girasol, la cebaday el resto
de los cultivos aportarian otros 3.260 millones de dolares, unos US$ 650 millones mas que en 2019/20.
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Proyeccion de exportaciones del sector

agroindustrial argentino en la campaia 2020/ 21.

@BCRmercados en base a INDEC, MAGYP, PSD y estimaclones proplas 35.921
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De esta manera, cuando se observa la evolucion de la generacion de divisas de Los principales productos que componen
el complejo agroindustrial argentino, se vislumbra que el aumento en los precios de los principales productos
agroindustriales que el pais exporta permite mas que compensar la caida productiva y logra que el ingreso de divisas de
la cadena se ubique en un maximo historico. Esto toma particular relevancia en un contexto en el que la inestabilidad
macroeconomica ha sido signada por una cronica escasez de dolares.

De efectivizarse estas proyecciones, el Estado recaudaria en materia de derechos para exportacion un total de US$ 8,500
millones, un 42% mas que en 2019/20, y seria el mayor monto que ingrese a las arcas del tesoro por este concepto desde
la campana 2013/14. Dado que la soja y sus derivados son Los productos que estan gravados con una mayor alicuota y
ademas son los que mayor valor de exportacion tienen, no resulta sorpresivo que los productos del complejo sojero sean
los que mas aportarian a la recaudacion total, con algo mas de US$ 7000 millones.
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Ingresos por derechos de exportacién del sector

agroindustrial y participacion del complejo sojero.
@BCRmercados en base a INDEC, MAGYP, PSD y estimaclones proplas
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De hecho, sin considerar los anos (2016-2018) en los que la soja y sus derivados eran los unicos productos del sector que
se encontraban gravadosy, por Lo tanto, el total de la recaudacion provenia de los mismos, esta seria la campana en la
que los productos del complejo explicarian la mayor proporcion del total recaudado en materia de derechos a la
exportacion de productos agricolas y sus derivados, un 83% del total.
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