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El complejo soja anotd ventas externas por US$
1.872 millones en octubre

Tomas Rodriguez Zurro - Guido D'Angelo - Javier Treboux - Emilce Terre - Desire Sigaudo

En octubre se anotaron DJVE para embarques hasta diciembre por un total cercano a 3,45 millones
de toneladas de productos del complejo (sumando poroto, harina/pellets y aceite de soja), unos
US$ 1.872 millones en ingresos.

En el mes de octubre se registro la mayor venta externa mensual de productos del complejo industrial oleaginoso en Lo
que va del 2020 para la campana comercial 2019/20.
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DJVE complejo soja en Octubre. Embarques campaiia 2019/20

DEX [USD)

Poroto de soja 15.307 6.734.014 2.035.296 160.843.687

Harina de soja 2.484.461 1.077.837.837 307.280.996 24.282.358.328
Aceite de soja 958.577 TE8.074.017 235.439.712 17.814.989.971
Total 3.458.345 1.872.695.868 534.756.103 42.258.191.986

* Segun tipo de combio A3500
Fuente: Bolso de Comercio de Rosorio en base a dotos de Ministerio de Agricultura (MAGYP).

En total, se anotaron Declaraciones Juradas de Ventas al Exterior (DJVE) para embarques hasta el mes de diciembre por
un total cercano a 3,45 millones de toneladas de productos del complejo (sumando poroto, harina/pellets y aceite de
soja), unos US$ 1.872 millones en ingresos, generando un total estimado de $ 42258 millones en recaudacion por DEX al
Estado Nacional.

El grueso de las DJVE en términos de volumen correspondio a negocios de harina de soja. En total, se anotaron casi 2,5
millones de toneladas de harina para su embarque antes de fin de ano, un 70% por encima de lo anotado en octubre del
ano previo. Las DJVE de harina alcanzan asi 18,3 millones de toneladas en lo que va de la campana, aun un 15% por debajo
de la 2018/19. El producto que menor volumen de negocios concentroé fue el poroto de soja, dado que se anotaron
apenas 15000 toneladas en el mes, de modo que lo vendido hasta la fecha (6,43 millones de toneladas) ya es mas del
90% del total de exportaciones proyectadas para la campana (7 Mb).
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DJVE del Complejo Soja. Campana 2019/20

el ada @BCRmercados en base a MAGyP
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Es de destacar que, a diferencia de lo sucedido en el mismo mes de 2019, las DJVE en octubre se debieron casi
exclusivamente a negocios para embarques cercanos, mientras que octubre del ano previo habia mostrado mayor
dinamica en los negocios anticipados de nueva campana, principalmente en cuanto a las exportaciones de poroto,
habiéndose anotando casi un 20% del total declarado en la campana 2019/20 tan solo en ese mes. Recordemos que en el
2019 incidi6 en las decisiones la suba de DEX que se esperaba ante la asuncion del nuevo Gobierno.
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Comparativo: Declaraciones de Ventas del complejo soja

Campafia Actual Uss * 1.077.837.837 788.074.017 6.784.014 1.872.895.868
Ton 2.434.461 958.577 15.307 3.458.345
Campana Nueva uss* 5.970.000 5.970.000
Ton 15.000 15.000
Campafia Actual uss* 447,104,137 152,388.703 182.207.000 781.699.840
Ton 1.446.820 228.883 515.000 2.190.703
Campafia Nueva uss* 58.507.000 28.496.960 390.532.548 477.530.508
Ton 130,000 43.000 1.132.635 1.355.635

@BCRmercados en base a datos de MAGYP. [*) Estimado segun precios FOB oficiales

Las compras de la campana actual en el mercado domeéstico durante el mes de octubre totalizaron 1,6 millones de
toneladas, por debajo del volumen comercializado en septiembre de 2,3 millones de toneladas, segun cifras del MAGyP.
Este dato surge de comparar las compras combinadas del sector exportador y el sector industrial al cierre de cada mes.

Al primero de octubre, los stocks de soja en manos del sector industrial se ubicaban en 2,7 millones de toneladas, un 20%
por encima del ano previo, aunque por debajo de 2018. Los stocks de harina se encontraban a esa fecha incluso por
debajo del valor de los ultimos cinco anos con 0,95 Mt. El stock de aceite, producto de la fuerte baja en la demanda para
produccion de biocombustibles, se ubicaba el 1 de octubre casi un 50% por encima de 2018.

Pag 3

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde 2 DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
L Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

- 54; ; \
h.lformam,on,es y %i W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos o5

b@ DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue producido de manera total o parcial citande come fuente Informative
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 15 -7824




Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados

ISSN 2796-7824

El complejo soja anotd ventas externas por US$ 1.872 millones en octubre - 06 de Noviembre de 2020

Existencia de porotos y productos derivados de la soja en
manos del sector industrial al 1° de Octubre
@BCRmercados en base a MAGYP
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En cuanto a la mercaderia importada, se observa un incremento en el flujo comercial en lo que va del ano. En el mes de
septiembre, se importaron cerca de 563.000 toneladas de soja, principalmente del Paraguay, tres veces por encima del
mismo mes del ano previo, al mismo tiempo que se estiman importaciones por entre 400.000 y 500.000 toneladas para el
mes de octubre. En total, la estimacion de importaciones para los primeros 10 meses del ano arroja 5 millones de
toneladas de soja.
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Importaciones de soja kavL)

enero 1.004 J17.201 -
febrero 363.005 680.256 587.851
marzo 928.435 707.269 757.652
abril 556.139 553.272 377.543
mayo 578.515 470.593 666.107
junio 518.422 414.715 588.607
julio 394.882 374.293 586.541
agosto 630.309 222,928 471.397
septiembre 329.320 124.387 563.868
octubre 005,989 78.406 450,000 [*)
noviembre JOE.866 136.495
diciembre 767.194 00.169

Total Enero-Octubre 4.966.026 4.343.320  5.049.566

Total Anual 0.442.085  4.545.984 -

{@BCRmercados en base a datos de INDEC. (*) Estimado

En lo que respecta a las labores de la campana de soja 2020/21, el clima benigno en la zona nucleo durante las ultimas
semanas ha impulsado las labores de siembra de la soja de primera en la region. Segun la Guia Estratégica para el Agro
(GEA - BCR), las lluvias de fines de octubre posibilitaron un rapido avance de labores en la zona nucleo, donde los
productores ya han sembrado 1,8 M ha, que equivalen a mas del 50% del area objetivo para soja de primera en la region.

En el norte de la provincia de Buenos Airesy sur de Santa Fe, el incremento de las temperaturas sumado a la adecuada
humedad edafica de los lotes impulso las actividades de siembra de soja de primera. Las labores se retomaron de forma
acelerada gracias al tiempo seco, que permitio avanzar rapidamente en laimplantacion, luego de una interrupcion en las
semanas previas por falta de piso. En Cordoba, en ciertas zonas del este de la provincia el temor de una pérdida de
humedad en la superficie ha logrado que se intensifique la siembra del cultivo, mientras que en el sur y el centro de la
provincia mediterranea también se ha dado inicio a laimplantacion de la oleaginosa.

Oil World reduce su estimacién de produccion para la campaia de soja en Sudamérica

En su ultimo informe, el organismo aleman preve un panorama ajustado las cadenas globales de oleaginosas, producto
de una reduccion en su estimacion de stocks iniciales, sumado a una rebaja en las previsiones de produccion en los
Estados Unidos, Argentina y Brasil. AL mismo tiempo, destaca la politica de venta de los productores en nuestro paisy la
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fuerte demanda por parte de China, como factores que vienen impulsando la escasez relativa y la suba en los precios de
la oleaginosa.

Oferta y demanda mundial de Soja
@BCRmercados en base a Qil World

Stocks Iniciales 97,20 111,00 093,42 03,77
Produccion 366,73 338,30 360,99 343,25
Hemisferio Norte 166,55 144,53 169,60 168,58
Estados Unidos 116,15 96,67 120,51 120,07
China 17,90 15,97 14,34 16,66
Rusiay Ucrania 3,42 9,20 8,88 8,12
Hemisferio Sur 200,18 193,77 191,39 174,67
Argentina 50,50 49,60 54,30 34,80
Brasil 131,50 126,50 120,75 123,38
Paraguay 10,30 10,55 8,52 9,95
Oferta total 463,93 449,30 454,41 437,02
Industrializacidn 320,83 309,10 301,76 302,90
Stocks finales 99,10 97,20 111,00 93,42

Datos en millones de toneladas (Mt)

Las severas sequias que azotaron a las zonas productivas de Sudamérica en casi todo el mes de octubre han producido
demoras en la siembra, impactado con especial fuerza en Paraguay y Brasil, lo que llevo al organismo a rebajar sus
estimaciones productivas para la campana. EL fendomeno de La Nina se cree persistira los proximos meses, sumandole
estres a los cultivos implantados y afectando la potencialidad de rindes. En este marco, las proyecciones de Oil World
para la produccion de soja en Brasil y Argentina se ubicaron en torno a131,5y 50,5 Mt, contra la estimacion anterior de
132,5Yy 51,5 Mt, advirtiendo que hay una posibilidad de recortes mayores. En Brasil, la mayor inversion por parte de los
productores en fertilizantes y pesticidas, producto de perspectivas de alta rentabilidad, y la mayor implantacion de
variedades mas resistentes a la sequia en estos ultimos anos, podrian atenuar parcialmente el efecto de la sequiay la
demora en las labores, segun senala el organismo.

En las ultimas dos semanas la mejora en las condiciones climaticas ha permitido acelerar la siembra de soja en Brasil a
una velocidad formidable, alcanzando a la fecha un avance de las labores sobre el 44% del total de area que se espera
implantar, cercano ahora a los promedios de los ultimos anos, segun informacion de AgRural. Sin embargo, en el
mercado persisten las dudas sobre el suministro sudamericano.

La soja ha alcanzado su precio maximo en mas de 4 anos en los mercados de Chicago en la ultima semana, alcanzando
US$ 404,8/t para su contrato mas cercano el dia jueves. Los precios continlan siendo apuntalados por este contexto
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incierto, al mismo tiempo que la debilidad del dolar y las estables cotizaciones accionarias podrian impactar en un
posicionamiento mas comprador por parte de fondos de inversion.
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