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Julio Calzada - Federico Di Yenno - Emilce Terré

El27 % de los granos comercializados se negociaron en modalidad canje o con pago anticipado a
la entrega, financiando la campana 19/20. Esto es 3 p.p. menor al de la campana anterior. La
financiacion intra-sector se estima en 3.655 millones de dolares.

Para analizar la financiacion de la campana 19/20 se procedio a procesar los datos que se encuentran disponibles en la
plataforma de SIO-Granos al 31 de agosto de 2020. Sobre la base de estos valores, se calculo la cantidad de toneladas
comercializadas en contratos con diversas modalidades de pago v tipo de operacion! indicadas como cosecha 19/20. De
esta manera, se estima que el 32 % de la soja comercializada por el sector fue destinada a la financiacion del productor
para la cosecha 19/20. Este valor fue 28 % para el maizy 19 % para el trigo. En total, el 27 % de los granos comercializados
se destinaron como financiacion directa al productor en la campana 19/20. Este valor ha caido 3 puntos porcentuales (pp.)
respecto a la campana anterior. Esta disminucion en la financiacion intra-sector se puede explicar por los menores precios
de los granos en general y las menores tasas de interés reales, los cuales tornaron mas atractivas las lineas de creditos
del sector financiero.

Se considera que las modalidades de pago por canje y pago anticipado a la entrega, conforman el financiamiento
comercial destinado al productor en una campana comercial determinada. Esta financiacion se destina al capital de
trabajo y a la compra de la maquinaria necesaria para realizar la siembray la cosecha en dicho ciclo. El problema de la
siguiente metodologia es que no podemos separar la financiacion destinada a la compra de maquinaria (capital fijo) y la
de insumos, comprendida en el canje de granosy en el pago anticipado a la entrega. Por Lo tanto, el calculo que se realiza
toma en cuenta el financiamiento comercial destinado a ambos rubros en la campana comercial 19/20. Si tomamos los
valores calculados en 8,75 millones de toneladas (Mb) para el maiz, 8,62 Mt para la soja y 3,1 Mt para el trigo y se multiplica
este valor por el precio domeéstico de cada producto (valor de la produccion calculada a valor FAS), se obtiene una
financiacion intra-sector total del orden de 3.655 millones de dolares.
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Intermediario 2.484.008 64,923 732.140 5.138.5884 2.548.931

Consumao Final 4.447.207 1.759.720 4.603.526 20,415.239 6. 206,927 31.225.692
MAIZ 6.931.215% 2% 1.824.6443 6% 8.755.858 28%

Intermediario 1.886.480 40,957 600.392 2.890.187 1.927.437

Consumao Final 3.393.280 3,304,901 3.207.765 17.320.529 6.698.181 27,226,475
S008 5.279.760 19% 3.345.858 12% 8.625.618 32%

Intermediario 639.094 22.377 285.208 1.842.564 661.471

Consumo Final 1.781.994 654,166 3.186.880 10.979.407 2.436.160 16.602.347
TRIGO PAN 2471088 15% 676.543 4% 3.097.631 19%
TOTAL CULTIVOS 14.632.063 19% 5847044 B% 20.479.107 27% 75.054.614

* 52 ealoula la participocidn del canje (1) fintermediarios y consume final], sobre &l total de la comercialitacidn de consume final (3).
** ge colculo lo porticipecion del poge onticpado o lo entrega (2) fintermediarios y consums final), sobre &l totol de lo comerdalizacion de
consuma final [3).

Datos y descripcion de la metodologia

En la base de SIO-CGranos se puede categorizar el comprador de la mercaderia como intermediario o consumidor final. Si
el grano se va a consumir como insumo en la produccion de otro bien o si el grano se termina exportando, el comprador
se clasifica como consumidor final. El resto de los compradores reciben la denominacion de consumidores no finales o,
como los llamamos en este caso, intermediarios.

Se puede observar una importancia categorica del consumidor final en los contratos con pago anticipado a la entrega. En
esto juegan un papel importante los exportadores o cooperativas. Estos actores del sector tienen mayor capacidad de
endeudamiento lo que les permite realizar estas operaciones, financiando los insumos del productor mediante el pago
anticipado de los granos. Con respecto al total de la comercializacion final, el pago anticipado a la entrega alcanza el 6 %
en maiz, 12 % en soja 'y 4 % en trigo. Estos valores han caido significativamente respecto a la campana pasada.

Existen, por otro lado, los segmentos de comercializacion en donde hay un cambio de manosy se detenta el poder de la
mercaderia por parte de los intermediarios o los consumidores finales. Estos segmentos son: el contrato de canje de
granosy los contratos de compraventa (a plazo y contra entrega).

Para tomar la financiacion de los productores se toman los contratos de canje realizados tanto por los intermediarios
como el segmento de consumidor final. Se supone aqui que el negocio del canje en los intermediarios se replica en una
operacion de pago contra entrega a un consumidor final. Si queremos medir el financiamiento del productor, se utiliza
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tanto el total del canje de intermediarios como el canje con los consumidores finales ya que se supone que en el mismo
intervienen casi en su totalidad productores desde el lado de la oferta. EL canje de maiz alcanzd un 22 % del total de la
comercializacion final, el canje de soja alcanzod el 19 % del total y el trigo se comercializa en modalidad canje en un 15 %
respecto al total.

Sumando el volumen de contratos con pago anticipado a la entrega y los contratos de canje, tanto de intermediarios
como finales, se estima que el 28 % de la soja comercializada fue destinada a la financiacion directa del productor. Este
valor fue 32 % para el maizy 19 % para el trigo.

I
-j-l Negociacion de granos en la Argentina. Campaia 18/19. Hasta agosto 2019

Intermediario 2.345.467 72100 876.051 3.473.626 2.421.567

Consumo Final 3.851.525 3.407.774 4.887.059 19.149.378 7.259.299 31205735
Mz 6.200.992 20% 3.479.874 11% 9.680.865 31%

Intermediario 1.814.693 72.381 1.541.440 2.187.591 1.887.073

Consumo Final 3.758.350 6.303.661 2.2472.298 20.070.602 10.062.011 35,404,911
5004 5.573.043 16% 6.376.042 18% 11.949.085 34%

Intermediario 350.877 42.604 256,776 1.4599.524 593.481

Consumdo Final 1.535.736 960.835 2.810.538  10.780.637 2.496.621 16.087.796
TRIGD PAN 2.086.663 13% 1.003.439 6% 3.000.102 19%
TOTAL CULTIVOS 13.860.697 17%  10.859.355 13% 24.720.052 30% 82.788.443

* Se colcula lo participadidn del canje (1) (intermedianios y consumo final), sobre &l totol de lo comercializacidn de consumo final (3)
#* 5¢ colculo o porticipocién del pago anticipedo a ko entrega (2) (intermedianios ¥ consumo finall, sobre & total de lo comercializocicn de
consume final (31

Si comparamos con la campana 18/19, el financiamiento comercial (en términos relativos) se ubico levemente por
debajo, lo que indica que este ano hubo una menor financiacion del productor desde el sector. En la campana anterior se
habia registrado un incremento en la financiacion intra-sector debido a la sequia del ano 2018, la cual habia reducido el
capital de trabajo de los productores. Esto habia generado que los productores tengan que salir a fondearse en un mayor
porcentaje con credito comercial. También los aumentos en las tasas de interés habian hecho que los productores tengan
que recurrir en menos medida al credito bancario y mas a los contratos de canje y financiacion por parte de los
exportadores.

Tanto en términos relativos como absolutos, la caida en la financiacion fue significativa en el segmento de pago
anticipado a la entrega. Esto se puede deber a la menor financiacion que obtiene el sector exportador desde agosto de
2019 a la fecha. Debido al menor crédito interno en dolares hacia el sector exportador, hay una menor posibilidad de
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otorgar financiacion anticipada al productor lo que ayuda también a explicar la caida de la financiacion del sector hacia el
productor agropecuario en la campana 19/20 y principalmente sobre el rubro de pago anticipados.

1 A las cantidades reportadas de los contratos, se le sumo la ampliacion de contratos negociados y se le resto las
toneladas que resultan de la anulacion de contratos que se van subiendo a la plataforma.
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