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habria ascendido a $ 1.144.000 millones de pesos en 2019 (Aprox. US$ 23.700 millones),
representando un 20,9% de la recaudacion total del Estado Nacional en dicho ano.

o Commodities

El futuro del sorgo podria cambiar ante la
fuerte demanda de China y precios FOB al

alza
Bruno Ferrari - Emilce Terré

La produccion 2019/20 de sorgo se estima en 1,85 Mty
las exportaciones en 650.000 tn siendo un maximo desde
2015. Con ventas al exterior anticipadas de la proxima
campana en récord historico, destaca el impacto de la
apertura del mercado chino desde 2019.

o Commodities

Con el foco en el ciclo 2020/21 de trigo, se
impulso el tonelaje negociado en la ultima

semana
Bruno Ferrari - Emilce Terré

El volumen negociado de trigo con destino al Gran
Rosario logré repuntar con una gran proporcion de
negocios a fijar, a pesar de los altos valores actuales del
cereal. En Chicago, el trigo cayo en la ultima semana y el
IGC publico su nuevo informe mensual.

o Commodities

Situacion de la molienda de granos y

oleaginosas en nuestro pais
Javier Treboux

El procesamiento industrial de soja y girasol sufren caidas
severas en lo que va de la campana 2019/20, mismo que
la cebada cervecera. La molienda de trigo panadero se
adelanta al ano previo a pesar de una desaceleracion en
agosto.

o Commodities

El 46,6% de los ingresos de exportaciones

desde abril provinieron del maiz y la soja
Alberto Lugones - Emilce Terré

Debido a los aportes de las exportaciones record de maiz
y los despachos de poroto, harinas y aceite de soja,
desde abril hasta agosto solo los complejos soja y maiz
explican poco menos de 1 de cada 2 délares ingresados
del exterior por exportaciones.

Pag1

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario
DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada

Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Direccién de
Informacionesy
Estudios Econémicos

DE COMERCIO
DE ROSARIO

r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
6-7824

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢




BOLSA Informativo semanal
BE 38%%‘8‘0 Mercados

ISSN 2796-7824

ANO XXXVIIl - N° Edicién 1973 - 25 de Septiembre de 2020

eEconomia

El campo vy la agroindustria habrian generado $1
de cada $5 de la recaudacion del Estado
Nacional en 2019

Julio Calzada - Bruno Ferrari - Javier Treboux

La recaudacion total del campo y la agroindustria en concepto de impuestos nacionales habria
ascendido a $ 1.144.000 millones de pesos en 2019 (Aprox. US$ 23.700 millones), representando un
20,9% de la recaudacion total del Estado Nacional en dicho ano.

Segun estimaciones de la Bolsa de Comercio de Rosario, en el ano 2019 el campo y la agroindustria de nuestro pais
habrian generado una recaudacion tributaria para el Estado Nacional por una cifra cercana a los $ 1.144.000 millones de
pesos, unos US$ 23.700 millones tomando en cuenta el tipo de cambio oficial promedio para dicho afio. Esto representa
un 20,9% de la recaudacion total de nuestro pais para dicho ano —sin computar impuestos de jurisdiccion provincial-, por
lo que 1 de cada 5 pesos que ingresaron a las arcas del Estado Nacional habrian estado explicados por la actividad del
campo y la agroindustria.

1
5473538 113.459
20,9%

TRIBUTACION DEL CAMPO ¥ LA AGROINDUSTRIA
RECAUDACIOM NACIONAL 2019
PARTICIPACION

Se contemplo en el analisis las cadenas de oleaginosas y cereales, harinas, aceites y demas derivados de su
industrializacion; el sector bovino, porcino, avicola, lacteo, algodonero, pesquero, forestal, la industria del tabaco, el
sector fruticola, horticola, y las producciones agroindustriales correspondientes a las economias regionales.

En este trabajo se analizaron seis eslabones que forman las Cadenas Agroindustriales: el sector primario, el sector
secundario (manufacturas de origen agropecuario), el sector comercial, el sector transporte, el sector de maquinaria
agricolay los servicios conexos a la actividad. A su vez, los impuestos considerados fueron los de mayor incidencia
recaudatoria para el Gobierno Nacional: Impuesto al Valor Agregado, Derechos de Exportacion, Impuestos a las Ganancias
de Sociedades y Personas Fisicas e Impuestos a los Débitos y Créditos bancarios.
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Elimpuesto de mayor incidencia dentro de la tributacion del sector (reiteramos campo mas agroindustria) es el IVA que
representa cerca del 33% del total recaudado, generando una recaudacion total de $ 380.832 millones. Le siguen los
Derechos de Exportacion que explicaron un 31% del total con $ 358.070 millones, y los Aportes y Contribuciones a la
Seguridad Social que explican un 19% del total con $ 214.046 millones.

Participacion de recaudacion proveniente del
campoy la agroindustria por tributo en 2019

Ganancias
Aportes y T Personas Fisicas
Euntrib-uclunas a la  gocledades 2%
Seguridad Social
11% .
19% Impuestos Creditos

y Débitos
Bancarios

4%

IVA Neto
33%

A continuacion, se muestran los principales resultados obtenidos en nuestras estimaciones en una tabla resumen,
permitiendo distinguir el impacto para cada sector/eslabon, por cada tipo de tributo.
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Tributacion del campo y la agroindustria de Argentina en 2019

VA Neto 59,818 B 114 16030 4,709 683 ¢ 380832
:‘::I:“ ¥ contribuclanes a fa Seguridad 25.298 E5.548 44,120 23.063 30,150 2866 214.046
Ganancias Sociedades 25,758 19.763 40,265 6.549 2080 2100 | 128510
Ganancias Personas Fisicas 3.505 5410 5,302 784 1195 w3 | 164m9
Impugstes Credites y Débites Bancarios 12.691 1,450 1.450 3.401 13603 13.729 6324
Dereches de Exportacién 58000

g 130.070 301.500 159.252 40,628 119637 15.886 1.144.242

Metodologia utilizada:

Debido a la falta de desagregacion en la informacion estadistica disponible, se procedid a estimar la contribucion del
campo y la agroindustria en la recaudacion del Gobierno Nacional aplicando una serie de supuestos, que estimamos
reflejan fielmente y de manera aproximada la tributacion del sector a nivel de impuestos nacionales.

Para analizar lo tributado por el campo y la agroindustria en Argentina para el ano 2019, se procedio primero a identificar
los gravamenes de mayor incidencia impositiva a nivel nacional y, segun la forma de disposicion de la informacion publica
al respecto, aplicar distintos indicadores y ponderadores para saldos asignables al sector. Se analizo la masa tributada total
del sector divido en seis eslabones: ) Sector Primario, Il) Sector Secundario (Manufacturas de Origen Agropecuario), Il
Comercio relacionado al campo y la agroindustria, IV) Servicios conexos, V) Transporte de productos agricolas, ganaderos
y agroindustriales, y VI) Maquinaria Agricola.

Se procedio primeramente a estimar un aporte asignable al campo y la agroindustria nacionales en su conjunto para el
ano 2018, a través del anuario estadistico de AFIP, ultimo disponible a nivel de desagregacion. Luego de obtener los
subtotales para cada eslabon y para cada tipo de impuesto, se procedio a actualizarlo al ano 2019 en funcion de los
incrementos en la recaudacion registrados en dicho periodo. No se procedié de esta forma para el calculo de los
Derechos de Exportacion, cuya metodologia propia de la Direccion de Informaciones y Estudios Economicos de la BCR se
expone al final.

Para analizar el Impuesto a las ganancias de sociedades y de personas humanas, se partié de la informacion estadistica
del anuario tributario de AFIP, desagregado por sector economico en el caso del impuesto a las ganancias de sociedades,
y se tomaron en cuenta para cada categoria identificada los sub-rubros que atanen completa o parcialmente (aplicando
participacion) al sector estudiado. En el anexo | se presenta una tabla con los sectores comprendidos y su participacion.

A traves de la sumatoria de la recaudacion de estos sectores (multiplicados por la participacion estimada del campo y las
cadenas agroalimentarias) se obtuvo la suma de la tributacion estimada del impuesto a las ganancias para las sociedades
para el campo y la agroindustria a nivel nacional. Al carecer de desagregacion para la masa tributada en el impuesto a las
ganancias para personas humanas, se procedio a aplicar a dicha cifra, y a cada uno de los sectores, un factor equivalente a
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dividir la recaudacion total de impuesto a las ganancias para personas humanas respecto de la recaudacion total del
impuesto a las ganancias para sociedades.

Recaudacion de impuesto a las ganancias asignable al campo y la agroindustria. 2019

Gananclas socledades 25.753 319.763 5.765 8.735 1.931 38.964
Ganancias personas fisicas 3.505 5.410 784 1.195 263 5.302
Ganancias totales 29.263 45,173 5.549 9.580 2.154 44,266

Rotas: Dates &n millones d2 pesos, 52 utilipd desagregacidn del anuarie estadisticn AFIF 20013, Fara 125 ganancias de 125 personas humanas 52 utilizd 13
pErticipacidn de a2 ganercias de pariones humanas totsles sobre sananciss de sociedadeas rotales, y 18 pplicd esta participecidn & todos los Lectoras

Para analizar los Aportes a la Seguridad Social del campo y la agroindustria, se procedio de forma analogaa la
metodologia aplicada en impuesto a las ganancias, aprovechando la desagregacion sectorial del anuario estadistico de
AFIPy tomando en consideracion los mismos sectores y participaciones.

Aportes y contribuciones a la Seguridad Social
asignables al campo y la agroindustria. 2019

Primario 28.298
Industria 85.548
Magquinaria 2.866
Comercio 30.150
Transporte 23.063
Servicios Conexos 44120

Mota: Datos en millones de pesos.

ANEXO. Sectores Considerados

Sector Primario
Cultivos temporales 100%
Cultivos perennes 100%
Produccion de semillas y de otras formas de propagacion de cultivos agricolas 100%
Cria de animales 100%
Servicios de apoyo agricolas y pecuarios 100%
Caza, repoblacidn de animales de caza y servicios de apayo 100%
Silvicultura 100%
Extraccién de productos forestales 100%
Servicios de apoyo a la silvicultura 100%
Pesca y servicios de apoyo 100%
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Explotacion de criaderos de peces, granjas piscicelas y otros frutos acudticos (acwicultura) 100%
Manufacturas de origen Agropecuaric
Produccidn y procesamiento de carne y productos camicos, excepto pescado 100%
Elaboracion de pescado y productos de pescado 1005
Preparacion de frutas, hortalizas y legumbres 100%
Elaboracion de aceites y grasas de origen vegetal 100%
Elaboracion de productos lacteos 100%
Elaboracion de productos de molineria, almidones y productas derivados del almiddn 100%
Elaboracion de productos alimenticios n.c.p. 100%
Elaboracion de alimentos preparados para animales 100
Servicios industriales para la elaboracion de alimentos y bebidas 100%
Elaboracidn de bebidas 100%
Elaboracién de productos de tabaco 100%
Fabricacion de hiladosy tejidos, acabado de productos textiles 60%
Fabricacion de productos textiles n.c.p. 60%
Confeccion de prendas de vestir, excepto prendas de piel 60%
Terminacion y tefiido de pieles; fabricacion de articulos de piel 60%
Fabricacidn de prendas de vestir de punta 60%
Servicios industriales para la industria confeccionista 60%
Curtido y terminacion de cueros; fabricacion de articulos de marroguinena y talabarteria 100%
Fabricacion de calzado y de sus partes 100%
Aserrado y ceplllado de madera 100%
Fabricacidn de productos de madera, corcho, paja y materiales trenzables 100%
Fabricacion de papel y de productos de papel 100%
Comercio
Venta al por mayor en comision o consignacion 22%
Venta al por mayor de materias primas agropecuarias y de animales vives 1005
Venta al por mayor de alimentos, bebidas y tabaco 100%
Venta al por menaor en comercios no especializados 22%
Wenta al por menor de productos alimenticios, bebidas y tabaco en comercios especializados 100%
Venta al por menor en puestos mdviles y mercados 22%
VWenta al por menor no realizada en comercios, puesios o mercados 22%
Transporte
Servicios de transporte y almacenamiento 29%
Maquinarias agricolas
Fabricacion de maguinaria y equipo de uso general 30%
Fabricacion de maguinaria y equipo de uso especial 30%
Reparacion y mantenimiento de maquinas y equipo 20%
Instalacidn de maguinaria y equipos industriales 30%
Servicios Conexos
Iinformacion y comunicaciones 23%
intermediacidn financieray serviclos de seguros 22%
Servicios inmobiliarios 22%
Servicios profesionales, cientificos y téonicos 22%
Actividades administrativas y servicio de apoyo 22%

Pag 6

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde R DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h}formacfon.es y \ (& E COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos E ROSARIO iyee@ber.com.ar | wwwbcr.com.ar
’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra i ipto en el Registro de |a propiedad Intelectual bajo el N® 112165763, puede ser reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 155




\ BOLSA Informativo semanal
)g DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

S

ANO XXXVIIl - N° Edicién 1973 - 25 de Septiembre de 2020

En el caso del Impuesto al Valor Agregado, se tomo la informacion en grandes rubros, sin desagregar, y se aplicaron
distintos factores con el objeto de obtener la participacion del campo y la agroindustria en el total. Se utilizd un promedio
de tres ponderadores para asignar participacion correspondiente sobre las categorias en las que se desagrega IVA (sector
IVA aplicable). Se utilizo: () participacion en el Impuesto a las Ganancias de Sociedades, (1) participacion en Aportesy
Contribuciones a la Seguridad Social, y (lll) participacion del Valor Agregado del subsector sobre el Valor Agregado del
sector IVA aplicable. Las ponderaciones se resumen en la siguiente tabla.

Ponderacion para asignacion de IVA

Participacidn en impuesto a las ganancias 11,3% 33,58% 1,63%
Participacidn en aporte a la Seguridad Social 18,4% 40,58% 1,36%
Participacian de VA Subsector/VA Total Sectar IVA aplicable 22,4% 39,57% 1,60%
Promedio 17,4% 37,91% 1,53%

Meta: Fara Transporte el sector VA aplicable s "Transporta y almacenamianta”; para Comercie el Sactor VA aplicable a5 "Comercie 3l por mayory 3l par
manor feparacs &0 de wahiculos auTemotores ¥ matedicleras”; para al secvor MDA gl sector WA aplicable es "Manufacturas”, para el sector Maguinarias 2l
sacrar VA aplicable s "Manufacturas”, Fare 2l sacnes Sarvicios el Sector lva Aplicable 25 13 sume da "Infe. y Comunicationes”, Intermadiacion feisra, v
sepuros”y “Servicios inmb, profesionales, [

Estos factores se aplican para todos los eslabones excepto para el Sector Primario, cuyo total no requiere ponderacion
(es el 100%). De la aplicacion de dichos factores se obtuvo la siguiente tabla de resultados para la recaudacion de VA
Nacional asignable al campo y la agroindustria para el ano 2019.

IVA asignable al campo y la agroindustria. 2019

Sector primario 42,727
Industria 120.5949
Maguinaria 4882
Transporte 11.450
Servicios anexos 45.796
Comercio 46.221

Mota: Millones de pesos.

A la hora de estimar lo correspondiente a los impuestos a los Débitos y Créditos Bancarios, se aplicod un método indirecto,
dado que la forma de presentacion de la recaudacion en este tributo por parte de AFIP no presenta desagregaciones
sectoriales. Por tanto, se procedio a utilizar la participacion de cada eslabon en la recaudacion total en el IVA, asumiendo
que este impuesto detenta un comportamiento similar al de débitos y créditos bancarios.
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Se debid recurrir al calculo de los volumenes tributados para el ano 2018, al ho contar con informacion desagregada para
el ano 2019. Sin embargo, este problema se soluciono actualizando los montos segun la proporcion en la que variod la
recaudacion total anual para cada impuesto en 2019 relacion al ano previo. De este modo, se aplicaron los siguientes
factores:

Variacion interanual recaudacion por tipo de impuesto
(2018-2019)

IVA 20%
Ganancias 48%
Contribuciones y aportes a la Seguridad social 35%
Creditos y Debitos 43%

Mota: Segin balance de AFIP

En este calculo, esta implicito el supuesto de que lo recaudado por la actividad del campo y la agroindustria varié en la
misma proporcion que el total de la recaudacion nacional entre el ano 2018 y el ano 2019. Es decir, el sector mantuvo sin
cambios su participacion relativa en el total de la recaudacion nacional.
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AT,
I 1%, _/ Tributacion del campo y la agroindustria en Derechos a la Exportacion en 2019
=
Sectores/Complejos Valorexpo. (afo2019) | P E ertacicn (050
En millones de US5 En millones de $
Sector oleaginoso 18.826 5.640,7 2721227
Complejo soja 16.300 5.521,6 266.376,3
Complejo mani 843 53,3 2.570,3
Complejo girasal 935 59,3 2.859,9
Complejo alivicola 148 6,6 16,2
Sector cerealero 6.844 1.063,0 51.2819
Complejo maicero 6,095 715,2 34.502,0
Complejo triguero 255 311,6 15.032,3
Complejo cebada 209 26,7 1.287,2
Camplejo arrocero 185 9,5 450,3
Sector bovino 4,830 396,0 19.103,8
Complejo carne y cuero bovino 4,032 341,0 16.450,8
Complejo lacteo 798 55,0 2.652,9
Complejo pesquers 1.863 1312 6.327,9
Sector fruticola 2.304 1019 4.916,9
Complejo uva 1.026 45,3 2.187,2
Complejo liman 565 25,0 1.204,8
Complejo peras y manzanas 339 15,9 765,3
Complejo arandanos y frutos similares 96 4,2 2042
Complejo citricas, excluido el limdn 29 4,1 197,3
Complejo resto fruticola 168 7.4 358,1
Sector horticola 880 414 1.998,7
Complejo porotos 34 19,2 926,3
Complejo papa 230 10,1 489,4
Complejo ajo 132 5.8 230,28
Complejo garbanzos 50 2,5 121,1
Complejo resto del sector harticola a5 38 181,2
Complejo avicola 451 354 1.895,1
Sector Porcino 39 2,2 106,84
Compleje Miel 147 E,5 3127
Total 36.184 7.422 358.070

Estimacidn propia en base @ doros de INDEC. OVUCE y Boletin Qficial
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Por ultimo, para calcular lo recaudado en Derechos a la Exportacion, se procedio a calcular el valor FOB exportado en el
ano 2019 para todos los productos de las cadenas agroindustriales identificadas, aplicando sobre los mismos las alicuotas
de Derechos de Exportacion correspondientes. Se incluyeron las cadenas de oleaginosas y cereales, harinas, aceitesy
demas derivados de su industrializacion; el sector bovino, porcino, avicola, lacteo, algodonero, pesquero, forestal, la
industria del tabaco, el sector fruticola, horticola, y las producciones agroindustriales correspondientes a las economias
regionales.
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El futuro del sorgo podria cambiar ante la fuerte
demanda de Chinay precios FOB al alza

Bruno Ferrari - Emilce Terre

La produccion 2019/20 de sorgo se estima en 1,85 Mty las exportaciones en 650.000 tn siendo un
maximo desde 2015. Con ventas al exterior anticipadas de la proxima campana en récord historico,
destaca el impacto de la apertura del mercado chino desde 2019.

En el ambito mundial, el sorgo se ubica en el quinto puesto entre los cereales de mayor importancia despues del maiz,
trigo, arroz y cebada. En Argentina, dicho cultivo ha tenido un lugar preponderante en el sistema productivo de granos
principalmente en la década del setenta y comienzos de los ochenta, alcanzando un record historico de produccion en la
campana 1982/83 con 8 Mt, segun informacion del Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca (MAGyP). A partir de aqui,
no se lograron observar nuevamente esos guarismos productivos ante el protagonismo adquirido por el maiz.

Si se analiza el desempeno del sorgo a lo largo de los ultimos veinte anos, se alcanzo un pico de produccion en el ciclo
2010/11 con 4,4 Mt, lo cual representd un record desde la campana 1984/85. Luego de este logro alcanzado, la tendencia
ha sido declinante tanto en el area sembrada como en produccion obtenida, con una leve recuperacion en las ultimas
dos campanas para el caso de la produccion. Para el actual ciclo 2019/20 las estimaciones del MAGyP indican un
producto total estimado de 1,85 Mt respectivamente.
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Sorgo Granifero: Evolucion de area sembraday

produccion en Argentina
@BCRmercados en base a datos de MAGYP
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Haciendo un seguimiento mas de cerca en el conjunto de indicadores de oferta y demanda para el cultivo, en la campana
actual se registra un incremento del 16,1% en la oferta total de sorgo granifero, segun las ultimas estimaciones mensuales
de MAGyP. En cuanto al volumen de exportaciones se espera alcanzar las 650.000 toneladas, significando un importante
aumento del 54,8% respecto a la campana previa. Ello encuentra sentido en la gran recuperacion de la demanda mundial
luego de la caida en las importaciones en el ciclo 2018/19, teniendo como epicentro a China como el principal impulsor
de las compras externas a nivel global. No obstante, los stocks finales culminarian al alza con un total de 0,22 Mt.
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el \ Sorgo Granifero: Estimaciones de Oferta y Demanda - Argentina.
*? =7 En millones de toneladas

Oferta Total 1,89 1,74 2,02 16,1%
Stock Inicial 0,34 0,14 0,17 21,4%
Produccion 1,55 1,6 1,85 15,6%
Exportacion 0,2 0,42 0,65 54,8%
Utilizacion total 1,55 1,15 1,15 0,0%
Industrializacidn 0,15 0,15 0,15 0,0%
Consumo animal 1,4 1 1 0,0%
Stocks Finales 0,14 0,17 0,22 29,4%

{@BCRmercados en bose o dotos de MAGYP

En el siguiente grafico se puede observar que Llos envios al exterior de sorgo han presentado la misma tendencia
oscilante que la produccion tal como se observé anteriormente. En este sentido, los precios parecen haber tenido un rol
fundamental dado que entre los afios 2011 y 2013 se observan valores FOB promedio cercanos a los US$ 220/,
ubicandose muy por encima de los anos subsiguientes. En el ano 2018, el precio FOB promedio encontro un piso para el
periodo considerado en US$ 137,9/t al igual que el volumen exportado con 325.000 tn.

En lo que va del ano 2020 hasta el mes de agosto se han exportado 449.237 tn superando la totalidad despachada en
2019, mientras que si se toman en consideracion las Declaraciones Juradas de Ventas al Exterior (DJVE) por lo que resta
del ano se alcanzarian exportaciones por al menos 648.000 tn. Ello nos ubicaria en un record desde el ano 2015 cuando
se arrib6 a1 Mt exportadas.

Asimismo, es importante recalcar que para el ano proximo ya se han registrado DJVE por 604.000 tn de la campana
2020/21 del cereal. Ello es un dato destacable ya que dicho tonelaje anotado es un record desde al menos el ciclo
2010/11 cuando se exportaban guarismos muy por encima de los actuales. Mientras que si se observa la comercializacion
interna del cereal, las compras anticipadas del grano 2020/21 son un record histérico con 753.000 tn, lo cual supera la
totalidad adquirida de la campana actual 2019/20 hasta el momento.

Por otro lado, cabe destacar que el sorgo forma parte de los granos gruesos y que compite de alguna manera con el maiz
a la hora de las decisiones de siembra. Al comparar ambos precios FOB promedios obtenidos para la exportacion a lo
largo del tiempo, el maiz siempre se ha ubicado por encima del sorgo en lo que respecta a la historia reciente. No
obstante, tal como se vislumbra en el grafico, en el transcurso del actual ano el sorgo ha obtenido un valor FOB promedio
en los mercados externos de US$ 164,3/1, lo cual lo ubica levemente por encima del maiz en gano (US$ 160,8/1)y
representa por el momento un maximo desde el ano 2013. Esto ultimo es una gran novedad ya que si bien en algunos
periodos se ha podido achicar la brecha en los precios obtenidos de ambos productos, en la ultima década no se habia
observado una situacion similar.
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Exportaciones de sorgo, DJVEy precios FOB
promedio
EBCRmercados en base a datos de INDEC y MAGYP
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En cuanto a los destinos de exportacion, al tiempo que se fueron reduciendo los volumenes exportados en la ultima
década se fueron concentrando los paises importadores de este producto argentino. Es notable la preponderancia
adquirida por Japon, principalmente en los anos de fuerte ajuste en las exportaciones desde 2014, alcanzando una
participacion del 91% en 2016. A pesar de ello, es importante recalcar que en téerminos absolutos Japon ha reducido sus
importaciones de sorgo desde Argentina, posiblemente por el menor saldo exportable a nivel local.

En 2019, sin la presencia de destinos como Estados Unidos, Colombia, Mexico y la menor relevancia de Chile, el 90% de
los embarques se han concentrado en los paises asiaticos de Chinay Japon. Tal como se menciond anteriormente, China
ha incrementado fuertemente su demanda por importaciones de sorgo, con Estados Unidos como socio predilecto. No
obstante, las compras de sorgo argentino por parte de China son una novedad ya que en la ultima década no ha sido un
destino frecuente para nuestro pais. Aln mas, si se observan los embarques de sorgo de 2020 hasta agosto, se han

despachado 359.000 tn con destino al gigante asiatico, mas que duplicando los embarques totales durante 2019 (144.000
tn).
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Destinos de las exportaciones de sorgo granifero

argentino, en porcentaje
0% EBCRmercados en base a datos de INDEC y NABSA
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En base alo comentado anteriormente, es menester mencionar que de cara al futuro el panorama para dicho cereal
presenta potencialidades que lo pueden hacer atractivo a incrementar mas rapidamente su produccion:

Es una alternativa preciada para mantener en buenas condiciones de fertilidad a los sembradios, debido a que la
inclusion de cultivos de gramineas en la rotacion favorece el aporte de carbono beneficiando la estructura y porosidad de
los suelos.

Su posibilidad de implantacion en areas con limitaciones edafo-climaticas o marginales, dada su mayor adaptabilidad
que otros cereales permite sortear de forma mas favorable condiciones climaticas adversas.

Ante el desarrollo de diferentes tipos de sorgo con calidad diferenciada y alta productividad, se admite su uso en
distintos preparados para la alimentacion animal y humana, y en agroindustria incluyendo a la bioenergia.

La demanda de China tiene posibilidades de mantenerse firme en los proximos anos, a sabiendas de que ya ha
encontrado interés por importar sorgo desde Argentina el ano pasado y con un 2020 que ya se ubica en records
historicos de despachos.
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Situacion de la molienda de granos y oleaginosas
en nuestro pais

Javier Treboux

El procesamiento industrial de soja y girasol sufren caidas severas en lo que va de la campana
2019/20, mismo que la cebada cervecera. La molienda de trigo panadero se adelanta al ano previo
a pesar de una desaceleracion en agosto.

Oleaginosas

DATO N1 - La molienda de soja cayo un 20% interanual en agosto. EL acumulado en la campafia (mayo-agosto) ya se ubica
un 12% por debajo de 2019

La molienda de soja alcanzé en el mes de agosto las 3.297.111 toneladas, lo que muestra una caida en el crushing de un
20,6% para dicho mes en téerminos interanuales. En el acumulado de la campana (abril-agosto) la industria procesadora de
soja molid 18.765.698 toneladas, una caida del 12% con relacion a 2019. Aun mas, descontando la campana 2017/18 que
fue afectada por una sequia que redujo la produccion sensiblemente, la molienda acumulada de la campana actual
marca en el menor registro desde la campana 2011/12.
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Molienda de soja acumulada (abril-agosto)
@BCRmercados en base a MAGyP
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Si bien la oferta de soja se ve disminuida en la campana 2019/20, por una menor produccion fruto del déficit de agua de
febrero y marzo que se combino con altas temperaturas, la caida de la oferta es parcialmente atenuada por una
importante suba en la importacion de soja esperada para la campana. Asi, con una oferta estimada en 56,7 millones de
toneladas (50,7 Mt de produccion + 5 Mt en importaciones), la molienda alcanza el 32% de este suministro en el periodo,
por detras del 35,8% del promedio de las ultimas 5 campanas. Esto muestra que no solo la caida en el volumen procesado
puede verse en terminos absolutos sino también en términos relativos; esta inferencia cobra aun mas relevancia si
sumamos a la oferta total el importante stock inicial con el que contoé la campana corriente (9,7 Mb), con la molienda en los
primeros cinco meses de la campana representando un 27% de la oferta total (stocks iniciales + produccion +
importaciones).

DATO N’ 2 - La molienda de girasol se ubica en su menor nivel en 5 afos en Lo que va de 2020. La proporcion de la
produccion industrializada hasta agosto es la menor desde la campafia 2001/2002

En cuanto a la molienda de girasol, el acumulado de la campaina (enero-agosto) marca el menor nivel en 5anos en
términos absolutos; a la fecha se llevan procesadas 2.055.314 toneladas de la oleaginosa, un 22% menos que el ano
pasado en el mismo periodo. Si bien la caida en la produccion del 13% entre campanas no es nada despreciable, la
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proporcion de la produccion total que se lleva industrializada en los primeros ocho meses de la campana 2019/20
representan el menor valor desde la campana 2001/2002, con solo 62% del total molido.

| | | |
Molienda de girasol
@BCRmercados en base a MAGYP
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En total, se espera que este ano se industrialicen 3 millones de toneladas de girasol, lo que estaria un 10% por debajo que
el ano pasado, consistente con la caida en la produccion. Es destacable que las exportaciones del grano sin industrializar
marcarian el segundo mayor registro en valor historico con 170.000 toneladas segun Lo previsto, un 5% del total de la
produccion.

Cereales

DATO N’ 3 - La molienda de trigo pan se ubica un 5% por encima de la campafia 2019/20 en lo que va de la campafa
corriente, a pesar de la desaceleracion en el procesamiento del mes de agosto.

Los molinos procesaron 507642 toneladas de trigo pan en el mes de agosto, un 11% por debajo del mes de julio, y un 4,6%
por debajo del ano pasado en el mismo mes. Sin embargo, la industrializacion del cereal estuvo muy alta en los primeros
meses de la campana, acumulando 4.654.498 toneladas en el periodo diciembre-agosto, lo que supera al ano previo en
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torno al 5% (unas 200.000 toneladas adicionales), y marca el mayor valor en los registros. El trigo candeal presenta una
dinamica similar, habiéndose procesado 227918 toneladas, 17% por encima de la campana previa.

Molienda acumulada de trigo pan
@BCRmercados en base a MAGyP
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Segun estimaciones del Departamento de Informacion de Estudios Econdmicos, la molienda de trigo alcanzaria un valor
cercano a las 6,3 millones de toneladas en la actual campana, con lo que la molienda concentraria un 32% de las 19,5
millones de toneladas producidas en la campana, en linea con el promedio de las ultimas tres campanas.

DATO N’ 4 - La molienda de cebada cervecera es la menor en 13 aios, golpeada por la pandemia de coronavirusy la
menor produccién del cereal.

La molienda de cebada cerveceraen lo que va de la campaia 2019/20 se ubicd en el nivel mas bajo en los ultimos 13
anos con 591.304 toneladas, un 20% por debajo de la campana previa. EL consumo de cerveza en la poblacion fue
afectada negativamente por los efectos de la pandemia de COVID-19, lo que generd una caida en la actividad de la
industria cervecera en lo que va del ano. A su vez, la caida en la produccion de cebada entre campanas (5,1 Mt en 2018/19
vs 3,8 Mt en 2019/20) afecta el saldo disponible para el principal sector interno demandante del cereal.
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Molienda de cebada cervecera y forrajera
@BCRmercados en base a MAG}"P
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En cuanto a la cebada forrajera, su procesamiento ha sido el mas elevado a la fecha, aunque su participacion del total
producido de cebada en nuestro pais es minusculo, a la fecha de procesaron 27,000 toneladas que se utilizaran para
alimentacion animal.

DATO N’ 5 - La demanda de maiz para produccién de etanol es la menor desde la campaia 2013/14, mientras la demanda
para produccién de balanceados cae un 10%.

Por ultimo, la industrializacion de maiz cayo en lo que va de la campana cayo un 10% en relacion a la campana previa, sin
considerar su utilizacion para produccion de etanol. Su principal uso, la elaboracion de alimentos balanceados cayo en
similar proporcion, utilizando 2.051.306 toneladas del cereal en lo que va de la campana 2019/20 (abril-agosto).
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Molienda de maiz
@BCRmercados en base a datos de MAGyP
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La utilizacion de maiz para la produccion de etanol entre marzo vy julio cayo severamente producto de la caida en la
demanda energeética a raiz de la pandemia de coronavirus y la paralizacion del transporte producto de las restricciones a
la movilidad de las personas. En el periodo se demandaron 575000 toneladas del cereal para producir etanol y alcohol
etilico, marcando una caida del 32% en terminos interanuales y el menor uso desde la campana 2013/14 en esos meses.
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Con el foco en el ciclo 2020/21 de trigo, se
Impulso el tonelaje negociado en la ultima
semana

Bruno Ferrari - Emilce Terre

El volumen negociado de trigo con destino al Gran Rosario logro repuntar con una gran proporcion
de negocios a fijar, a pesar de los altos valores actuales del cereal. En Chicago, el trigo cayo en la
ultima semana vy el IGC publicé su huevo informe mensual.

Tal como se ha comentado en Informativos Semanales previos, el acumulado de precipitaciones no ha sido el mas
promisorio para las principales zonas productivas de Argentina en términos generales. Ello ha afectado el potencial de
hectareas a sembrar de trigo al igual que el normal desarrollo fenologico del cereal implantado, derivando actualmente
en ajustes en las estimaciones de hectareas a cosechar y en los rendimientos esperados para la campana 2020/21. Bajo
este contexto, el territorio del sur de la Provincia de Buenos Aires, region tradicionalmente triguera, ha sido la unica zona
en la que se estima un incremento del area sembrada y rendimientos favorables, dado que el patron climatico se
diferencio enormemente de las zonas centro y norte del pais.

Al tiempo que la falta de precipitaciones fue afectando el potencial productivo y las consecuentes estimaciones actuales,
los precios a cosecha y disponible reaccionaron en un sendero alcista, con un valor spot que actualmente se ubica en
US$ 195/t segun datos de la Camara Arbitral de Cereales de Rosario (CACR). Asimismo, si se observan los precios a
cosecha en el mercado Matba-Rofex, no difieren en gran medida del valor disponible, por lo que no se espera una
pronunciada baja del precio pizarra en momentos mas proximos a la cosecha de mantenerse el actual escenario.

Haciendo alusion al avance de la comercializacion del cereal con destino al Gran Rosario, se observa una cierta merma
en los tonelajes negociados desde comienzos de septiembre, aunque con una tendencia alcista y consolidando un
volumen importante en la ultima semana con 144.000 tn.

Asimismo, destaca la fuerte preeminencia del cultivo 2020/21 como principal dinamizador de los negocios en la plaza
local. En la semana que finaliza el 23 de septiembre, el 89% de los hegocios fueron para entregas en la proxima campana,
mientras que nada menos que el 49% del tonelaje comercializado se realizo bajo la modalidad “precio a fijar”, senalando la
apuesta a una consolidacion alcista del sector vendedor.
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Negocios de compra-ventade trigo pan con
destino al Gran Rosario
@BCRmercados en base a datos de SI0-Granos
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Si se analiza el desempeno acumulado de la comercializacion de trigo, ya se han realizado compras por 19,7 Mt del cereal
2019/20, ubicandose comodamente en un record historico de al menos los ultimos 20 anos. Los exportadores han
adquirido nada menos que 15,4 Mt, mientras que la industria molinera unas 4,3 Mt estando en linea con la campana
anterior y por encima del promedio de las ultimas cinco campanas a la fecha (4,1 Mb). En este sentido, la gran oferta
disponible en la presente campana comercial ha permitido mantener bien abastecido a los principales usuarios del
cereal.

Luego, centrando la mirada en la campana hueva 2020/21, se observa una ralentizacion de la comercializacion al
momento actual respecto a ciclos anteriores. Hasta el primero de julio del ano 2020, el tonelaje comercializado del trigo
nuevo se ubicaba en un record historico frente a anos previos en dicho momento. Tal como se puede observar en el
siguiente grafico, actualmente se ubica en 4,8 Mt el volumen comprometido, por detras de las ultimas dos campanas. No
obstante, si se compara respecto al promedio de los ultimos cinco anos, el tonelaje actual supera ampliamente dicho
guarismo que se ubica en 3,34 Mt Por ultimo, respecto a la forma de comercializacion del cereal, un 20% de los negocios
se encuentra aun sin fijar precio, siendo un porcentaje muy por debajo a lo registrado en el ciclo 2019/20.
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Compras de trigo nuevo en la semana 38 de cada
ano
@BCRmercados en base a datos de MAGYP
a0 45%
8,0 40%
7,0 RISy 35%
% |Il:z' o \-::"l
2 6,0 AR LE 30%
=}
250 25%
-
Wi -I'J-,D ED%
z
(=]
=2 3,0 A 15%
=
2.0 10%
1,0 — I 5%
Mok W b WO
\F‘ %P@x\?\“-f*i‘*x\??
& & '@9 & @’ SO P o S D o D
s é’“ S FEFEE TS
B Compras totales  =—=Compras prom, dlt. 5 campafias =_=Compras por fijaren %

En el Mercado de Chicago el trigo cayé US$ 8,8/t en la tltima semana

Respecto al contexto internacional del mercado de trigo, la cotizacion del cereal en el Mercado de Chicago culmind en
USS$ 202/t en lajornada de ayer, implicando un ajuste de US$ 8,8/t en la Ultima semana hasta el 24 de septiembre. A
pesar de ello, el cereal ha registrado un incremento neto en su cotizacion de US$ 22/t desde el 10 de agosto pasado. Aun
mas, si se confronta el actual valor alcanzado respecto a anos anteriores en el mismo momento, el trigo se ubica en un
maximo desde 2013.

Esimportante recalcar que el gran impetu de aumento en las cotizaciones provino de la aceleracidon en las exportaciones
del cereal, focalizadas principalmente en la Region del Mar Negro, lo que ayudd a calmar la incertidumbre sobre la
demanda tras la actual pandemia por COVID-19. Asimismo, Llos principales reportes internacionales han comenzado a
sopesar una menor produccion 2020/21 del trigo argentino brindando apoyo a las cotizaciones, aunque en términos
generales las perspectivas de suministros mundiales se encuentran relativamente comodas.
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En lajornada de ayer se publico el informe mensual del /nternational Grain Council (IGC) con una proyeccion productiva
mundial de 763,4 Mt para el cereal, significando un marginal incremento de 100.000 toneladas respecto a la proyeccion
del mes de agosto. Las mayores estimaciones para Rusia, Australia, India y algunos productores mas pequenos se
equilibraron con las reducciones para Argentina, Canada, Reino Unido y Brasil. Para el caso argentino especificamente, el
organismo proyecta una produccion de 19 Mt para el ciclo 2020/21, siendo menor a las 20,4 Mt informadas en su reporte
anterior.

Con una produccion mundial 2020/21 que se proyecta en un record historico al igual que los stocks iniciales, es
importante observar los fundamentos de la demanda que permiten un sostén en las cotizaciones a nivel mundial. EL
mercado convalida un consumo esperado de 749 Mt para la campana, lo cual es 5 Mt mas que el ciclo anterior. La mayor
utilizacion del cereal para alimentos mas que compensaria la caida en su uso industrial y para alimentacion animal. Sin
embargo, aunque el consumo en alimentos parece haberse mantenido bien durante la pandemia, mucho dependera del
curso futuro del coronavirus y de cualquier impacto duradero en las condiciones econdmicas y el comportamiento del
consumidor.

Por ultimo, si se analizan los stocks finales se evaluia un incremento de 14,6 Mt a nivel mundial, arribando a niveles record
con 294 Mt respectivamente. Dicho aumento se sustenta principalmente por mayores stocks para China (8,7 Mt e India (5,7
Mt), mientras que el resto de los paises terminarian practicamente sin cambios en términos netos.
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Variacion en stocks finales mundiales de trigo
2020/21, para paises seleccionados.

@BCRmercados en base a datos de International Grain Council
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* Argentina, Austrialia, Canada, UE, Kajazsta, Rusia, Ucrania y EEJUU.

En este punto es necesario hacer especial hincapié en el rol que esta adquiriendo China dados los importantes stocks
que presenta actualmente. Si se observa el ratio stock final/consumo se ubica en 1,25 para el ciclo 2020/21, lo cual quiere
decir que tendra stocks un 25% por encima del consumo a realizar en toda la campana y en un contexto de aumento de
sus importaciones del cereal. Ello es un dato relevante a tener en cuenta, dada la actual politica de abastecimiento que
esta llevando a cabo el pais asiatico mas alla del dinamismo que genera su demanda en el balance global.
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El 46,6% de los ingresos de exportaciones desde
abril provinieron del maiz y la soja

Alberto Lugones - Emilce Terré

Debido a los aportes de las exportaciones record de maiz y los despachos de poroto, harinas y
aceite de soja, desde abril hasta agosto solo los complejos soja y maiz explican poco menos de 1
de cada 2 dolares ingresados del exterior por exportaciones.

Tal como se habia adelantado en el Informativo Semanal del 4 de septiembre (Los embarques estimados de maiz en
agosto son los mas altos de la historia), el INDEC confirmo ayer que las exportaciones de maiz del mes de agosto
constituyeron un récord mensual de despachos para cualquier mes de la historia argentina, alcanzando las 4,58 Mt de
granos. Con el dato de agosto se ratifica que en lo que va del la campana 2019/20 los despachos de maiz alcanzan un
récord historico de 25,36 millones de toneladas, superando a las 22,51 Mt del mismo periodo de la campana anterior, de
excelente performance exportadora. Estos despachos de maiz en grano, ademas, generaron divisas por US$ 3.447
millones.
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Exportaciones acumuladas de maiz
@BCRMercados en base a datos del INDEC
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Por otro lado, las exportaciones de soja (como poroto) en el mes de agosto fueron de 965282 toneladas. Sumando este
registro a lo enviado desde el comienzo del ciclo comercial en abril se obtienen 6,22 Mt para la corriente campana
comercial. Lo que significa que a la fecha la actual campana es la mas alta en volumen exportado como poroto desde el
periodo 2015/16. Por enviar al exterior ese tonelaje total el pais obtuvo US$ 2109 millones. Ademas, si se anaden los
derivados de esta oleaginosa (harina, pellets y aceite de soja) se obtienen otros US$ 5400 millones para estos 4 meses. De
este modo, la generacion de divisas por exportacion de los principales rubros del complejo sojero alcanzan US$ 7509
millones.
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Exportaciones acumuladas de soja
@BCRMercados en base a datos del INDEC
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Teniendo en cuenta que entre abril y agosto el total de las exportaciones argentinas recaudaron casi US$ 24.017 millones;
y que en este mismo periodo las exportaciones de maiz granos, soja en porotos, harina, “pellets" y aceite de soja en bruto
alcanzaron en conjunto US$ 10957 millones, puede concluirse que este grupo representa al 45,62% de las exportaciones.

Las exportaciones se vieron beneficiadas en el ultimo tramo temporal por los fuertes incrementos que se dieron en los
valores de estos commodities luego de que la pandemia de coronavirus golpeara a los futuros del mercado de Chicago.
Ademas, la influencia de la demanda de China como importador de bienes primarios en las ultimas semanas habia
apuntalado enormemente las cotizaciones, especialmente de la soja.

El valor de los futuro con mayor volumenes operados pasaron de encontrarse en minimos desde el 2016 hasta ser el de
mayor cotizacion en septiembre. Sin embargo, en la ultima semana se vio un retroceso significativo que, en el caso de la
SOja, acerco su cotizacion a la de los anos 2016 y 2017.Y, en el caso del maiz, lo llevo a encontrarse entre los valores del
ano 2018 y 2019.

Parte de lo anterior se vio reflejado en los precios de la plaza local, donde en esta ultima semana los valores de la soja
pasaron de US$ 279,7/t el 17/09/2020 a US$ 288/t al dia siguiente, luego retrocediendo hasta US$ 2792/t el
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24/09/2020. Mientras que el maiz paso de US$ 165,2/t el jueves anterior a US$ 163,7/t en la jornada de ayer.
Representando una variacion de - 0,93% en una semana.

Cotizacion de maiz CBOT
@BCRMercados en base a datos de CME
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Ello se debid en parte al incremento en la cantidad de contagios de covid a nivel mundial presionando a los commodiities
agricolas, puesto que los agentes estiman que podrian darse nuevas politicas restrictivas por parte de los gobiernos con
el fin de reducir los efectos de la pandemia. Por otra parte, también se presenta presion negativa por el avance de la
cosecha en Estados Unidos, lo que incremento las pérdidas pues mejora las posibilidades de abastecimiento del mercado
internacional. Dichas mermas llegan incluso a anular los efectos de los recortes efectuados en las estimaciones de
produccion Argentina. En este caso, la falta de lluvias ha comenzado a llevar a diferentes entes a disminuir las
proyecciones productivas para la campana 2020/21. De acuerdo a los datos del Ministerio de Agricultura, Ganaderiay
Pesca, en Argentina ya se ha sembrado el 16% de la superficie que se destinara al maiz. Sin embargo, se esperan
rendimientos menores a los presentados en la campana 2019/20 puesto a la sequia que se presenta en buena parte de la
region nucleo, principalmente en Cordoba.
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Por otro lado, segun los datos relevados por el International Grains Council (IGC) la produccion en Brasil aumentaria en la
campana 2020/21, llegando a producirse 112,5 Mt en el pais vecino principalmente debido al aumento de la superficie a
19,7 Mt Este mismo ente proyecto una reduccion del 7,2% para la produccion de Argentina en el proximo ciclo. Por ultimo,
afirma que los stocks finales de granos amarillos en el proximo periodo seran los menores en los ultimos 7 anos,
principalmente a causa de la reduccion de reservas en China. No obstante, en los grandes exportadores podria darse una
situacion inversay el total acumulado podria ser maximo en las ultimas 3 campanas para Argentina y Brasil, y en 33 anos
para Estados Unidos, lo cual estaria intimamente relacionado con la disminucion de consumo en las plantas de

produccion de etanol.
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Monitor de Commodities

Monitor de Commodities Granos

Mercado Fisico de Granos de Rosario 24/09/20
Plaza/Producto Entrega 24/9/20 17/9/20 25/9/19 Var. 5em. Var. Afo
PRECIOS SPOT, CACR it

Trigo Disp. 14,740 14,800 12220 044t 206%
Maiz Disp. 12,370 12.410 73004 03%dr 674
Girasal Disp. 22,675 21.400 136704 e0n{r 659
Saja Disp. 21.100 21.010 13390400 o04%nd s57TE%
Sargo Disp. 14,730 14.270 500 324t 73w
FUTUROS MATBA nueva campaiia Us5/ft

Trigo dic-20 190,5 194,0 16424 8 160
Maiz abr-21 153,1 159,5 141,04 amedr  86%
Soja may-21 250,0 252.0 23754 08w dr 53

* Precios pizarra o estimados por Camara Arbitral de Cereales de Rosario para mercaderia con
entrega enseguida, pago contado, puesto sobre camidn y/o vagon en zona Rosario, ** Valores
conocidos en la plaza para descarga diferida y pago contra entrega en condiciones Camara.
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Futuros de commodities agricolas EE.UU., CBOT/CME 24/09/20
Producto Posician 24/9/20 17/9/20 249419  Var, Sem.  Var, Afo
ENTREGA CERCANA LSSt

Triga SEW Disp. 202,0 2044 17704 2 141
Trigo HRW Disp. 177.5 179,1 14884 0% 193
Maiz Disp. 143,1 1477 14754 31wd 30
Soja Disp. 3674 3779 3286 2Ewdr 11.8%
Harina de soja Disp. 367.9 3642 3zse 1o 1308
Areite de soja Disp. 713,4 769,65 g43, 74 734 108
ENTREGA A COSECHA LSS/t

Trigo SRW Dic 20 202,0 190,8 176,94+ 594 14.2%
Trigo HRW Dic'20 177,5 161,3 17244 1004 29%
Maiz Dic'20 1431 1348 132,74 6% 7o
Soja Mov 20 3674 343,1 g9 Tandr 149
Harina de soja Dic 20 3709 327.8 04 131% 4 88
Aceite de soja Dic 20 7145 633,6 g25,9 4+ 45% 4 142
RELACIONES DE PRECIOS

Soja/maiz Disp. 2,57 2,56 2234 o4%{ 153
Soja/malz Mueva 2,57 2,54 2414 owedt 65%
Trigo blando/maiz Disp. 1,41 1,38 ‘I,ZD‘Q‘ lD?a‘Q“ 17,6%
Harina soja/soja Disp. 1,00 0,96 ooofr 3ot 0%
Harina soja/maiz Disp. 2,57 247 2214 43 165%
Cont. aceite en crushing  Disp. 0,31 0,33 031 s57d 13
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Precios de exportacion de granos. FOB varios origenes 24/09/20
Origen / Producto Entrega 24/9/20 17/9/20 25/9/19 Var. Sem. Var. Afio
TRIGO USsA

ARG 12,0% - Up River Cerc. 2543 2543 21534 oo 181%
EE.UU. HRW - Golfa Cerc. 250,9 2526 2098 o7ed 190
EE.UL. SRW - Golfo Cerc. 2497 250,3 1,08 o2 183%
FRA& Soft - Rouen Cerc. 218,7 2145 18584 2o 17T
RUS 12,5% - Mar Megro prof, Cerc, 238,0 2270 136,D‘ﬁ‘ 4,3‘3'-':-“? 28,05
RUS 12,5% - Mar Azov Cerc, 2120 200,0 17o0d e dr 247
UCR Feed - Mar Megro Cerc, 218,5 218,5 179,5 = D,D%‘Q“ 21,7%
MAIZ

ARG - Up River Cerc, 1923 180,1 15054 12 Z7em
BRA - Paranagua cerc., 169,5 1691 4 0,2%

EE.UL. - Golfo Cerc. 1923 195,0 1651 % -14% 4 165%
UCR - Mar Megro Cerc, 196,5 180,5 150,0 4 31% 4 31,0%
SORGO

ARG - Up River Cerc, 220,0 185,0 14304 1894 486%
EE.UL. - Golfo Cerc. 221,8 2264 1594 % 20md 391%
CEBADA

ARG - Meco/BB Cerc. 225,00 225,00 24000 = 00%G -63%
FRA - Rouen Cerc, 197,30 194,76 17168 4+ 1.3%4F 149%
SOJA

ARG - Up River Cere, 378,2 385,7 514 e 96%
BRA - Paranagua Cerc. 4195 4159 3568 = D,D?'.':-‘ﬂ“ 17,7%
EE.UU., - Golfa Cerc, 426,2 426,3 33314 oomed 261%
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Panel de Capitales
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Mercado de Capitales Regional

Tasa promedio Monto Liquidado Cant, Cheques

Plazo Semana Semana Semana S5emana Semana

Actual Anterior semana Actual Anterior Actual Anterior
MAV: CHEQUES DE PAGO DMFERIDOD AVALADOS
De 1a 30 dias 2010 22,37 71,285,761 90,342,766 168 196
De 31 a 60 dias 21,73 22,84 127.4685.053 144,173,066 357 293
De &1 a 90 dias 22,91 24,39 182.392.656 172.406.445 370 351
De 91 a 120 dias 24,60 25,75 227.549.477 140.753.981 338 265
De 121 a 180 dias 26,40 27,59 434,707,262 343,274,605 587 579
De 181 a 365 dias 29,51 30,26 723.500.595 466.087.475 1.166 2360
Total 1.766.900.805 1.357.038.337 2.986 2,544
MAV: CHEQUES DE PAGO DMFERIDO GARANTIZADOS
De 1a 30 dias 24,00 31,29 4,500,299 5,808,933 1 7
De 31 a 60 dias 31,85 37,73 1.917.385 15.127.186 5 3
De &1 a 90 dias 30,99 32,00 3,690,359 1.395.761 12 5
De 91 a 120 dias 35,00 33,34 §.335.822 2.721.332 7 &
De 121 a 180 dias 34 46 29,61 19,785.861 7967174 15 7
De 181 a 365 dias 3412 30,74 34,206,932 13.810.074 15 &
Total 73.436.707 51.830.460 55 6.2
MAV: CHEQUES DE PAGO DMFERIDO NO GARANTIZADOS
De 1a 30 dias 29,838 33,53 271,360,923 103.762.790 125 66
De 31 a 60 dias 30,88 32,92 635,709,703 252,050,524 225 190
De &1 a 90 dias 31,85 35,01 272.877.013 89.317.367 128 az2
De 91 a 120 dias 36,77 3417 127.031.824 30,488,733 100 46
De 121 a 180 dias 33,41 40,61 373.793.602 63.621.206 79 70
De 181 a 365 dias 36,77 32,94 58.573.566 28,797,322 20 16
Total 1.739.346.642 568.037.993 737 470
MAV: CAUCIOMES

Tasa promedio Monto contado MN* Operaciones

Plazo Semana Semana Semana S5emana 5Semana

Actual Anterior semana Actual Anterior Actual Anterior
Hasta 7 dias 21,66 21,83 20.590.571.285 21.041,335.597 6066 5.734
Hasta 14 dias 26,43 26,57 36.682.622 47,796,013 70 106
Hasta 21 dias 23,00 27,03 1.428.124 2.771.236 5 11
Hasta 28 dias - - - - - -
Mayor a 28 dias 28,00 28,20 32.651.477 17.007.526 26 10
Total 20.661.333.508 21.108.910.372 6.167 5.861

Pag 36

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde : DIREICTOR: Dr. Julio A. Callzada
- . Cdrdoba 1402 | S2000AWV Rosario | ARG
Informacionesy L8 DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos s DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 6-7824




\ BOLSA Informativo semanal
)g DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

S

ANO XXXVIIl - N° Edicién 1973 - 25 de Septiembre de 2020

Mercado de Capitales Argentino 24/09/20
Acciones del Panel Principal

_ Retorno Beta PER VolProm
Variable aljlal Intera- MAfo a diario (5

cerre Semanal nual lafecha Emp. Sector Emp. Sector dias)
MERVAL 42,057,92 1,38 49,31 0,93

en porcentaje

Grupo Galicia £ 110,00 233 38,39 453 1,35 09 412 651 3134770
Supervielle £53,85 074 45,06 3,08 136 000 740 1426 637.215
Banco Macro £ 210,00 010 3224 2325 1,21 096 3,16 6,51 451,161
YPF 5 545,50 867 619 3642 097 096 - 12,63 192,661
Pampa Energia 558,75 003 43,29 1797 094 098 1.319.959
Central Puerto 530,40 802 6519 -1513 1,09 109 436 436 551.295
ByM Argentinos £ 523,00 645 14700 69,85 085 1,11 - 3,91 71.200
T. Gas del Sur £120,00 629 1551 10,45 0,89 1,11 781 3,91 126,993
Aluar 54750 708 121,55 4707 055 062 - 1413 £41.956
Transener 52410 524 13,15 -3 118 118 2147 217 260,643
Siderar 538,50 377 15413 5010 081 068 2827 1413 478,858
Bco. Valores 521,80 406 26213 6269 09 09 969 1263 728423
Banco Francés 512400 061 3641 11,74 124 098 3,01 221,789
T. Gas del Morte 537,20 642 784 721 1,34 1,11 - 3,91 313.551
Edenar £2235 6,43 1,59 707 1,09 054 - 0,00 288.186
Cablevision £ 35400 1,00 11533 17,37 0,91 0,68 - 1413 10,021
Mirgaor 51.156,00 230 32212 53,36 081 081 16017 11.336
Com, del Plata 5277 453 12672 6283 1,00 093 24525 2,535,705
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Titulos Publicos del Gobierno Nacional

Variable I"'ra.lm al Var. TIR Duration Cupdn F‘ru:u:-:lm-:i
cierre Semanal pago cupon

EN PESOS + CER

Bogar 20 [NO20) 27,00 0,37 - 0,04 2,000 4/10/2020
Boneer 21 [TC21) 376,25 0,91 4.83% 0,81 2500 2211/2021
Bocon 24 [PR13) 660,00 -2,51 4 6E% 1,72 2000 15M110/2020
Discount 5 Ley Arg. [DICF) 2.003,00 1,62 6,495 6,34 5.83% 311272020
Par 5 Ley Arg. [PARF] 345,00 -0,59 8,005 10,50 1,77%  30/9/2020
Cuasipar 5 Ley Arg. [CUAF) 1.214,00 -3,04 8,15% 11,24 331% 311272020
EM PESOS A TASA FLJA
Bono Octubre 2021 TO21) 52,45 0,86  41,90% 0,74 18,200 3/10/2020
Bono Octubire 2023 TO23) &4,00 454 4543% 1,71 16,008  17/10/2020
Bono Octubre 2026 TO26) 43 40 6,07  47,79% 2,14 15,50% 171102020
EM PESOS A TASA VARIABLE
Bonar 2022 [Badlar = 2%%) 97,02 59,05 459 54% 0,64 3M10/2020
* Corte de Cupon durante la semana.
Mercado Accionario Internacional 24/09/20
Retorno
Variable Valor al cierre Afioala Maximo
Semanal Interanual -
fecha
INDICES EE.UL.
Dow Jones Industrial 26.,828,29 -3,00% -0,23% -5,9%% 29.563,57
S&P 500 3.263,32 -1,69% 9.59% 1.01%  3.588,11
Masdaqg 100 11,004, 34 0,62% 41,59% 26,01% 12439438
INDICES EUROPA
FTSE 100 [Londres) 5.842,67 -2,91% -20,66% -22,68%  7.903,50
DAY (Frankfurt) 12.469,20 -4,93% 1.47% -5,8%% 13.795,24
IBEX. 35 [Madrid] 6.628,30 -4,35% -27, 405 -30,59%  16.040.40
CAC 40 (Paris) 4,729,66 -4, 5% -15,85% -20,88% 694477
OTROS iINDICES
Bovespa 96,424 58 -1,90%: -3,45% -16,82% 119.593,10
Shanghai Shenzen Composite 3.219.42 -3,56% 0,091% 5,55% £.124
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Termometro Macro

TERMOMETRO MACRO

Variables macroeconémicas de Argentina 24/09/20
. Semana Mes Afio War anual
Wariakble Hoy .

: pasada pasade  pasado (%5)

TIPO DE CAMBIO

USD Com, "A" 3,500 BCRA 575775 575315 573,805 557,008 32,92%
USD compradaor BMA S74750 574250 573,725 S55000 3591%
UsD Bolsa MEP £130,870 5126338 S73.575 562724 108,85%
USD Rofex 3 meses 581,910 5 B6,425

USD Rofex & meses % 100,050 566,317

Real [BRL) £13.62 14,37 % 66,23 £13,77 1,009
EUR £ 88,13 §39,22 £ 87,15 $62,23 41,61%
MONETARIOS (en millones) - Datos semana anterior al 15-09-2020

Reservas internacionales (UsD) 42,495 42,643 43,122 50,089 -15,16%
Base monetaria 2,287,039 2310407 2271472 1313984 73,3%%
Reservas Internacionales Metas /1 (U5D) 8.229 8.546 9,990 21611 -61,92%
Titulos pdblicos en cartera BCRA 4,742,355 4734291 4.571.2%96 1.049.573 351,83%

Billetes y Mon, en poder del publico 1.485.367 1434442 1462344 310360 83,30%
Depdsitos del Sector Privado en ARS 4,485,366 4518211 4362906 2.323.893 9318%

Depasitos del Sectar Privado en USD 17.154 17.414 17.229 21,627 -20,50%
Préstamaos al Sector Privado en ARS 2443669 2403370 2.373.809 1.617.655 51,06%
Préstamos al Sector Privadao en USD £.051 6.126 6.362 13.842 -56,29%
M /2 675799 60707 592143 369.051 83,12%
TASAS

BADLAR bancos privados 28,69% 29,00% 28,50% 59,25% -30,56%
Call money en S [compradar) 18,000 17,500 17,50% 69,000 -51,00%
Cauciones en 5 (hasta 7 dias) 21,83% 23,26% 25,08%

TMA implicita DLR Rofex (Pos. Cercana)  46,48%  4445%  46,35%  153,29% -106,81%
COMMODITIES (u$s)

Petréleo (WTI, NYMEX) §39,98 540,97 $4335  §5649 -29,23%
Plata §2289 $27.10 $2643 $17.91 27.84%

M RIMN = Beservas Internacionales - Cuentas Corrientes en akras monedas - Qtros Fasivaos.
12 M, = Billetes y monedas en poder del piblico « cheques cancelatarios en pesos « depdsitos 2 la vista
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Indicadores macroeconémicos de Argentina (INDEC) 24/08/20
Ui I AR

Indicador Periodo Hitimo \ D?t_.:' ) |'|:| ) Var. afa
Dato  Anterior _anterior

NIVEL DE ACTIVIDAD

Producto Bruto Interno [var, % a/a) Il Trimestre -18.1 -5,4 0.4

EMAE /1 [var. 5% a/a) jun-20 -12,3 -20.5 0,1

EMI /2 [var. %o a/a) jul-20 -13,4 -13,4 -2.4

INDICES DE PRECIOS

IPC Macional {var, %o m/m) ago-20 27 1,9 40

Basicos al Productar fvar, % m/m] ago-20 45 40 11,3

Costo de la Construccian [var, %% m/mj ago-20 25 0,0 7.2 34.5
MERCADO DE TRABAJO

Tasa de actividad (%) Il Trimestre 384 471 47,7 -9.3
Tasa de empleo (3] Il Trimestre 33,4 422 426 492
Tasa de desempleo (%) Il Trimestre 131 10.4 10,6 25
Tasa de subocupacian (3] Il Trimestre 9.6 11,7 13,1 -3,5
COMERCIO EXTERIOR

Exportaciones (MM u5s) ago-20 4,933 4,903 5.563 -11,3%
Importaciones (MR U5s) ago-20 3.502 3.452 4,400 -20 4%
5aldo Balanza Comercial (MM u5s) ago-20 1.436 1.451 1.163 22 9%

MEMAE = Estimador Menzual de Actividad Econdmica.

Pag 40

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada

. | Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG
Informac10nes y \ DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos s DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 6-7824




