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El futuro del sorgo podria cambiar ante la fuerte
demanda de Chinay precios FOB al alza

Bruno Ferrari - Emilce Terre

La produccion 2019/20 de sorgo se estima en 1,85 Mty las exportaciones en 650.000 tn siendo un
maximo desde 2015. Con ventas al exterior anticipadas de la proxima campana en récord historico,
destaca el impacto de la apertura del mercado chino desde 2019.

En el ambito mundial, el sorgo se ubica en el quinto puesto entre los cereales de mayor importancia despues del maiz,
trigo, arroz y cebada. En Argentina, dicho cultivo ha tenido un lugar preponderante en el sistema productivo de granos
principalmente en la década del setenta y comienzos de los ochenta, alcanzando un record historico de produccion en la
campana 1982/83 con 8 Mt, segun informacion del Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca (MAGyP). A partir de aqui,
no se lograron observar nuevamente esos guarismos productivos ante el protagonismo adquirido por el maiz.

Si se analiza el desempeno del sorgo a lo largo de los ultimos veinte anos, se alcanzo un pico de produccion en el ciclo
2010/11 con 4,4 Mt, lo cual representd un record desde la campana 1984/85. Luego de este logro alcanzado, la tendencia
ha sido declinante tanto en el area sembrada como en produccion obtenida, con una leve recuperacion en las ultimas
dos campanas para el caso de la produccion. Para el actual ciclo 2019/20 las estimaciones del MAGyP indican un
producto total estimado de 1,85 Mt respectivamente.
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Sorgo Granifero: Evolucion de area sembraday

produccion en Argentina
@BCRmercados en base a datos de MAGYP
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Haciendo un seguimiento mas de cerca en el conjunto de indicadores de oferta y demanda para el cultivo, en la campana
actual se registra un incremento del 16,1% en la oferta total de sorgo granifero, segun las ultimas estimaciones mensuales
de MAGyP. En cuanto al volumen de exportaciones se espera alcanzar las 650.000 toneladas, significando un importante
aumento del 54,8% respecto a la campana previa. Ello encuentra sentido en la gran recuperacion de la demanda mundial
luego de la caida en las importaciones en el ciclo 2018/19, teniendo como epicentro a China como el principal impulsor
de las compras externas a nivel global. No obstante, los stocks finales culminarian al alza con un total de 0,22 Mt.
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f‘i—% Sorgo Granifero: Estimaciones de Oferta y Demanda - Argentina.

&

W En millones de toneladas

Oferta Total 1,89 1,74 2,02 16,1%
Stock Inicial 0,34 0,14 0,17 21,4%
Produccion 1,55 1,6 1,85 15,6%
Exportacion 0,2 0,42 0,65 54,8%
Utilizacion total 1,55 1,15 1,15 0,0%
Industrializacidn 0,15 0,15 0,15 0,0%
Consumo animal 1,4 1 1 0,0%
Stocks Finales 0,14 0,17 0,22 29,4%

{@BCRmercados en bose o dotos de MAGYP

En el siguiente grafico se puede observar que Llos envios al exterior de sorgo han presentado la misma tendencia
oscilante que la produccion tal como se observo anteriormente. En este sentido, los precios parecen haber tenido un rol
fundamental dado que entre los afios 2011 y 2013 se observan valores FOB promedio cercanos a los US$ 220/,
ubicandose muy por encima de los anos subsiguientes. En el ano 2018, el precio FOB promedio encontro un piso para el
periodo considerado en US$ 137,9/t al igual que el volumen exportado con 325.000 tn.

En lo que va del ano 2020 hasta el mes de agosto se han exportado 449.237 tn superando la totalidad despachada en
2019, mientras que si se toman en consideracion las Declaraciones Juradas de Ventas al Exterior (DJVE) por lo que resta
del ano se alcanzarian exportaciones por al menos 648.000 tn. Ello nos ubicaria en un record desde el ano 2015 cuando
se arrib6 a1 Mt exportadas.

Asimismo, es importante recalcar que para el ano proximo ya se han registrado DJVE por 604.000 tn de la campana
2020/21 del cereal. Ello es un dato destacable ya que dicho tonelaje anotado es un record desde al menos el ciclo
2010/11 cuando se exportaban guarismos muy por encima de los actuales. Mientras que si se observa la comercializacion
interna del cereal, las compras anticipadas del grano 2020/21 son un record histérico con 753.000 tn, lo cual supera la
totalidad adquirida de la campana actual 2019/20 hasta el momento.

Por otro lado, cabe destacar que el sorgo forma parte de los granos gruesos y que compite de alguna manera con el maiz
ala hora de las decisiones de siembra. Al comparar ambos precios FOB promedios obtenidos para la exportacion a lo
largo del tiempo, el maiz siempre se ha ubicado por encima del sorgo en lo que respecta a la historia reciente. No
obstante, tal como se vislumbra en el grafico, en el transcurso del actual ano el sorgo ha obtenido un valor FOB promedio
en los mercados externos de US$ 164,3/1, lo cual lo ubica levemente por encima del maiz en gano (US$ 160,8/1)y
representa por el momento un maximo desde el ano 2013. Esto ultimo es una gran novedad ya que si bien en algunos
periodos se ha podido achicar la brecha en los precios obtenidos de ambos productos, en la ultima década no se habia
observado una situacion similar.
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Exportaciones de sorgo, DJVEy precios FOB
promedio
EBCRmercados en base a datos de INDEC y MAGYP
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En cuanto a los destinos de exportacion, al tiempo que se fueron reduciendo los volumenes exportados en la ultima
década se fueron concentrando los paises importadores de este producto argentino. Es notable la preponderancia
adquirida por Japon, principalmente en los anos de fuerte ajuste en las exportaciones desde 2014, alcanzando una
participacion del 91% en 2016. A pesar de ello, es importante recalcar que en téerminos absolutos Japon ha reducido sus
importaciones de sorgo desde Argentina, posiblemente por el menor saldo exportable a nivel local.

En 2019, sin la presencia de destinos como Estados Unidos, Colombia, Mexico y la menor relevancia de Chile, el 90% de
los embarques se han concentrado en los paises asiaticos de China y Japon. Tal como se menciond anteriormente, China
ha incrementado fuertemente su demanda por importaciones de sorgo, con Estados Unidos como socio predilecto. No
obstante, las compras de sorgo argentino por parte de China son una novedad ya que en la ultima década no ha sido un
destino frecuente para nuestro pais. Aln mas, si se observan los embarques de sorgo de 2020 hasta agosto, se han

despachado 359.000 tn con destino al gigante asiatico, mas que duplicando los embarques totales durante 2019 (144.000
tn).
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Destinos de las exportaciones de sorgo granifero

argentino, en porcentaje
0% EBCRmercados en base a datos de INDEC y NABSA
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En base alo comentado anteriormente, es menester mencionar que de cara al futuro el panorama para dicho cereal
presenta potencialidades que lo pueden hacer atractivo a incrementar mas rapidamente su produccion:

Es una alternativa preciada para mantener en buenas condiciones de fertilidad a los sembradios, debido a que la
inclusion de cultivos de gramineas en la rotacion favorece el aporte de carbono beneficiando la estructura y porosidad de
los suelos.

Su posibilidad de implantacion en areas con limitaciones edafo-climaticas o marginales, dada su mayor adaptabilidad
que otros cereales permite sortear de forma mas favorable condiciones climaticas adversas.

Ante el desarrollo de diferentes tipos de sorgo con calidad diferenciada y alta productividad, se admite su uso en
distintos preparados para la alimentacion animal y humana, y en agroindustria incluyendo a la bioenergia.

La demanda de China tiene posibilidades de mantenerse firme en los proximos anos, a sabiendas de que ya ha
encontrado interés por importar sorgo desde Argentina el ano pasado y con un 2020 que ya se ubica en records
historicos de despachos.
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