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A pesar de que la sequia mantiene incertidumbre
sobre la produccion de trigo, la comercializacion
de la nueva cosecha no descansa.

Alberto Lugones - Emilce Terre

Pese al recorte en la superficie sembrada con trigo y la amenaza de recortes en el potencial de
rindes por la falta de lluvias en algunas zonas, los volumenes comprometidos del cereal de la
cosecha nueva superan los registros de la campana anterior.

Las expectativas para la cosecha 2020/21 comenzaron elevadas dada la buena performance del trigo en la campana
actual; donde se dio una produccion récord y, a casi tres meses para el inicio de la proxima cosecha, las Declaraciones
Juradas de Ventas al Exterior (DJVE) representan las mayores exportaciones histéricas del cereal. Actualmente el
panorama para el proximo ejercicio ha virado, ya que las estimaciones sugieren que las intenciones iniciales muy
dificilmente logren cumplirse.

Por un lado, la sequia se mantiene en parte de las zonas productivas del pais. Segun la Guia Estratégica para el Agro, la
situacion actual de falta de lluvias para el trigo es la peor en ultimos 10 anos. Ademas, este mes se ha recortado otras
100.000 ha la superficie proyectada de siembra a 6,5 M ha, cuando las primeras estimaciones pre-campana hablaban de 7
M ha. Sumado a ello, se estima que habria 2 Mha de lotes en malas condiciones.
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Tal como puede evidenciarse en la imagen precedente, parte del sudeste de Santa Fe y, principalmente el oeste
cordobés son las zonas de mayor presencia de sequia de la zona centro. En Cordoba, la superficie caeria en 340.000 ha
comparado con el ciclo 2019/20. No obstante, esta merma seria contrarrestada parcialmente con el aumento interanual
de 170.000 ha sembradas en Buenos Aires.

Las 6,5 M ha que se proyectan de siembra de trigo 2020/21 representan el segundo registro mas elevado desde la
campana 2008/09, encontrandose solo por detras del periodo comercial 2019/20, cuando se cubrieron 6,8 M ha.
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Produccion nacional de trigoy area
sembrada
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En base arindes tendenciales, de los 22 Mt con los que la cadena se ilusionaba a comienzos de la campana hoy se estaria
mas cerca de los 19 Mt, un recorte de medio millén de toneladas respecto a la campana actual y en linea con lo
producido en la 2018/19.

A pesar de las dificultades que se plantean para la proxima cosecha triguera, la comercializacion mantiene un ritmo
superior a lo que sucedia un ano atras, y por encima tambiéen del promedio de los ultimos 5 anos, tal como muestra la
tabla adjunta. A la fecha, segun registros oficiales, industriales y exportadores han comprado 3,7 millones de toneladas de
trigo nuevo, por encima tanto de los 3,6 anotados a la misma altura del ano anterior como de los 3,2 Mt promedio de los
ultimos cinco anos. Con el recorte en la produccion, ello significa que ya se ha negociado el 20% de la produccion
estimada, superando el avance en la comercializacion de los anos anteriores.
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Trigo 2020/21: Indicadores comerciales del sector industrial y exportador

Al 05f08/2020 2020{1 Prom. 5 anos 2019/20
Produccion 18,9 17,1 19,5
Comprastotales 371 32 36
20% 18% 18%
Con precios por fijar 10 05 11
26% 14% 32%
Con precios en firme 2.8 2,7 24
74% 865 65%
Disponible para vender* 14,3 14,0 15,2
Falta poner precio 15,3 14,4 16,3

* Excluye el uso como semillo y otros
Excepto porcentuales, las cifras estan en millones de tonelodas
Fuente: DIVEE - BCR en base o MAGYFP vy estimaciones propios.

Centrandonos en los hegocios registrados en SIO Granos para entrega en las terminales de Rosario (Norte y Sur), el
volumen total comprometido para entrega desde noviembre 2020 en adelante supera en un g% a lo registrado para la
misma altura del ano anterior. El crecimiento mas notable lo muestran los negocios para entrega en el mes de
noviembre, con un incremento interanual cercano al 40%.
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Toneladas a entregarse de trigo campana
nuevaal 12 de agosto
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Con 2,6 millones de toneladas ya comprometidas de ventas al exterior, el gjustado stock que se preve para el empalme
de las cosechasy ahora el temor por la prevalencia de condiciones secas explican la necesidad de asegurarse la
originacion temprana de la mercaderia, adelantando la comercializacion del cereal que aun crece en el campo en la
plaza domestica.

En cuanto a los precios, en la ultima semana de comercializacion en la plaza rosarina los valores del cereal han pasado de
US$ 188,97/t el 06/08/2020 a US$ 186,53/t el 13/08/2020, lo que representa una caida de 1,29%.

El contexto internacional del cereal presento en las ultimas semanas grandes mejoras productivas en los principales
exportadores internacionales. Rusia, Canada, Ucrania y Australia mejoraron sus estimaciones de produccion de trigo. Este
hecho se vio reflejado en el ultimo informe de Oferta y Demanda Mundial (WASDE) que presento el Departamento de
Agricultura de los Estados Unidos (USDA). Incluso, contrariamente a lo que esperaba el mercado, el organismo
norteamericano incremento, con respecto al anterior informe, sus estimaciones de stocks finales que se tendrian al
terminar la proxima campana. Ademas, las exportaciones del pais norteamericano se verian debilitadas por la fuerte
presencia del trigo ruso, principalmente debido a las adjudicaciones que tuvo este ultimo en las ultimas licitaciones que
efectuo Egipto (principal importador de trigo a nivel internacional.
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Por otra parte, en el informe WASDE también se dio un aumento en el uso total domeéstico de EEUU., lo que generd una
reduccion del ratio stock/uso de un 46% al actual 44%. Lo que suele representar una sefal alcista, ya que tedricamente se
disponerse de una menor capacidad de abastecimiento de corto plazo. Ademas, se recorto la estimacion de la produccion
de la Unidn Europea en aproximadamente 4 Mt para alcanzar 135,5 Mt. Finalmente, en la jornada de ayer la consultora
Strategie Grains, coincidiendo con el USDA, recorto sus estimaciones de produccion de trigo de la Union Europea mas
Gran Bretana. Este ultimo organismo afirmo que el grupo produciria en total 128 Mt, un 13% por debajo de la campana
anterior donde se cosecharon 1472 Mt. Si bien en la jornada del jueves los futuros de trigo operados en Chicago
presentaron una mejora, con respecto al dia previo, no se alcanzo a anular completamente las reducciones que tuvieron
desde el jueves de la semana pasada.
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