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En la ultima semana se anotaron mas de medio milléon de toneladas para exportar a partir de marzo
del ano proximo, y las DJVE ya acumulan 2,5 Mt, récord para la fecha. La molienda de soja en junio
cae un 15% interanual.

La cosecha de granos gruesos 2019/20 quedo practicamente finalizada en todo el territorio nacional, restando solo por
recolectar el 4% del area sembrada de maiz, con buenos resultados productivos. La comercializacion de los granos viene
demostrando fluidez, habiéndose comercializado cerca del 60% de la produccion maicera (considerando solo cultivos
con destino comercial), y aproximadamente un 55% de la produccion de soja, acompasados con las campanas previas. Asi,
con la campana encaminada en el circuito productivo y comercial, comienza a acelerarse la toma de posiciones de lo que
serala campana gruesa 2020/21.

Los expertos de la Guia Estratégica para el Agro advierten que el clima va a ser determinante de aqui en mas de caraalo
que sera la siembra del maiz nuevo, estimando al momento una reduccion en el area del 10% en zona nucleo entre
campanas; el estres hidrico y la posibilidad de un ano Nina estarian debilitando el entusiasmo por el maiz. EL mes de
agosto no se proyecta mucho mejor que julio en cuanto a precipitaciones, y no se espera que se desarrollen eventos
capaces de recomponer el agua de los perfiles en su totalidad al menos hasta el mes de septiembre. Para mas
informacion, visitar el informe (https.//www.bcrcom.ar/sites/default/files/2020-07/gea_669_2020_07_30.pdf).

A pesar de la incertidumbre a poco de comenzar la siembra, la buena ventana en los precios externos del maiz sobre la
semana pasada para las posiciones de campana 2020/21, mejoro las ofertas de compra del cereal en el mercado interno
por parte del sector exportador, que anotd un alto volumen de Declaraciones Juradas de Ventas al Exterior (DJVE) Yy,
como contracara, cerro ingentes compras en el mercado domestico. En la semana que termino el domingo ultimo, las
firmas exportadoras anotaron ventas externas por 555.000 toneladas de maiz nuevo, en Lo que fue la mayor venta externa
semanal de maiz 2020/21 desde que comenzo el registro; en tanto que a fecha del miercoles de la semana que corre, se
habian registrado unas 400.000 toneladas adicionales. En total, el sector tiene declaradas al momento ventas para
embarcar a partir de marzo de 2021 por 2,5 millones de toneladas, un 8% por encima de la campana previa, y marcando la
mayor premura en la comercializacion externa de maiz de la historia.

Pag1

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde 2 DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
) Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

- 54; ; \
h.lformam,on,es y %i W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos o5

b@ DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajoel N® 112165763, pue producido de manera total o parcial citande come fuente Informative
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 15 -7824



https://www.bcr.com.ar/sites/default/files/2020-07/gea_669_2020_07_30.pdf

\ BOLSA
£ DE COMERCIO

DE ROSARIO

S

Informativo semanal

Mercados
ISSN 2796-7824

Mejores precios aceleraron la comercializacion de maiz 2020/21, y las ventas al exterior ya marcan récord - 31 de Julio de

2020
Ventas al exterior de Maiz previo al inicio de la cosecha
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Por el lado del mercado interno, la atencion de los operadores en la ultima semana se corrio desde los hegocios en el
mercado disponible de maiz, que venia dominando la escena desde la generalizacion de la cosecha del cereal tardio,
hacia los negocios de la nueva campana. Los mayores volumenes negociados se concentraron en los segmentos de maiz
temprano 2020/21, es decir, para las entregas entre febrero y mayo del ano proximo, donde la oferta de compra llego a
USS$ 140/, precio base para parte de la oferta. Asi, en la semana pasada, se anotaron negocios para entrega en el gran
Rosario por unas 580.000 toneladas, con el 80% de los mismos para entregas antes de fines de mayo.
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Meses de entrega
Negocios de maiz 2020/ 21 para entrega en Gran Rosario
@BCRmercados en base a 510-Granos
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De lo que se lleva comercializado de la nueva campana, el grueso del volumen corresponde a maices tempranos, con la
entrega marzo destacando con algo mas de 850.000 toneladas anotadas, segun consta en el registro SIO-Granos. Asi, el
80% de los negocios declarados en la plataforma corresponden a maices con entrega hasta el mes de mayo inclusive.

La molienda de soja en abril cayd un 15% interanual

Como se venia relevando en informes anteriores (https./www.bcrcomar/es/mercados/investigacion-y-
desarrollo/informativo-semanal/noticias-informativo-semanal/complejo-0), la industria de molienda de soja no esta
gozando de una buena campana. Menores ritmos de exportacion de harina, junto con una demanda de biodiesel por el
piso y precios relativos que se mueven a favor de la exportacion del grano, vienen complicando la campana de la
industria, y eso se vio reflejado en el ritmo de molienda para el mes de junio.
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Crushing de soja en el mes de junio
@BCRmercados en base a MAGyP
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En total, en dicho mes se industrializaron 3,6 millones de toneladas de soja, lo que significa una caida del 15% en relacion
con la cifra del mismo mes del ano 2019. Esto plantea una alarma para el sector, al considerar que, quitando la campana
2017/18 que estuvo marcada por una sequia que provoco un severo recorte en la produccion, esta es la industrializacion
mas baja para el sexto mes del ano desde la campana 2011/12.

En el acumulado, en la campana 2019/20 que comenzo en el mes de abril, ya se industrializaron 11,3 Mt de la oleaginosa,
lo que marca una caida en términos interanuales del 6%. En el periodo se produjeron 8,3 millones de toneladas de
harinasy pellets, y 2,2 millones de toneladas de aceite.

El precio de la soja en el mercado interno viene evidenciando un rally alcista en la ultimas semanas, llegando a tocar su
mayor valor desde el mes de febrero medido en dolares sobre final de la semana pasada, con valores de US$ 241,3/t
segun el precio de la Camara Arbitral de Cereales de Rosario. El precio pizarra al dia jueves 30 fue de $ 15250/1,
practicamente sin cambios entre semanas.

El contexto internacional de los granos gruesos presenta situaciones de apariencia encontradas. Por un lado, el clima mas
benévolo en las principales zonas productivas de Estados Unidos redundd en una mejora en la condicion de los cultivos,
aumentando en 3 puntos porcentuales los lotes de maiz y soja categorizados en condiciones entre buenas y excelentes
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respecto de la semana anterior, de acuerdo al ultimo reporte del Departamento de Agricultura de los Estados Unidos
(USDA).

Porcentaje de maiz categorizado entre
buenoy excelente por campana

BBCRMercados en base a datos del USDA
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De esta manera, la proporcion de los cultivos de maiz campana 2020/21 en condiciones buenas y excelentes iguala los
registros de la campana 2018/19, compartiendo el segundo mejor registro desde el ano comercial 2016/17. Tal como se
dijo, a los lotes de soja se les dio una mejora similar los del maiz, mas en este caso la oleaginosa igualo a la campana
2016/2017 como el mejor registro de los ultimos anos. Por otro lado, las mejoras climaticas en el Medio Oeste
representan un hecho de gran relevancia para las expectativas de los agentes econdmicos puesto que el maiz ha
ingresado en el periodo critico de polinizacion y, en caso de que hubiera persistido la sequia en la region, los rindes del
cereal se habrian visto perjudicados. A pesar de que la situacion ha mejorado para los cultivos norteamericanos, hasta no
dejar atras el periodo critico en el desarrollo del maiz y la soja, el mercado seguira manteniendo su foco en la evolucion
del clima.

Otro punto a tener en consideracion es la relacion entre EE.UU. y China, entre quienes la tension diplomatica pareciese ir
en aumento. Recientemente Estados Unidos determino el cierre del consulado chino en Houston, a lo que el gigante
asiatico respondio con una medida similar sobre el consulado estadounidense en Chengdu. Estas situaciones ciertamente
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son muestras de las rigideces diplomaticas entre ambas potencias, aunque a la fecha no han derivado en una disrupcion
del comercio entre ambas naciones. En este sentido, en las ultimas semanas, las ventas de soja estadounidense a China
se han visto incrementadas y presentan un nivel alto con respecto a campanas pasadas.

Ventas semanalesde soja de EE.UU. a China

@BCRMercados segiin datos del USDA

5.000.000

4.000.000

3.000.000

2.000.000

Volumen de ventas en toneladas

1.000.000 ,/A".I
o X - X\ /

[ T e T e B s T R B I (Y T o Y s N s I e TR s o 0O 9D ovVo o oo o
T, e, T, e, e T, e, Ten, T, T, e, el e T, T, e, T, e e, e, e e TR, T e, T, e
L L T 5 T O N s - s T U T TR 1 T T T = T -5 3 T ¥ TR - T o L~ TR S T T T & T o LY = Iy =]
[ B S T s R B B e B s T B s T B s T I S B o I I (R s T I = B = T B ]

-1.000.000

-2.000.000

2015/16 —2016/17 2017718 2018/19 —2019/20

Las compras de maiz estadounidense realizadas por China también venian mostrando altos volumenes, y en la jornada
del pais asiatico efectud su mayor compra diaria del cereal americano, por 1,937 Mt Finalmente, teniendo en cuenta el
acuerdo comercial al que se llego a principios de ano, restaria considerar cuales son las posibilidades concretas de que
se cumpla con los pactado, ya que, por un lado, algunos analistas afirman que el volumen de negocios no alcanzaria para
alcanzar los objetivos, pero, por otro lado, los nuevos y reiterados récords de compras diarias reafirmarian el compromiso
o la intencion de cumplir con dicho acuerdo.

Por ultimo, el dinamismo de las ventas de exportacion de maiz estadounidense al resto del mundo en el mes de julio ha
sido muy elevado en relacion a los ultimos anos. Segun datos preliminares incluso podria tratarse de un nuevo récord
historico en el volumen de ventas para dicho mes.

Finalmente, las cotizaciones de los futuros de estos dos commodiities operados en Chicago registraron una caida entre
semanas. En una serie continua, el contrato de mayor volumen del maiz se redujo en un 2,32%, mientras que en el caso de
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la oleaginosa la disminucion fue de solo 0,75%.
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