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Con 52,5 Mt, las exportaciones de los principales
complejos agroindustriales alcanzaron un record
en el primer semestre del ano

Emilce Terré

Los complejos cebada, girasol, maiz, soja y trigo explicaron el 50% del valor de las exportaciones
argentinas y del 80% de su volumen. De cada US$ 10 que ingresan al pais por ventas al exterior, 4
los proveen las cadenas de maiz y soja.

Los complejos agroindustriales de la Republica Argentina continuan dinamizando las cuentas externas de la economia
nacional. Entre las cadenas de cebada, girasol, maiz, sojay trigo se exportaron en el 1er semestre del ano 52,5 millones de
toneladas, el volumen mas alto en los registros para el periodo enero-junio, segun informo el INDEC.

Exportaciones en toneladas
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En relacion al ano anterior, el volumen exportado por los complejos cebada, girasol, maiz, soja y trigo aumento un 6%, con
las principales subas explicadas por los complejos maiz y trigo, aunque otros cultivos que quedan por fuera del presente
analisis también tuvieron un comportamiento destacado. Tal es el caso, por ejemplo, del mani (cuyos despachos
aumentaron un 61%) y el sorgo (que exportd entre enero y junio un 203% Mas que el ano anterior).

En relacion al complejo maicero, con una suba en volumen exportado del 17% a 20,1 millones de toneladas no sélo ha
tocado un récord en volumen sino que también ha quedado muy cerca del puesto numero 1 en complejos
agroindustriales exportadores, siendo superado solo por el complejo soja con despachos por 20,6 Mt. De este modo, la
participacion del complejo maiz en las exportaciones totales del pais alcanzé un maximo del 31% en el primer semestre
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del ano, apenas un punto porcentual por debajo de la participacion del complejo sojero. Asi, estas dos cadenas
agroindustriales representan el 63% del volumen de exportaciones totales de la Republica Argentina.

El complejo trigo, por su parte, logré un avance del 19% en el volumen de despachos, superando asi las 9 millones de
toneladas, también un récord histérico para el primer semestre del ano. La participacion en el total alcanzo de este modo
el 14%, recuperandose 2 puntos porcentuales respecto a la marca del ano anterior pero aun por detras del 16% que toco
en elano 2018 y del 15% del 2017.

En la vereda opuesta se encuentra el complejo cebada, cuyos despachos han caido un 31% respecto al primer semestre
del ano anterior, muy afectada por el golpe de la pandemia del coronavirus en la demanda de los productos industriales
que la utilizan como insumo este cultivo, en tanto que los despachos del complejo girasol bajaron un 27%.

Respecto de la estrella del comercio exterior argentino, el complejo soja, los despachos en volumen cayeron un 1% a
20,6 Mtrespecto del ano anterior, encontrandose un 5% por debajo del promedio de los ultimos cinco anos. Se encuentra
aqui otra diferencia importante entre la soja y el maiz, ya que mientras que la cadena maicera ha duplicado el volumen de
sus despachos en los ultimos cinco anos, pasando de 10 Mt en el 1er semestre del 2015 a mas de 20 Mt en 2020, el
complejo sojero se ha estancado en torno a los 20 Mt sin poder repetir la marca de 25 Mt que logré en el periodo enero-
junio del 2016.

Entre los cinco complejos agroindustriales seleccionados se explico el 80% del volumen total de las exportaciones
argentinas del primer semestre del ano, una participacion estable en relacion a la marca del ano anterior. Si dirigimos en
tanto la mirada al valor de estos despachos, se tiene que las 5 cadenas explicaron conjuntamente el 50% de las
exportaciones totales de la Republica Argentina entre enero y junio del 2020, el ratio mas alto en al menos 7 anos. Esta
participacion, de hecho, se encuentra 6 puntos porcentuales por encima de la registrada en el mismo periodo del ano
anterior y supera incluso a la que alcanzo en el primer semestre del 2016, cuando el complejo sojero tuvo su mejor ano.

En efecto, el conjunto de las cinco cadenas agroindustriales generaron un ingreso de divisas de US$ 13.631 millones de
dolares en el primer semestre del afio en curso, practicamente igualando los US$ 13.705 millones de délares que se
exportd de todo el resto de bienesy servicios que Argentina vendio al exterior entre enero y junio de 2020.

Exportaciones en dilares estadounidenses

Frimer semestre d2 cad aane

Cewry hac G58.623.975 380.516.481 522913690 437904517 499,523 462 6.26.905.106 IH.256.339
Cewrry ira AG9.425 234 427694082 568245 402 63026212 AG65.532 510 GI2. 713153 a81 319859
Gy mmaiz 1566845 2 1933, 882403 1.984938 840 1781606339 2. 235 436 366 2916.126.013 3350888747
Ciewrry 0 11077516624 8782 335548 9. 2H1.725 950 8.941.001.084 7.522 857 815 7582 118 581 7618499411
Coamplejor trigo 467 533 065 T73.543.249 1. 258719 456 1443 492511 1.520.901 663 1718651799 1791407431
Total complejos agroindus triakes 14230944 650 12303973062 13618543 38R 13067.0507X3 12 MM GT EIT 18476514652 183631321 TEHT
Restode los productos 2ASEEM. TS 16159131447 142238365404 15180 2P0324 17 2518F7 425 17170 226304 13, A04.505.650
TOTAL GENERAL BAG9657.412 2HAG3. 104509 27842 ATOFOZ  JEPSAITLOAT  MOADG0E5.742  3006A6.740956  XT.RASE2TAET
Particip. Compl ejos Agroen Total Grol A15% A5 A05g 5% A5 45 505

Fusnie: Doto Ectudias Eondmbns - Boadsa de Compoio de Bom s, sn hase o Mnstituta Mboknna! de Extndiction w Gansas (i 2020)

Cuando observamos la evolucion del valor de las exportaciones del complejo agroindustrial se observa que si bien el
crecimiento de los despachos de la cadena maicera es notable en el ultimo lustro, la brecha con el ingreso de divisas del
complejo sojero es mucho mas amplia que cuando se toman las toneladas despachadas. En efecto, el complejo maiz con
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sus embarques por US$ 3.351 millones registra un crecimiento del 15%respecto a las exportaciones del primer semestre
del ano anterior, registrando la mayor suba porcentual interanual. Aun asi, éstas representan menos de la mitad de los
US$ 7618 millones de doélares que exportd el complejo sojero. Ello es asi porque en el caso del maiz se exporta
mayormente grano sin procesar, mientras que en el complejo sojero adquieren relevancia los embarques de productos
derivados de mayor valor agregado, como pellets, harinas, tortas, aceite, biodiesel, etc.

El valor de las exportaciones de la cadena sojera, sin embargo, se mantiene practicamente sin cambios respecto a los
despachos del ano anterior. Aun asi, Los embarques de soja y subproductos por si solos dan cuenta de alrededor del 30%
de las exportaciones totales del primer semestre de la Republica Argentina. Si tomamos complejo soja mas maiz, en tanto,
dicha participacion en las exportaciones totales asciende al 40%. En otras palabras, de cada US$ 10 que ingresan al pais
por la via del comercio exterior, 4 dolares lo generan las cadenas de maizy soja.

Contribucion de los principales complejos agroindustriales

al valor de las exportaciones totales argentinas
@BCRmercados en base a INDEC
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La cadena triguera se encuentra en el segundo lugar entre las que mayor incremento registraron en el valor de las
exportaciones respecto al afio anterior, solo por detras del maiz, con un crecimiento del 4% a US$ 1.791 millones. Del lado
opuesto, los complejos cebada y girasol han visto decrecer sus despachos en dolares un 38% Yy 24%, respectivamente,
este primer semestre del 2020.
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Uno de los motivos que explica por qué el crecimiento en toneladas aventaja el aumento en valor de los despachos es
que la mayor suba estuvo dada por las exportaciones de granos sin procesar, en tanto que cayeron los embarques de
productos agroindustriales con mayor valor agregado. En efecto, mientras que el volumen exportado de granos sin
procesar aumento un 18% a 34,7 millones de toneladas en el primer semestre del ano, el de los subproductos industriales
cayo un 11%a 17,8 Mt Asi, la participacion de los granos tal cual en el total de exportaciones de los principales complejos
agroindustriales, que oscilaba en torno al 55% entre 2015y 2018, escalo al 60% en 2019 y hasta el 66% en el primer
semestre del 2020.

Exportaciones en toneladas
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El aumento en el volumen despachado de granos estuvo liderado por el poroto de soja, que subio un 51% hasta las 4,4 M,
seguida por los envios de semilla de girasol que escalaron un 45% a 0,2 Mt. En tercer lugar se ubica el trigo con un
crecimiento del 20% a 8,6 Mt colocadas en el exterior entre enero y junio de 2020, en tanto que el incremental del 17% de
las exportaciones de maiz en grano llevo el total a romper la marca de los 20 millones de toneladas.

Pag 4

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde . DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada

. e Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG
Informac10nes y A, DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos ’ s DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, puede se ducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo

-

Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. ISSN 24




