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Santa Fe se prepara para una gran campana
triguera, con mas superficie y un fuerte avance
de labores

Alberto Lugones - Emilce Terré - Javier Treboux

Segun datos del MAGyP, la provincia se prepara para una gran campana triguera, sumando 87.500
hectareas, de las cuales ya se han sembrado mas de la mitad. Cordoba, en tanto, sufre la falta de
humedad y se espera una caida del area.

La falta de precipitaciones atenta contra el avance de la siembra triguera en importantes zonas del pais, sobre todo en la
region oeste. Segun relevamientos de la Guia Estratégica para el Agro (GEA), las ultimas dos semanas trajeron
desconcierto al sector, y esta la posibilidad cierta de algunas mermas en area si no se revierte esta situacion. Aun asi, se
mantienen las previsiones en torno a las 7 Mha sembradas para el total nacional.
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Area sembrada por provincia. Hectareas

o00n(p) 2019/20 Variacién_
Buenos Aires 2.570.620 2.488.500 3%
Santa Fe 1.388.000 1.300.500 7%
Cordoba 1.332.790 1.463.400 -9%
Entre Rios 485.000 475.000 2%
Santiago del Estero 482,030 467.000 3%
La Pampa 338.800 335.700 1%
Chaco 180.250 137.000 32%
Tucuman 91.450 97.650 -6%
Salta 86.000 94.630 -9%
Catamarca 24.200 20.200 20%
San Luis 15.100 13.150 15%
Jujuy 4.580 4.580 0%
Corrientes 2.000 2.500 -20%
Total Pais 7.000.820 6.950.000 1%
BCRmercados en base a MAGyP

Las provincias que mas verian incrementada su area destinada al cultivo en la campana 2020/21 en términos relativos
serian las de Chaco (32%), Catamarca (20%) y San Luis (15%) aunque estas no concentran una participacion importante en el
area total. En términos absolutos, el mayor incremento se ve en Santa Fe, que incrementaria su area en unas 87500 ha,
mientras Buenos Aires suma unas 82.000 ha. La reduccion mas significativa se da en la provincia de Cordoba, donde el
area cae en unas 130.000 ha entre campanas, y se plantea la posibilidad de caidas mayores.

El avance total de la siembra a nivel pais habria ya superado las 3 Mha, ubicandose a la fecha en un 43% del total, unos 13
puntos porcentuales por encima del ano pasado segun datos del Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca de la
Nacion (MAGyP).

Entre las provincias que mayor area proyectada de siembra concentran, la que mayor avance en relacion al ano previo
presenta es la de Cordoba, con un avance a la fecha del 66% contra un 47% del 2019. Aun asi, esta es una de las regiones
mas complicadas por la falta de humedad en los suelos, con las tareas frenadas en gran parte de la provincia en la ultima
semana, siendo la de menor avance semanal entre las cuatro provincias trigueras mas importantes. Segun lo relevado
por GEA, muchos productores de esa provincia creen que sera dificultoso completar las labores planeadas, pero siguen a
la espera de lluvias, marcando un potencial de caida significativa en el area cordobesa.
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Avance de la siembra en las provincias de mayor area triguera

Buenos Aires 18% 11 3
Cordoba BE% 8 19
Entre Rios 3% 16 11
Santa Fe 52% 26 15
Total Pais 43% 13 13
Estas cuatro provincias representan el 82% del drea sembrada a nivel nacional.
BCRmercados en base a datos de MAGYP.

La provincia de Santa Fe fue la que mayor avance presento en la ultima semana, avanzando 26 puntos porcentuales, para
ubicarse ala fecha en 52% de las 1,39 Mha que se preve se siembren en esta campana; la siembra ya adelante la campana
pasada en 15 p.p. a pesar de que el area estaria creciendo un 7% entre campanas.

En cuanto al desarrollo de la actividad comercial en la plaza doméstica en la ultima semana, los volumenes
comercializados de trigo se mantuvieron en niveles sumamente limitados, con menos compradores en mercado y
precios que tendieron a negociarse entre los US$ 160/t y los US$ 165/t para las entregas entre los meses de noviembre
y diciembre, y que no parecieron tentar al grueso de la oferta. En este sentido, con compras realizadas por mas de 2,2 Mt,
la demanda del sector exportador parece haberse tomado un respiro.

El precio pizarra de la Camara Arbitral de Cereales al dia jueves 11 se ubico en los $12.440/t, presentando un avance en la
semana de $340/t (con respecto a la cotizacion del 04/06/2020). En el segmento disponible tuvimos una mayor
presencia por parte de la exportacion en la semana, mejorando las ofertas en relacion a la semana anterior. Sin embargo,
no se evidenciaron volumenes comercializados de significacion, en una semana sumamente distendida en el mercado
del cereal.

Panorama internacional

Eljueves el Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA, por sus siglas en inglés) presentd su informe de
Oferta y Demanda Mundial (WASDE). En el mismo, se presentaba un aumento en el volumen estimado de stocks finales
de trigo para la campana 2020/21. Esto representa un incremento del 2% con respecto a lo expuesto en el informe de
mayo y una variacion interanual de casi el 7%. En adicion, los stocks se situarian un 15,6% por encima del promedio de las
ultimas 5 campanas. Ademas, la produccion a nivel mundial se encontraria un 1% por encima del ano pasado, alcanzando
las 773 Mty superando en 3 puntos porcentuales al promedio de los ultimos 5 anos. La diferencia en el volumen de
produccion con respecto al anterior informe WASDE del USDA es de poco menos de 5 Mt, lo cual representa una mejora
del 0,6%.
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En cuanto al area cosechada, las estimaciones de la agencia norteamericana muestran una mejora en los ultimos dos
anos. La superficie estimada es de casi 221 Mha, superando en dos puntos porcentuales a Lo registrado en la campana
anterior y apenas por encima del promedio del promedio de las 5 campanas anteriores.

Produccién, Stocks Finales y Area sembrada mundial de
trigo

EBCAMercados en base a datos del USDA
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Las cifras demostradas son favorables para el abastecimiento del comercio internacional y para los mercados de
alimentos. En parte son sustentados por las mejoras climaticas para algunos de los mas grandes productoresy
exportadores de cereal. En los ultimos dias, se dio a conocer en un informe de la Oficina Australiana de Economia 'y
Ciencias Agricolas y de Recursos (ABARES por sus siglas en inglés ‘Australian Bureau of Agricultural and Resource
Economics and Sciences’) que las lluvias entre febrero y abril se encontraron por encima del promedio de los ultimos
anosy que las de mayo estaban en linea la tendencia histérica. En este mismo informe se afirma que el area sembrada
con trigo, segun se proyecta, se incrementaria un 27% interanual, alcanzando casi 13 Mha. Este valor se encuentra un 8%
por encima del promedio de los ultimos 10 anos de 12 Mha. En cuanto a la produccion, se estima que la misma aumentaria

en un 76% a 26.6 Mt, luego de la enorme caida productiva padecida el ultimo ano. Esto mismo representa un incremento
del 13% con respecto al promedio del ultimo decenio.
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Por otro lado, algunas de las principales preocupaciones de los agentes en las Ultimas semanas correspondian a los
estados de los cultivos en Rusia y Europa. En este sentido, las estimaciones de produccion soviética de consultoras como
SovEcon e IKAR en cuanto al volumen total a producirse en Rusia se mantendrian e incluso podrian superar los registros
del ano pasado. Esto sucederia a pesar de la fuerte sequia padecida hace unas semanas. De todas formas, vale aclarar que
esto se deberia, a las precipitaciones que cortaron la carencia de humedad y al aumento en la superficie destinada a este
cereal. La diferencia con el ano anterior seria de 1,3 Mha, alcanzando 28,5 Mha destinadas a la produccion triguera. Por su
parte y, al igual que Rusia, en Europa la sequia obligd a que se efectuaran reducciones en las estimaciones de
produccion, pero en los ultimos dias se dieron lluvias que morigeraron las mermas productivas. En total, se espera que en
la Union Europea (sumando a Gran Bretana) se produzcan 131 Mt de trigo. La merma realizada a las estimaciones fue de
solo 2 Mt.

Estas mejoras en las estimaciones de produccion y aumentos de los stocks de trigo a nivel mundial generaron presiones
negativas sobre los contratos operados en Chicago. Esto se vio reflejado en una reduccion en la ultima semana del 3% en
el contrato con mayor volumen operado (al 11/06/2020). Ademas, este mismo contrato en comparacion con su cotizacion
un ano atras representa una caida del 9%.

Por ultimo, las preocupaciones de los agentes economicos en cuanto a la calidad del trigo en Estados Unidos parecerian
haberse disminuido debido a las mejoras en el clima en zonas productivas en dicho pais y a causa del informe del USDA.
En su ultima presentacion el ente no efectuo recortes y mantuvo el porcentaje de cereal en condiciones entre buenasy
excelentes en 51%. Vale aclarar que esta cifra se encuentra mas de 10 puntos porcentuales por debajo de las
estimaciones iniciales y que esta apenas por encima de los registros de 2017. Ademas, lo presentado por este organismo
se encontro por encima del porcentaje esperado por el mercado (50%).
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Trigo de Estados Unidos en condicion bueno/excelente

EBCAMercados en base a datos del NASS
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