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de cebada en la campana 2020/217

Patricia Bergero - Franco Ramseyer

Con la cebada sembrandose en Argentina, las proyecciones de oferta y demanda global de USDA y
CIC muestras indicadores bajistas para sus precios. El arancel impuesto por China a Australia abre
expectativas para proveer cebada al pais oriental.

De cara al inicio de la siembra fina en Argentina, se analiza como se perfila el mercado de cebada a nivel mundial para la
campana 2020/2021, partiendo de las proyecciones de distintas organizaciones internacionales. Cabe mencionar que, si
bien la campana comercial de cebada argentina 2020/21 recién comenzara en diciembre, en algunas regiones del
hemisferio norte ya se ha iniciado, como es el caso de Estados Unidos, mientras que en julio comenzaran a entrar las
cosechas de la Union Europea y de la region del Mar Negro, entre otros.

La produccion mundial de cebada volveria a ser muy abundante en la campaia 2020/21, segun las proyecciones del FAS
(Foreign Agricultural Service), division del Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA, por sus siglas en
inglés). De hecho, volvid a ajustar la cifra a la suba respecto de su informe de mayo, ubicandola en 155,26 millones de
toneladas, 0,7% inferior a la produccion del ciclo actual (2019/20) de 156,3 Mt, pero un 5,6% superior al promedio de las
ultimas cinco campanas. EL Consejo Internacional de Granos (CIC), por su parte, estima la produccion global de cebada en
151,2 Mt

Los principales paises o bloques que traccionaran la produccion de cebada en la nueva campana son la Unidon Europea,
Rusia, Australia, Canada, Ucrania y Turquia, seguidos de cerca por Kazajastan, Iran y Argentina. La produccion creceria en
términos interanuales en la Union Europea (pasaria de 63 a 64,1 M), Australia (9 a 10,2 Mbt) y Turquia (7,9 a 8,4 Mb), dandose
la mayor recuperacion en el primero de estos paises, gracias a las buenas condiciones climaticas tras tres anos
consecutivos de sequia, lo que permitiria que la cosecha alcance su mayor volumen en cuatro anos. Por otra parte, las
producciones de Rusia (19,94 a 17,3 M) y Canada (10,38 a 9,7 Mb) serian inferiores a las del ciclo vigente, pero estarian en
niveles cercanos a los promedios que tuvieron estos paises en los ultimos anos. En la Union Europea, la produccion fue
gjustada de mayo a junio, pasando la cifra a 64,1 Mt, gracias a las lluvias de mayo que brindaron alivio y llevaron el agua
necesaria luego de un pulso seco prolongado. Estaria 1,7% por sobre la campana actual y 7% superior al promedio de los
ultimos cinco ciclos.
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Produccion Mundial de Cebada
#BCRmercados en base a FAS (USDA)
180

150

140

Millones de Taneladas

120 | I

100

40

20

2015/16 2016/17 201718 2018119 201920 2020/21
. JE-7F EE Ausla  EE Australla Canadd T WMranla C—OTwurquia C—10Otros = = Prom. Muomdlal 5-8

En el caso de Argentina, tanto el FAS como el CIC proyectan que la produccion de cebada se ubicariaen 3,7 Mten la
campana 2020/21, retrocediendo 2,6% con relacion a la campana actual, estimada en 3,8 Mt. De cumplirse esta prevision,
la cosecha seria inferior al promedio de las ultimas cinco campanas, de 4,2 Mt.

Por el lado de la demanda, el FAS espera que el consumo mundial de cebada en la campana 2020/21 se eleve
ligeramente (0,5%) en relacion con 2019/20, proyectandose en 153,7 Mt. Si se compara con el promedio de las ultimas
cinco campanas, el consumo total estaria un 4,7% por encima del mismo. EL CIC espera una leve caida y estima un
consumo global de 150,1 Mt ante la incertidumbre reinante por el futuro de la demanda y la elevada disponibilidad global
de productos sustitutos a mejores precios, especialmente maiz.

Los mayores consumidores de cebada son la Union Europea, Rusia, Turquia y Canada. Su consumo combinado seria de
88,1 Mt, un millon mas en relacion con el ciclo actual 2019/20. EL FAS, por otra parte, proyecta que mientras aumentaria el
consumo en la UE y Turquia, decreceria en Rusia 'y Canada.
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_ ﬂonsumo mundial de cebada en la campana 2020/21
: (en millones de toneladas)
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Las proyecciones del FAS estiman que el consumo forrajero global de cebada representaria el 69,4% del consumo total,
mientras que el resto Lo llevaria la alimentacion humana y otros usos industriales. EL CIC, por otra parte, indica que el 67%
del consumo en el 2020/21 seria para uso de alimentacion animal, el 20% para la industria cerveceray el resto se
distribuiria entre consumo humano y otros usos. A pesar de la situacion excepcional que se esta viviendo a nivel mundial
por la pandemia de coronavirus, no se esperan cambios de magnitud en la composicion del consumo. Segun el FAS, el
consumo forrajero aumentaria ligeramente con respecto al ciclo previo, a 106,7 Mt, exhibiendo un incremento del 4,8%
respecto del promedio de cinco campanas previas. El resto del consumo creceria un 1,5% desde el ano anterior, a 47,02
Mt, mientras que subiria un 4,3% respecto del promedio de 5 anos.

Para Argentina, el CIC preve un consumo total de cebada de 1 Mt en el 2020/21. De ese total, 600 mil toneladas se
utilizarian para forraje, 300 mil en las industrias, y 100 mil para otros usos, como semillas. El FAS es mas optimista en este
aspecto y preve que el consumo total de cebada seria de 1,4 Mt en el 2020/21, asignandole 0,2 Mt a uso forrajeroy 1,2 Mt
a consumo humano y otros usos.

EL FAS prevé que habria un decrecimiento en el comercio internacional debido a una menor demanda de importaciéon de
China, apenas compensada por el aumento que experimentarian las importaciones de Arabia Saudita y Tailandia. Las
importaciones globales, proyectadas en 24,6 Mt, serian 3,8% inferiores a las del ciclo actual, y 7,6% menores al promedio
de las ultimas cinco campanas. En general, la caida en el comercio viene asociada a las bajas cotizaciones del maiz, que
puede sustituir a la cebada en la alimentacion animal. También influye la caida de la actividad en el rubro de la cerveza
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ante el cierre de bares, restaurantes y lugares de esparcimiento, la cancelacion de eventos masivos y la reduccion del
turismo. Se espera que los patrones comerciales puedan seguir experimentando modificaciones o interrupciones
parciales en funcion de como evolucione la pandemia mundial de COVID-19.

En las ultimas semanas, impacto en el mercado la decisién de China de introducir dos aranceles que suman 80,5% a las
importaciones de cebada australiana durante los proximos cinco anos, argumentando que sus exportaciones eran objeto
de dumpingy que su produccion estaba subsidiada. Para la economia australiana es un golpe importante porque estas
ventas representan 500 millones de dolares australianos (344 millones de dolares estadounidenses)y en un momento en
que su cosecha de cebada se recupera luego de los anos de sequia. Aunque China llegd a importar mucha mas cebada
desde Australia (casi 6 Mt en 2016/17), igualmente el volumen importado en el ano fiscal previo fue 2,5 Mt.

Para los otros paises proveedores la noticia es muy importante ya que China es el 2° comprador global de cebada,
después de Arabia Saudita. Esta coyuntura podria abrir una ventana de oportunidad para los despachos argentinos, ya que
es probable que el gigante asiatico busque fuentes alternativas de suministro. Si bien China no es un destino frecuente
para la cebada argentina, ha comprado este producto a nuestro pais, registrandose la ultima operacion en noviembre de
2016, por un volumen de 31.500 toneladas, de acuerdo con los datos del INDEC. Aunque Argentina se encuentra
habilitada para exportar cebada a China, existe un protocolo fitosanitario muy exigente, apuntandose a la calidad
cervecera, a pesar de que no se establecen condiciones de calidad.

No parece ser la vision del USDA, ya que proyecto las exportaciones de Argentinaen 2,5 Mt en el ciclo 2020/21, una
disminucion de 3,8% con relacion a las de la campana actual (2,6 Mt). Cabe mencionar que todas las proyecciones son de
caracter preliminar y estan sujetas a un amplio margen de error, dado que todavia resta mucho para diciembre, el inicio
de la campana comercial 2020/21.

Dadas las proyecciones del FAS de una produccion global (155,3 Mt) superior al consumo (153,7 Mt) en 2020/21, los stocks
finales mundiales aumentarian 5,3% frente al ciclo precedente, estimandose en 22,9 Mt. En comparaciéon con los
inventarios finales que se promediaron en las ultimas cinco campanas, los del ciclo 2020/21 serian un 6,8% superiores. Es
un claro indicio del peso relativo superior de la oferta frente a la demanda, lo que prestaria cierta presion a las
cotizaciones en el proximo afo. Otro indicador es el cociente entre los stocks finales y el consumo total para una
determinada campana. Por lo general, esta ratio tiene una correlacion negativa con los precios; es decir que,
manteniendose todo lo demas constante, cuando la relacion stock/consumo aumenta los precios tienden a bajar, y
viceversa. En el ciclo 2020/21 este cociente se ubicaria en 14,9% segun las proyecciones del FAS; esto es, mayor a lo que
estima para el ciclo actual y para el promedio de las ultimas cinco campanas.
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Stocks finales de cebada a nivel mundialy ratio

stock/consumo
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