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Leve repunte en los negocios de trigo, mientras
se aguardan mejoras en los precios

Bruno Ferrari — Emilce Terré

Las labores de trigo de la campana 2020/21 avanzan rapidamente. Los negocios ya centrados en la
nueva cosecha muestran un leve repunte, mientras que la exportacion centra sus envios en los
destinos mas cercanos.

Con una campana de trigo 2019/20 muy avanzada en su comercializacion, las compras de la molineria y la exportacion ya
alcanzan al 81% de la oferta. Restan por vender 3,3 Mt, apenas 300.000 tn por debajo del ano previo y en niveles muy
similares al promedio de los ultimos tres anos.

Por otro lado, ya con foco en la campana 2020/21 destaca ampliamente el fuerte avance de las labores de siembra que
viene presentando el trigo, tal como se mostro en el ultimo informativo semanal. Segun el ultimo dato publicado por
MAGyP el dia de ayer, el avance de siembra fue de un 10% en la ultima semana encontrandose completada en un 30%
dada el area estimada, lo cual representa un guarismo muy superior al 16% alcanzado a la misma altura del 2019. De
acuerdo a lo publicado por GEA - BCR en su ultimo informe semanal, el actual avance podria verse morigerado
principalmente en la zona nucleo de aqui en adelante, dado que la falta de precipitaciones hace peligrar el area a
sembrar.

Respecto a la progresion de la comercializacion del trigo, segun los datos publicados por el registro oficial de compra-
venta de granos (SIO-GRANOS), en la ultima semana desde el 28 de mayo se concertaron negocios por 80.202 tn con
destino en el Gran Rosario. De esta forma, se observa una leve mejora en el volumen negociado en comparacion a la
semana previa. En cuanto a los momentos previstos de entrega, el 56% de los negocios se han pactado para los meses
correspondientes a la proxima campana 2020/21.

No obstante, es menester recalcar que en términos de tonelaje comercializado nos encontramos con volumenes muy
por debajo de los alcanzados en el mes de abril. En dicho momento, los precios se encontraban proximos a los US$
200/t y elinterés por concretar negocios de los vendedores se notd en las toneladas negociadas de la proxima campana
que se aproxima.
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Precio promedio de trigo en el mes de mayo.
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Si se observan los precios promedios para el trigo en el mes de mayo, no se logro un repunte de las caidas iniciadas a
fines de abril, obteniendo un valor medio de US$ 176,9/t. De esta forma, dicha cotizacion no solo se encontré muy por
debajo del maximo alcanzado el 22 de abril de US$ 1976/t sino que de los precios promedios en las dos ultimas
campanas previas. Actualmente, la cotizacion de la Camara Arbitral de Cereales (CAC) para los negocios efectuados la
jornada de ayer alcanzoé los US$ 176,1/t.

En cuanto al arribo del cereal a las terminales portuarias del Gran Rosario, se verifico una merma importante en el mes de
mayo contabilizandose solo 2.081 camiones o aproximadamente 62 mil tn, segun datos provistos por entregadores de
cereales pertenecientes a CECOA. En comparacion con el ano previo, ingresaron 4.066 camiones siendo
aproximadamente el doble que en la actualidad. La caida observada encuentra relacion con el fuerte ingreso de
mercaderia en el primer trimestre del ano con destino a la exportacion. No obstante, si se observa el total de camiones
que han arribado al Gran Rosario en el actual ciclo comercial, se encuentran 18% por encima de la campana 2018/19 en
parte a causa del mayor volumen producido de trigo. Por otro lado, es menester recalcar que los datos mencionados son
un muestreo de camiones desde las 0 hs hasta las 6 am sin tenerse datos fidedignos sobre el total de arribos.
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Exportacionesde trigo argentino
@BCRmercados en base a datos de NABSA
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Respecto a los despachos de exportacion, desde comienzos de la campana comercial 2019/20 se han verificado altos
volumenes de envios al exterior destacando los primeros tres meses de 2020. En este sentido, si se considera el periodo
acumulado desde diciembre a marzo se arriba a 9,2 Mt exportadas, representando 1,6 Mt por encima de lo obtenido en el
ciclo 2018/19. Por otro lado, desde abril se han comenzado a verificar exportaciones del cereal por debajo de la campana
anterior, ubicandose en las 391.885 tn en el ultimo mes. En este sentido, se obtuvo una caida del 37% respectivamente.

Por ultimo, otro dato a remarcar es la paulatina concentracion de los destinos de exportacion desde marzo
principalmente, momento en el cual han disminuido fuertemente la presencia de paises del extremo este de Asia tales
como Tailandia, Indonesia, Vietham y Bangladesh. Asi, si bien Brasil ha ido disminuyendo sus compras en términos
absolutos ha concentrado la mayor participacion de los despachos externos de trigo en los ultimos meses. Es importante
mencionar que la actual tendencia exportadora de trigo, viene siendo un fenomeno que se ha observado campanas
anteriores dadas las caidas productivas que ha tenido que sopesar Australia, un abastecedor clave de trigo en el Sudeste
Asiatico. La actual incognita es pensar que sucedera el proximo ciclo comercial ante las amplias mejoras esperadas en la
produccion del cereal en el pais oceanico y huestra necesidad de competir en destinos para colocar una produccion
creciente.
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Chicago logré repuntar sus cotizaciones, mientras Rusia cierra su mercado

Por otro lado, centrando la atencion en el plano internacional, en el Mercado de Chicago el trigo ha detentando una leve
alza en la ultima semana desde el 29 de mayo alcanzando los US$ 192,7/t. El cereal viene recuperando terreno desde el
minimo de US$ 182,6/t obtenido el 18 de mayo aunque con algunos retrocesos en su trayecto. En lajornada de ayer se
observo una pronunciada suba del orden de los US$ 4,6/t (1 2,4%) que le permitié al cereal estadounidense mantener su
tendencia al alza, tras reanudarse las preocupaciones por las condiciones climaticas en la region del Mar Negro
principalmente.

Por otro lado, tal como informa la Agencia Reuters, el principal exportador de trigo de Europa, Rusia, ha exportado 1,6 Mt
del cereal en mayo, representando aproximadamente la mitad de los despachos de abril. En este sentido, el 28 de abril
anuncio que suspendera los envios de trigo hasta julio, cuando la nueva cosecha de trigo llegue al mercado, ya que ha
alcanzado su cuota de exportacion de granos del periodo de abril ajunio. Por lo cual, las exportaciones rusas podrian
continuar su descenso en junio, mientras que hasta el momento solo hay 400 mil tn “cargando” o programadas.

Por su parte, Estados Unidos envi6 1,8 Mt de trigo al 28 de mayo, segun los datos de inspeccion de exportaciones de
granos del Departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA). Las exportaciones de mayo estan cerca de los niveles
promedio de 5 anos, pero muy por debajo del récord de 3 Mt del mismo momento en el ano previo.
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Precio (FOB) de trigo calidad panadera en el mundo
@BCRmercados en base a datos de Thomson Reuters y Secretaria de Agroindustria
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Considerando los precios FOB de los distintos origenes, Argentina viene detentando alzas en su precio oficial desde fines
de abril alcanzando los US$ 241/t en la actualidad. Dicho valor, se encuentra solo por debajo del trigo australiano,
mientras que los principales exportadores europeos e incluso Estados Unidos, detentan valores sustancialmente
menores. De esta forma, Argentina con dichas cotizaciones pierde competitividad y queda fuera de los mercados mas
distantes, lo cual se verifica con los menores volumenes de exportacion en los ultimos meses. No obstante, el grueso de
las ventas externas ya se ha realizado y aun tiene posibilidades de colocar el trigo remanente en destinos mas cercanos
como Brasil, Chile o Peru principalmente.
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