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El Bco Central ha adoptado una serie de medidas para el pago de obligaciones al exterior y
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Mejoran los niveles del rio Parana, pero ya no

contara con el aporte adicional de Itaipu
Patricia Bergero - Alfredo Sese - Javier Treboux

La altura del rio Parana aljueves 4 se encontraba en 1
metro a la altura de Rosario, continuando con su
recuperacion luego de haber tocado 8 cm hace tan solo
dos semanas.

o Commodities

Leve repunte en los negocios de trigo,

mientras se aguardan mejoras en los precios
Bruno Ferrari - Emilce Terré

Las labores de trigo de la campana 2020/21 avanzan
rapidamente. Los negocios ya centrados en la nueva
cosecha muestran un leve repunte, mientras que la
exportacion centra sus envios en los destinos mas
cercanos.
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o Commodities

Récord de consumo de fertilizantes en el
2019, con una participacion de importados del
65%

Emilce Terré - Javier Treboux

Argentina alcanzo un record de consumo de fertilizantes
en el ano 2019: 4,6 Mt. Amén del importante crecimiento
en la produccion de fertilizantes nacionales, dos terceras
partes del consumo en nuestro pais provienen de la
importacion.

o Commodities

Maiz y soja cotizan al valor mas bajo para el

mes de junio de los ultimos 5 anos
Alberto Lugones - Franco Ramseyer - Emilce Terré

Las cotizaciones locales de los granos gruesos a junio
son las mas bajas desde el ano 2015. La exportacion de
maiz continua mostrando una muy buena performance, y
a la fecha el volumen de entregas comprometidas para
julio y agosto alcanza un récord.
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Analisis de las ultimas medidas dispuestas por el
Banco Central aplicables al agro y a la
agroindustria

Patricia Bergero - Julio Calzada - Federico Di Yenno - Emilce Terre

ElBco Central ha adoptado una serie de medidas para el pago de obligaciones al exterior y el
acceso al mercado oficial de cambios. Otras establecen alternativas para efectuar depositos en
entidades bancarias para los productores y regulaciones en créditos

El Banco Central de la Republica Argentina ha implementado una serie de medidas que tienen su aplicacion e impacto en
el sector agropecuario y agroindustrial. Ellas son:

Medida N'1: Las empresas que cuenten con activos liquidos originados en la formacion de activos externos deberan
disponer primeramente de esos recursos para el pago de obligaciones con el exterior. Esto lo expresa textualmente el
Comunicado de Prensa emitido por el Banco Central titulado “Decisiones sobre el acceso de empresas al mercado de
cambios”

Con esta norma, el BCRA dispone que las empresas que tengan dolares depositados en el exterior y/o tenencias de
billetes y monedas e inversiones “de disponibilidad inmediata” deberan disponer primeramente de €sos recursos propios
para el pago de obligaciones comerciales con el exterior (pago de importaciones, servicios de deuda y otros
compromisos), antes de acceder al Mercado unico y libre de cambios. Los depdsitos en dolares en Argentina no se
computarian como formacion de activos externos para el acceso al MULC, siempre que estén depositados en cuentas
bancarias.

La Comunicacion A N’ 7030 recientemente sancionada indica ademas que hasta el 30.06.2020 se requerira la
conformidad previa del BCRA para el acceso al mercado de cambios para la cancelacion de servicios de capital de
endeudamientos financieros con el exterior cuando el acreedor sea una contraparte vinculada al deudor. Este concepto
de “vinculado" se asociaria a casos de préstamos financieros o con finalidades comerciales entre la casa central de una
empresay su sucursal local, constituida bajo jurisdiccion argentina.

Medida N°2: “se extiende a 90 dias previos y Q0 dias posteriores la restriccidn para realizar operaciones de compra venta
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de titulos publicos en moneda local con liquidacion en divisas para las empresas que requieran acceder al mercado
oficial de cambio”.

Esto significa lo siguiente:

a) Sihoyunimportador quiere comprar dolares en el Mercado Oficial de Cambios (MULC) pero realizo en los ultimos 9o
dias alguna operacion de compra de doélares Via dolar Bolsa o por Contado con Liquidacion, no podra adquirir esas divisas
en el MULC. Tendra que esperar a que se cumplan los 90 dias desde la ultima operacion de compra de dolares
alternativos para acceder al MULC.

b) Sihoy un importador quiere comprar dolares en el Mercado Oficial de Cambios y concreta dicha operaciéon, no podra
en los proximos 9o dias realizar operaciones de compra de dolares Via dolar Bolsa o por Contado con Liquidacion.

Medida N"3: EL Directorio dispuso nuevas medidas para el acceso de las empresas al Mercado Unico y Libre de Cambios
(MULC) con el propdsito de ordenar el pago de obligaciones por laimportacién de bienes. Las empresas deberan solicitar
autorizacion previa al BCRA para acceder al mercado de cambios para el pago de obligaciones comerciales con el
exterior si redujeron el monto vigente al 1 de enero de 2020.

Esta medida tiene su justificacion, conforme el comunicado del BCRA, debido a que el Gobierno Nacional se encuentra
realizando importantes esfuerzos de asistencia a empresas afectadas por la crisis generada por el COVID 19, a través de
diversos instrumentos como el Programa de Asistencia al Trabajo y la Produccion (ATP), la linea de crédito MiPyMEs con
tasa subsidiada de 24%y la linea de créditos a tasa 0% para monotributistas y autbnomos. Por otra parte indica que el
proposito del BCRA es garantizar que estas medidas estimulen el trabajo y produccion local y evitar su abuso en la
cancelacion de obligaciones con el exterior.

La comunicacion del BCRA indica que hasta el 30.06.2020 para acceder al mercado de cambios para la realizacion de
pagos de importaciones de bienes o la cancelacion de principal de deudas originadas en la importacion de bienes, se
debera contar con la conformidad previa del BCRA excepto que la entidad cuente con:

2.1.Una declaracion jurada del importador dejando constancia que el monto total de los pagos asociados a sus
importaciones de bienes cursados a traves del mercado de cambios durante el ano 2020 (incluido el pago cuyo curso se
esta solicitando), no supera el monto por el cual el importador tendria acceso al mercado de cambio al computar las
importaciones de bienes que constan a su nombre en el sistema de seguimiento de pagos de importaciones de bienes
(SEPAIMPO) y que fueron oficializadas entre el 01.01.2020 y el dia previo al acceso al mercado de cambios.

2.2. La documentacion que le permita verificar el cumplimiento de los restantes requisitos establecidos para la operacion
por la normativa cambiaria.

La declaracion jurada sera verificada mediante el cruzamiento de las bases de SEPAIMPO (Sistema de Seguimiento de
Pagos de Bienes) y RIOC (Regimen Informativo de Operaciones de Cambio). Aclara que en caso de falsedad se bloquera el
acceso al mercado de cambiosy se iniciaran las acciones penales cambiarias correspondientes.

Medida N4: EL Banco Central dispuso que los productores agropecuarios puedan efectuar depdsitos bancarios a tasa
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variable, ligados a la cotizacion del dolar oficial.

Por medio de la Comunicacion A" 7029, la autoridad monetaria indicd que “las personas con actividad agricola y por un
importe de hasta dos veces el valor total de sus ventas de cereales y/u oleaginosas registradas desde el 1 de noviembre
de 2019" podran acceder a estos depositos bancarios a tasa variable, segun la evolucion del tipo de cambio.

Esta alternativa se suma a las ya existentes atadas a los precios de cereales y oleaginosas, donde algunas entidades
financieras comenzaron a ofrecer Depdsitos de Interés Variable (DIVA), ligados a la cotizacion de cereales y oleaginosas, a
productores agropecuarios.

Anteriormente el Banco Central habia dispuesto que las empresas que mantengan un acopio de su produccion de trigo
y/0 soja por un valor superior al 5% de su capacidad de cosecha anual no podran acceder a las financiaciones para capital
de trabajo a unatasa de interés maxima anual del 24%.
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O Transporte

Mejoran los niveles del rio Parana, pero ya no
contara con el aporte adicional de ltaipu

Patricia Bergero - Alfredo Sese - Javier Treboux

La altura del rio Parana al jueves 4 se encontraba en 1 metro a la altura de Rosario, continuando con
su recuperacion luego de haber tocado 8 cm hace tan solo dos semanas.

El calado maximo en los puertos de San Lorenzo - Timbués se encontraba en los 32' 03", poco menos de dos pies por
debajo del calado “habitual’ de 34 pies.

El 31 de mayo vencio el acuerdo de erogacion adicional de caudal de agua desde la represa ltaipu y con esto las
erogaciones bajaron en unos 1500 m3/'s entre viernesy domingo. El dato del martes 2 de junio marco un efluente de
7585 m3/s (800 m3/segundo por debajo del promedio en lo que durd el acuerdo).
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Aun asi, segun informacion de sus autoridades, la represa no acumulara agua para recuperar los niveles de su embalse
hasta tanto no mejoren las condiciones hidrologicas; las erogaciones de la represa, por Lo tanto, seran proporcionales a
los caudales que reciba.

Asi, como plantea el Instituto Nacional del Agua, la futura evolucion de los niveles en este tramo del rio dependera
fuertemente de la distribucion espacial y montos de las lluvias. Las perspectivas meteorologicas no se ven favorables,
esperandose una persistencia de dias con lluvias acotadas o escasas. De hecho, segun el SMN, no hay visos de que se
produzca un cambio sensible en la tendencia climatica regional en el trimestre que finaliza el 31 de agosto.

Se incrementé el ingreso de buques para suplir la menor carga promedio

En el mes de mayo, el ingreso de buques a terminales del Gran Rosario fue el mas alto en el registro para dicho mes, de
acuerdo a informacion relevada de agencias maritimas. En total, en mayo de 2020 se contabilizaron 262 ingresos de
buques a las terminarles de la zona, los que se ubica un 5,2% por encima del ano previo (249 buques).
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Ingreso de bugues al Gran Rosario
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Es necesario hacer la aclaracion que se cuenta cada vez que un buque ingresa a una terminal portuaria, por lo que es
posible que un buque figure mas de una vez, dado que suelen cargar sus bodegas en mas de una terminal por cada viaje.

La causa mas probable, aunque quiza no la unica, surge de la necesidad de los exportadores de contar con mas buques
para sacar o traer carga, debido a la disminucion del nivel del agua del Rio Parana en la zona, con el consiguiente menor
calado de despacho disponible.

Carga promedio en buques. Cargas en Rosario y San Lorenzo

producto Abril Mayo
Ton. Var. % Ton. Var. %
Maiz 32.582 -8,1% 31.713 -10,5%
Poroto de soja 29.515 -6,5% 33.954 -10,3%
Harina de soja 27.931 -12,1% 27.763 -7,2%
Aceite de soja 19.817 -0,4% 20,973 -5,7%

Fuente: BCR en base a datos de NABSA

Se aprecia en el cuadro como los tonelajes cargados han disminuido significativamente en los ultimos dos meses con
relacion al mismo periodo en el ano pasado. Asi, puede apreciarse que las cargas promedio de los buques que salieron
del Gran Rosario portando maiz, soja y harina de soja presentaron una caida que oscilo alrededor de 10% en los meses de
abril y mayo; mientras que, por otro lado, las cargas promedio de aceite sufrieron una caida porcentual algo menor, pero
también por debajo ano previo.
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Embarques en mayo desde terminales de Rosario y San Lorenzo.
Datos en toneladas

Producto 2020 2019 Variacion
Maiz 2.822.415 3.189.484 -12%
Poroto de soja 679.074 542.085 25%
Harina de soja 2.353.383 3.179.950 -26%
Aceite de soja 568.160 615.262 -8%

Nota: se contabilizan embarques de productos de todos los paises (Arg, Uru, Par, Br)
Fuente: BCR en base o datos de NABSA con datos de 2020 hasta el dia 29/05

Segun datos de la agencia maritima NABSA, puede observarse una importante caida en los embarques desde el Gran
Rosario para maiz y harina de soja, con caidas interanuales de casi 370.000 y 825.000 toneladas, respectivamente. Se
registran incrementos de 135.000 toneladas en la exportacion de poroto sin procesar y una caida de casi 50.000 toneladas
de aceite.

Este comportamiento es similar si se toma lo embarcado en el total nacional para maiz y harina y aceite de soja,
destacando una caida interanual también en los envios de poroto.

Embarques en mayo. Total nacional.

Datos en toneladas
Producto 2020 2019 Variacion
Maiz 3.566.146 3.883.019 -8%
Poroto de soja 1.845.072 1.925.741 -4%
Harina de soja 2.404.459 3.228.521 -26%
Aceite de soja 572.880 625.262 -8%

Nota: se contabilizan embarques de productos de todos los paises (Arg, Uru, Par, Br)
Fuente: BCR en base o datos de NABSA con datos de 2020 hasta el dia 29/05

Cabe destacar que en este analisis se muestran los embarques de mercaderias de todas las procedencias
(principalmente Argentina, Brasil, Paraguay y Uruguay), en todos los puertos a lo largo de nuestro pais.

Pag 8

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario
DIRECTOR: Dr. Julio A. Calzada
Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

Direccion de 2
v

- 54; ; \
h.lformam,on,es y %i W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos o5

b@ DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 26-7824




Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

ANO XXXVIIl - N* Edicion 1958 - 05 de Junio de 2020

o Commodities

Récord de consumo de fertilizantes en el 2019,
con una participacion de importados del 65%

Emilce Terré - Javier Treboux

Argentina alcanzo un record de consumo de fertilizantes en el ano 2019: 4,6 Mt. Amén del
importante crecimiento en la produccion de fertilizantes nacionales, dos terceras partes del
consumo en nuestro pais provienen de la importacion.

En la campana 2019/2020, la produccion granaria argentina habria alcanzado un volumen cercano a las 135 millones de
toneladas, en una superficie cultivada de 38,2 millones de hectareas. Hace 21 anos en el pais se cultivaban, segun el
Ministerio de Agricultura, Ganaderia 'y pesca, unas 26,7 millones de hectareas, y se producian unas 60,3 millones de
toneladas de granos, por lo que es evidente el fuerte incremento en areay productividad del que fuimos testigos en las
ultimas dos décadas de actividad agricola.

En este contexto y especialmente en las ultimas tres décadas, el consumo de fertilizantes se incrementd mas de 10 veces,
pasando de 300 mil toneladas en el ano 1990 a 4,6 millones toneladas en el ano 2019, segun informacion de la “Camara
de la Industria Argentina de Fertilizantes y Agroquimicos” (CIAFA). La importante expansion del area agricola, la
intensificacion tecnologica en las técnicas productivas, sumada a la mayor produccion relativa de trigo y maiz en las
ultimas campanas (el uso de fertilizante por hectarea implantada es mayor para estos cultivos), han producido un
importante impacto en el mercado de fertilizantes, aumentando fuertemente la demanda, y con ésta, las importaciones
de estos insumos indispensables para la actividad.
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Evolucion de consumo de fertilizantes en Argentina por origen
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En nuestro pais, aproximadamente el 65% del fertilizante utilizado por la actividad proviene de la importacion y el 35%
corresponde a la industria nacional. Sin embargo, el crecimiento del uso de productos de fabricacion nacional en los
ultimos anos ha sido notable. Asi, mientras que el consumo de fertilizantes de produccion domeéstica se ha incrementado
en un 650% desde el 2000 hasta la fecha, el consumo de fertilizantes importados aumento un 9o%.

Las 4.6 millones de toneladas de fertilizantes usadas en 2019 marcaron un récord historico en nuestro pais,
incrementandose en un 9% en relacion al ano previo, y mostrando una tendencia continuamente expansiva desde 2015 a
esta parte, coincidiendo con la mejora en el paquete tecnologico y la diversificacion de los planteos productivos para
incluir mas cereales en la rotacion. Del total utilizado el ano pasado, la cantidad de fertilizantes nitrogenados fue de 2,6
millones de toneladas, siguieéndole los fertilizantes fosfatados con 1,7 millones de toneladas, los azufrados con 0,20
millones, y los potasicos con 0,07 millones de toneladas, siguiendo datos de CIAFA. La produccion nacional alcanzé las 1,7
millones de toneladas en dicho ano, realizandose exportaciones por casi 300.000 toneladas.
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Consumo de fertilizantes en la agricultura. 2019

Importaciones 1.396.428 1.594.703 82.239 47.842 61.331 3.182.543
Produccion local 432.700 1.170.000 123.000 3.000 1.728.700
Exportaciones 130.024 150.114 7.454 958 328 283.878
Consumo Agropecuario 1.724.728 2.618.215 108,878 66.092 78.655 4.686.567

Fuente: Fertilizar

En el ano 2019 se importaron 3,2 Mt de fertilizantes de distintos tipos, lo que representa casi un 68% de la utilizacion total.
En total, lasimportaciones de fertilizantes demandaron divisas por US$ 1.050 millones.

Importaciones de fertilizantes en la tltima década
@BCRmercados en base a INDEC y MAGyP
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Puede verse que en el periodo 2010-2019, las importaciones de fertilizante han crecido en un 34%, con el gasto en
términos de valor incrementandose en casi un 12% en la década. EL 2018 las condiciones climaticas no jugaron a favor del
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cultivo, en tanto que en 2019 Argentina consigue una cosecha record de maiz y trigo. A pesar del importante progreso en
la produccion nacional de fertilizantes, queda a la vista lo dependiente del mercado externo que resulta este sector
fundamental en la actividad.

Transformar nutrientes en cosechas sigue siendo clave para aumentar la rentabilidad de nuestros cultivos, ademas de ser
una herramienta fundamental para mejorar la sustentabilidad de los suelos. Es clave también a nivel macroeconomico
para contar con mayores producciones y exportaciones de granosy una mayor generacion de divisas que permita
superar la recurrente restriccion externa que sufre la economia de nuestro pais.

En el primer cuatrimestre del ano 2020, segun datos de INDEC, se importaron casi 700.000 toneladas de fertilizantes de
distintos tipos. En valor, estas importaciones significaron una erogacion de unos US$ 192 millones. Gran parte de estos
productos han sido demandados por el incremento en el area triguera para la campana 2020/21, donde es clave la
aplicacion de fertilizantes nitrogenados para su desarrollo. Para esta campana de trigo, las previsiones apuntan a un area
base de 7 Mha, 2% por encima de la campana previa y la mayor superficie en 20 anos. En conjuncion con esto, la mejora
de larelacion insumo-producto para el productor genera incentivos para asegurarse la provision de insumos,
optimizando el paquete tecnologico. En relacion a ello, se ha verificado un salto tecnologico notable respecto a la forma
de hacer trigo en los ultimos 5 anos en la region pampeana, que ha llevado a incrementar los rindes objetivos promedio
del productor en no menos de 20 qg/ha. A su vez, existen muy buenas expectativas productivas para la campana de maiz
2020/21.

El fertilizante es un insumo fundamental para lograr rendimiento, calidad, rentabilidad y sustentabilidad de los cultivos, y
la experiencia de los ultimos anos lo demuestra. Se puede tomar como ejemplo el caso del trigo, en el que pudo verse
como el incremento en la tecnificacion permitio una notable mejora en los rendimientosy, con ello, un fuerte impulso a
las exportaciones de la cadena. Asi, el complejo triguero realizd exportaciones en el 2019 por mas de US$ 2.800 millones,
ubicandose en el quinto lugar de los principales complejos exportadores de la economia argentina, cuando cinco anos
atras apenas alcanzaba los US$ 950 millones, segun informacion del INDEC.
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o Commodities

Leve repunte en los negocios de trigo, mientras
se aguardan mejoras en los precios

Bruno Ferrari — Emilce Terré

Las labores de trigo de la campana 2020/21 avanzan rapidamente. Los negocios ya centrados en la
nueva cosecha muestran un leve repunte, mientras que la exportacion centra sus envios en los
destinos mas cercanos.

Con una campana de trigo 2019/20 muy avanzada en su comercializacion, las compras de la molineria y la exportacion ya
alcanzan al 81% de la oferta. Restan por vender 3,3 Mt, apenas 300.000 tn por debajo del ano previo y en niveles muy
similares al promedio de los ultimos tres anos.

Por otro lado, ya con foco en la campana 2020/21 destaca ampliamente el fuerte avance de las labores de siembra que
viene presentando el trigo, tal como se mostro en el ultimo informativo semanal. Segun el ultimo dato publicado por
MAGyP el dia de ayer, el avance de siembra fue de un 10% en la ultima semana encontrandose completada en un 30%
dada el area estimada, lo cual representa un guarismo muy superior al 16% alcanzado a la misma altura del 2019. De
acuerdo a lo publicado por GEA - BCR en su ultimo informe semanal, el actual avance podria verse morigerado
principalmente en la zona nucleo de aqui en adelante, dado que la falta de precipitaciones hace peligrar el area a
sembrar.

Respecto a la progresion de la comercializacion del trigo, segun los datos publicados por el registro oficial de compra-
venta de granos (SIO-GRANOS), en la ultima semana desde el 28 de mayo se concertaron negocios por 80.202 tn con
destino en el Gran Rosario. De esta forma, se observa una leve mejora en el volumen negociado en comparacion a la
semana previa. En cuanto a los momentos previstos de entrega, el 56% de los negocios se han pactado para los meses
correspondientes a la proxima campana 2020/21.

No obstante, es menester recalcar que en términos de tonelaje comercializado nos encontramos con volumenes muy
por debajo de los alcanzados en el mes de abril. En dicho momento, los precios se encontraban proximos a los US$
200/t y elinterés por concretar negocios de los vendedores se noto en las toneladas negociadas de la proxima campana
que se aproxima.
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Precio promedio de trigo en el mes de mayo.
2017-2020
@BCRmercados en base a datos de Camara Arbitral de Cereales de Rosario
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Si se observan los precios promedios para el trigo en el mes de mayo, no se logro un repunte de las caidas iniciadas a
fines de abril, obteniendo un valor medio de US$ 176,9/t. De esta forma, dicha cotizacion no solo se encontré muy por
debajo del maximo alcanzado el 22 de abril de US$ 1976/t sino que de los precios promedios en las dos ultimas
campanas previas. Actualmente, la cotizacion de la Camara Arbitral de Cereales (CAC) para los negocios efectuados la
jornada de ayer alcanzoé los US$ 176,1/t.

En cuanto al arribo del cereal a las terminales portuarias del Gran Rosario, se verifico una merma importante en el mes de
mayo contabilizandose solo 2.081 camiones o aproximadamente 62 mil tn, segun datos provistos por entregadores de
cereales pertenecientes a CECOA. En comparacion con el ano previo, ingresaron 4.066 camiones siendo
aproximadamente el doble que en la actualidad. La caida observada encuentra relacion con el fuerte ingreso de
mercaderia en el primer trimestre del ano con destino a la exportacion. No obstante, si se observa el total de camiones
que han arribado al Gran Rosario en el actual ciclo comercial, se encuentran 18% por encima de la campana 2018/19 en
parte a causa del mayor volumen producido de trigo. Por otro lado, es menester recalcar que los datos mencionados son
un muestreo de camiones desde las 0 hs hasta las 6 am sin tenerse datos fidedignos sobre el total de arribos.
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Exportacionesde trigo argentino
@BCRmercados en base a datos de NABSA
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Respecto a los despachos de exportacion, desde comienzos de la campana comercial 2019/20 se han verificado altos
volumenes de envios al exterior destacando los primeros tres meses de 2020. En este sentido, si se considera el periodo
acumulado desde diciembre a marzo se arriba a 9,2 Mt exportadas, representando 1,6 Mt por encima de lo obtenido en el
ciclo 2018/19. Por otro lado, desde abril se han comenzado a verificar exportaciones del cereal por debajo de la campana
anterior, ubicandose en las 391.885 tn en el ultimo mes. En este sentido, se obtuvo una caida del 37% respectivamente.

Por ultimo, otro dato a remarcar es la paulatina concentracion de los destinos de exportacion desde marzo
principalmente, momento en el cual han disminuido fuertemente la presencia de paises del extremo este de Asia tales
como Tailandia, Indonesia, Viethnam y Bangladesh. Asi, si bien Brasil ha ido disminuyendo sus compras en términos
absolutos ha concentrado la mayor participacion de los despachos externos de trigo en los ultimos meses. Es importante
mencionar que la actual tendencia exportadora de trigo, viene siendo un fenomeno que se ha observado campanas
anteriores dadas las caidas productivas que ha tenido que sopesar Australia, un abastecedor clave de trigo en el Sudeste
Asiatico. La actual incognita es pensar que sucedera el proximo ciclo comercial ante las amplias mejoras esperadas en la
produccion del cereal en el pais oceanico y huestra necesidad de competir en destinos para colocar una produccion
Creciente.
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Chicago logré repuntar sus cotizaciones, mientras Rusia cierra su mercado

Por otro lado, centrando la atencion en el plano internacional, en el Mercado de Chicago el trigo ha detentando una leve
alza en la ultima semana desde el 29 de mayo alcanzando los US$ 192,7/t. El cereal viene recuperando terreno desde el
minimo de US$ 182,6/t obtenido el 18 de mayo aunque con algunos retrocesos en su trayecto. En lajornada de ayer se
observo una pronunciada suba del orden de los US$ 4.6/t (1 2,4%) que le permitié al cereal estadounidense mantener su
tendencia al alza, tras reanudarse las preocupaciones por las condiciones climaticas en la region del Mar Negro
principalmente.

Por otro lado, tal como informa la Agencia Reuters, el principal exportador de trigo de Europa, Rusia, ha exportado 1,6 Mt
del cereal en mayo, representando aproximadamente la mitad de los despachos de abril. En este sentido, el 28 de abril
anuncio que suspendera los envios de trigo hasta julio, cuando la nueva cosecha de trigo llegue al mercado, ya que ha
alcanzado su cuota de exportacion de granos del periodo de abril a junio. Por lo cual, las exportaciones rusas podrian
continuar su descenso en junio, mientras que hasta el momento solo hay 400 mil tn “cargando” o programadas.

Por su parte, Estados Unidos envi6 1,8 Mt de trigo al 28 de mayo, segun los datos de inspeccion de exportaciones de
granos del Departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA). Las exportaciones de mayo estan cerca de los niveles
promedio de 5 anos, pero muy por debajo del récord de 3 Mt del mismo momento en el ano previo.
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Precio (FOB) de trigo calidad panadera en el mundo
@BCRmercados en base a datos de Thomson Reuters y Secretaria de Agroindustria
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Considerando los precios FOB de los distintos origenes, Argentina viene detentando alzas en su precio oficial desde fines
de abril alcanzando los US$ 241/t en la actualidad. Dicho valor, se encuentra solo por debajo del trigo australiano,
mientras que los principales exportadores europeos e incluso Estados Unidos, detentan valores sustancialmente
menores. De esta forma, Argentina con dichas cotizaciones pierde competitividad y queda fuera de los mercados mas
distantes, lo cual se verifica con los menores volumenes de exportacion en los ultimos meses. No obstante, el grueso de
las ventas externas ya se ha realizado y aun tiene posibilidades de colocar el trigo remanente en destinos mas cercanos
como Brasil, Chile o Peru principalmente.
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Maiz y soja cotizan al valor mas bajo para el mes
de junio de los ultimos 5 anos

Alberto Lugones - Franco Ramseyer - Emilce Terre

Las cotizaciones locales de los granos gruesos a junio son las mas bajas desde el ano 2015. La
exportacion de maiz continda mostrando una muy buena performance, y a la fecha el volumen de
entregas comprometidas para julio y agosto alcanza un récord.

En el mercado local de maiz se espera una actividad logistica muy intensa durante los meses de julio y agosto,
ampliamente superior a lo que es usual para esa fecha. De acuerdo a datos de SIO Granos, al 1 de junio ya habia pactadas
entregas de maiz por un total de 3,1 Mt para el mes de julio en las zonas de Rosario Norte y Rosario Sur. Este volumen de
entregas esperadas para julio es el mas elevado en los registros para esta altura del ano, y 1 millon de toneladas superior
al registrado para la misma altura del 2019. Asimismo, ya se han informado negocios que alcanzan las 1.149.357 toneladas
de maiz con entrega en el mes de agosto en la zona del Gran Rosario, también superando a lo que se llevaba negociado
para dicho mes en anos anteriores. EL siguiente cuadro ilustra la situacion, comparando la cantidad de maiz negociada
para los meses de julio y agosto al 1 de junio de cada ano.
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Volumen negociado de maiz con entrega en julioy
agosto en el Gran Rosario, al 1 de junio de cada ano
@BCRmercados en base a Sio-Granos
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En cuanto al maiz de la proxima campana comercial 2020/21, segun datos del Ministerio de Agricultura, Ganaderia 'y
Pesca, al 27 de mayo el sector exportador llevaba compradas 1,6 Mt del cereal, un millon de toneladas menos de lo que
se llevaba adquirido a la misma altura del ano pasado. Una diferencia considerable respecto al ano pasado, es que de las
compras actuales de maiz 2020/21, el 97% se hizo bajo la modalidad de precios “a fijar", mientras que el ano pasado se
observaba una situacion inversa, con un 89% de los negocios de maiz a cosecha con precios en firme.
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Maiz 2020/21: Indicadores comerciales del sector industrial y exportador

Al 27/05/2020 2020/21 Prom.2 2019/20

Compras totales 1,64 1,80 2,64
Con precios por fijar 1,59 0,15 0,29
97% 9% 11%
Con precios en firme 0,05 1,65 2,35
3% 91% 89%

Excepto porcentuales, los cifras estdn en millones de toneladas
Fuente: DIVEE - BCR en base al MAGYP y estimociones propias.

Una de las contracaras de los grandes volumenes de los negocios con entrega en julio y agosto serian las mayores
existencias en mano de acopios, industrias y terminales exportadoras con las que comenzo la nueva campana, y que
continuaron en ascenso desde entonces. Asi, las existencias comerciales al 1ro de abril practicamente duplican el
guarismo de abril del ano pasado. Se debe dejar en claro que estas estadisticas relevadas por la Subsecretaria de
Mercados Agropecuarios no incluyen existencias en poder de productores, que efectivamente han vendido un mayor
volumen de grano a la fecha segun se deduce de la informacion oficial del Ministerio.

Pag 20

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
BOLSA Cérdoba 1402 | S2000AWY Rosario | ARG

h}formacfon.es y 4 [%1 ) DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos e DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la se ! do de manera total o parcial citando como fuente Informativo




BOLSA Informativo semanal

BE oG Mercados

ISSN 2796-7824

ANO XXXVIIl - N* Edicion 1958 - 05 de Junio de 2020

Existencias fisicas de maiz en plantas de acopio, industria
y exportacion

@BCRMercado en base a Subsecretana de Mercados A gropetuaniog
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El caso de las existencias comerciales de soja, al 1ro de abril el volumen reportado por el Ministerio también se encuentra
por encima del observado para el mismo mes del ano anterior. Con 17,1 Mt se trata de uno de los registros mas altos a esta
altura del ano y un 13% mayor que el volumen registrado en 2019. Cabe aclarar que, al contrario de lo sucedido con el
maiz, las exportaciones del complejo sojero han sufrido un fuerte reves este ano ya por la caida de los embarques de
harina que no han podido ser compensados por los mayores despachos de poroto. Respecto del avance de cosecha, en
el ultimo informe de estimaciones agricolas publicado por el Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca se ha relevado
que el 98% de la superficie que fue destinada al cultivo de la oleaginosa ya ha sido cosechado, lo que representa un
incremento de 3 puntos porcentuales respecto a la semana anterior y, también, 3 puntos por encima del ano 2019.

En cuanto a las cotizaciones locales de soja, mayo ha significado una mejora para la oleaginosa, y junio, hasta el momento,
ha continuado la tendencia alcista luego de la depresion que se sufrio durante abril. A pesar de lo auspicioso del ultimo
rally de ganancias, sin embargo, la cotizacion actual de la soja en dolares se ubica en el nivel mas bajo desde el ano 2015,
un 12% encima de dicho ano. En la jornada del jueves el valor de la soja se encontrd en los US$ 223,5, lo que representa
un incremento del 9% con respecto al minimo del 13 de abril donde la oleaginosa cotizd US$ 204,97. Al mismo tiempo, la
caida interanual es del 3%.
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En el cuanto a la cotizacion del maiz en la plaza local, en el mes de mayo se estanco el valor del cereal para luego
presentar pérdidas. En uno de los ultimos dias se presenté el minimo valor en lo que va del aho (US$ 113) para luego
generar un rebote. Al igual que para la soja, los valores actuales son los minimos desde 2015, superando tambien a dicho
ano en un 12%. De todas formas, actualmente (04/06/2020) el maiz cotiza US$ 120,8, esto representa una mejora de 6,9%
con respecto al minimo de este ano (26/05/2020) y un 21,75% de caida con respecto a la misma fecha un ano atras.
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En cuanto al mercado internacional de la oleaginosa, realizando la comparacion de cotizaciones de precios FOB (Free On
Board) entre los principales exportadores a nivel mundial podemos afirmar que la presion de cosecha ha morigerado.
Actualmente, el precio de exportacion de la soja argentina se encuentra unos US$ 10/t por debajo del de Brasil y en linea
con el de Estados Unidos, principales competidores.
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Esta diferencia de cotizaciones se da en un contexto donde el Departamento de Agricultura de los Estados Unidos (USDA)
informo reiteradas ventas de oleaginosa estadounidense sin destino explicito, pero que podrian eventualmente dirigirse a
China. De ser asi, ello senalaria que las tensiones entre EEUU. y el gigante asiatico tienden a morigerarse propiciando un
mejor clima para el comercio internacional.
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La situacion inversa sucede con el caso del maiz. El precio FOB del cereal de origen argentino es mas barato que el de
origen estadounidense y/o brasilero, la diferencia es de 8 y 6 dolares respectivamente (cotizaciones del 03/06/2020),
alentando el panorama de las exportaciones argentinas para la campana en curso. Con el derrumbe de la demanda para
produccion de etanol y la consecuente baja en los precios, el cereal ha ganado competitividad en el segmento de
alimentos forrajeros.

En el mercado de Chicago, sin embargo, las cotizaciones del maiz continuan muy atadas al devenir de la industria de
etanol ya que ésta concentra el 40% de los usos del cereal estadounidense. Con la suba del 22% del precio del petroleo
en el ultimo mes, ello podria interpretarse como una senal de recomposicion de la demanda de maiz, considerando que
el nivel de produccion de etanol en el pais norteamericano (medido en barriles por dia) ha crecido un 42,4% desde el
minimo informado a finales de abril de este ano. Al 29 de mayo, la produccion diaria promediaba los 765.000 barriles de
etanol por dia, se consolidaron a dicha fecha 5 semanas consecutivas de aumentos en la produccion de combustible
alternativo.
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Monitor de Commodities

Monitor de Commodities Granos

Mercado Fisico de Granos de Rosario 04/06/20
Plaza/Producto Entrega 4/8/20 28/5,/20 4/6/19 Var, Sem. Var. Afio
PRECIOS SPOT, CACR it

Trigo Disp. 12,100 11,800 g.050 4 25%dr 337%
Maliz Disp. 8,300 7.985 gosofr 3o 18T
Girasol Disp. 16.830 16,720 gs7of o7 759
Soja Disp. 15.360 14,750 1043049 4% 473%
sorgo Disp. 9,300 9,200 65004 11w 431%
FUTUROS MATBA nueva campaiia Us5/ft

Trigo dic-20 167,5 162,6 1m24 3md 33
Maiz abr-21 128,0 125,0 15404 24nd -169%
Soja may-21 2185 2145 24604  19%d 112

* Precios pizarra o estimados por Camara Arbitral de Cereales de Rosario para mercaderia con
entrega enseguida, pago contado, puesto sobre camidn y/o vagon en zona Rosario, ** Valores
conocidos en la plaza para descarga diferida y pago contra entrega en condiciones Camara.
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Futuros de commodities agricolas EE.UU., CBOT/CME 04/06/20
Producto Fosicion 4/6/20 28/5/20 4/6/19 Var. 5em.  Var, Afio
ENTREGA CERCANA LSSt

Trigo SEW Disp. 1924 189,0 1864 4+ 184 33
Trigo HRW Disp. 173,5 170,5 172,14 1,84 o8
Maiz Disp. 129,5 128,9 16744 05%d 2265
Soja Disp. 318,8 311,2 3204 24wl 6%
Harina de soja Disp. 3154 3134 35384 19l 9T
Areite de soja Disp. 13,3 03,8 gog0 1 12
ENTREGA A COSECHA LSS/t

Trigo SRW Jul 20 192 4 190,58 17694 o9 88%
Trigo HRW Jul 20 173,5 161,3 17244 Tendr 06%
Maiz Sep ‘20 131,2 134,8 13278 27 1%
Soja Moy 20 3222 343,1 g9 61ndr o™
Harina de soja Dic 20 3283 327.8 M09 o1wd 3T
Areite de soja Dic 20 632.3 533,65 gsodF  7swdr 0%
RELACIONES DE PRECIOS

Soja/maiz Disp. 2,46 2.4 19449 z2o0mf 272w
Soja/malz Mueva 246 2,54 zat 35w 19
Trigo blando/maiz Disp. 1,49 1,47 1,11 i 1.3% 4 33,5%
Harina soja/soja Disp. 1,00 1,01 1,094 o5%d 83%
Harina soja/maiz Disp. 2,47 2,43 2114 15t 187%
Cont. aceite en crushing  Disp. 0,31 0,31 28k o2%dr  84%
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Precios de exportacion de granos. FOB varios origenes 04/06/20
Origen / Producto Entrega 4/5/20 28/5/20 4/6/19  Var, 5em. Var. Afio
TRIGO USsA

ARG 12,0% - Up River Cere. 259,7 2597 203,0= O0ed 27.9%
EE.UU. HRW - Golfo Cerc. 230,4 227.4 2246 13 8%
EE.UU. SRW - Golfo Cere, 218,1 2147 2286 1Y 46
FRA Soft - Rouen Cerc. 208,0 2145 20434 3ot 18
RUS 12,5% - Mar Megro prof, Cerc, 221,0 221,0 199,0 = D,D?'-':-‘ﬂ“ 11,1%
RUS 12,5% - Mar Azov Cere, 208,0 2080 1700= omHd 224%
UCR Feed - Mar Megro Cerc, 187.5 187.5 179,5 = D,D%‘Q“ 4. 5%
MAIZ

ARG - Up River Cere, 14g,2 142,6 17924 4w -167%
BRA - Paranagua Cerc, 158,1

EE.UL. - Golfo Cere. 157,1 156,5 193,64 o04%d 139
UCR - Mar Megro Cerc. 180,0 171,5 16504 so0d 91
SORGO

ARG - Up River Cere, 148,0 1430 1320= omHd 121%
EE.UU. - Golfo Cere. 178,3 184.0 16834 -31%4 60
CEBADA

ARG - Neco,/BB Cerc. 20500 20500 24000 = 0,0%§ -146%
FR4 - Rouen Cerc, 179,57 174,57 19082 = 00% 4 -59%
SOJA

ARG - Up River Cere, 3188 3277 Mrad aredk 83
ERA - Paranagua Cerc. 353,7 342 4 3sg2 4 33 15%
EE.UU. - Golfo Cerc, 346,0 337,3 M7adr  2ewd 05:
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Panel de Capitales
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Tasa promedio
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Actual Anterior
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Monto Liquidado

Semana Actual

MAV: CHEQUES DE PAGO DIFERIDO AVALADOS

De 1a 30 dias

De 31 a 60 dias
De &1 a 90 dias
De 91 a 120 dias
De 121 a 180 dias
De 181 a 365 dias
Total

16,73 16,65
17,65 19,51
21,69 21,01
23,87 20,38
23,17 21,99
25,17 24,25

115.624.520
363.853.392
403.700.336
270,430,742
403.422.882
1.698.461.950
3.255.493.822

MAV: CHEQUES DE PAGO DIFERIDO GARANTIZADOS

De 1a 30 dias

De 31 a 60 dias
De &1 a 90 dias
De 91 a 120 dias
De 121 a 180 dias
De 181 a 365 dias
Total

MAV: CHEQUES DE PAGO DIFERIDO NO GARANTIZADOS

De 1a 30 dias

De 31 a 60 dias
De &1 a 90 dias
De 91 a 120 dias
De 121 a 180 dias
De 181 a 365 dias
Total

MAV: CAUCIONES

Plazo

Hasta 7 dias
Hasta 14 dias
Hasta 21 dias
Hasta 28 dias
Mayor a 28 dias
Total

Direccién de
Informacionesy
Estudios Econémicos

28,00 24,00
29,52 24,33
28,93 25,88

- 26,00

34,06 34,91
37,50 37,03
34,43 33,19
34 46 30,20
3423 33,76
28,32 27,43

Tasa promedio

2.822.878
7.143.228
7.550.515

17.516.621

209.337.657
259,128,908
109.570.071

42,769,724

66,048,286
103.241.833
790.096.480

Monto contado

Semana Actual

Semana Semana
Actual Anterior
21,95 21,75
23,45 23,06
24,00 23,00
- 23,00
28.14 28,50

16.446.794.612
67.458.553
£.659.000
12.217.242
16.533.129.407

DE COMERCIO

DE ROSARIO

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢

Cant, Cheques

Semana S5emana Semana
Anterior Actual Anterior
123.413.038 295 302
287.661.169 670 559
290.512.515 703 633
178.920.148 430 493
210.981.465 245 604
1.371.703.613 1.980 1.754
2.463.191.948 4,973 4,350
044,715 3 1
2,785,845 7 5
12.300.863 1 16
221,309 - 1
16.252.732 21 23
142,853,951 122 75
127.725.745 131 143
29,935,452 73 a1
43,552,246 40 21
15.473.602 29 16
178,201,446 72 59
597.792.442 467 395

MN* Operaciones

Semana S5emana Semana
Anterior Actual Anterior
12,832.229.802 7.230 6,359
35.378.141 99 101
486,591 3 1
3,319,000 - 2
67,654,268 13 3
12.939.067.801 7.345 6,466
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Mercado de Capitales Argentino 04/06/20
Acciones del Panel Principal
) Retorno Beta PER VolProm
Variable valoral Inter AR diario [5
' ) cerre  Semanal oo AN03 p . Sector Emp. Sector o
nual lafecha dias)
MERVAL 4512825 13,31 2629 330

en porcentaje
Grupo Galicia £122.75 1,78 093 095 1,30 094 403 5,53 5.555.490

i

Supervielle §6230 31,64 1336 11,95 1,34 000 663 892 902326
Banco Macro §261,10 32,19 446 461 120 094 39 553 829.824
YPF $639,90 23,80 205 -1892 1,00 0,97 - 857 317.250
Pampa Energia §53,10 10,92 7,32 602 093 094 1.742.134
Central Puerto §33,00 1000 -7.84 756 1,08 1,08 608 608 568305
ByM Argentinos  $400,00 4,85 5407 2867 0,87 1,13 - 4,19 77.094
T. Gas del Sur §13640 12,26 19,73 2554 0,88 1,13 838 419 89.577
Aluar §3980 1820 17261 23,30 051 0,65 - 910  950.815
Transener §2780 7,72 -2658 731 1,14 1,14 311 311 373007
Siderar §3690 11,54 19407 4503 079 065 1820 910 675.698
Bco. Valores §2230 516 22464 6716 1,04 097 912 857 1.357.510
Banco Francés  $158,70 2640 11,10 1285 122 094 3,05 567.429
T.Gas del Norte  § 36,65 20,59 4405 896 1,37 1,13 - 419 505146
Edenor §2400 2773 -3689 042 1,08 054 161 08 450410
Cablevisién §41950 9,95 9754 3925 091 0,65 - 810 49.713
Mirgor §834,50 14,32 167,23 1432 0,79 0,79 6852 19,525
Com. del Plata §2,57 405 53,30 1682 09 094 726 4,148,575
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Titulos Publicos del Gobierno Nacional

Variable U?;:rrr:l SEI:'r:g;wal TIR Duration Cupdn p:gmux!:'puén
EN DOLARES

Bonar 20 (A020) £ 4.260 5,80 499,72% 0,16 8,008  31/12/2020
Bono Rep. Arg. AAZ1 4,660 - 188,808 0,44 E,88% 22/10/2020
Bono Rep. Arg. A2E2 4,850 12,79 81,49% 1,06 5,63%  26/7/2020
Bonar 24 [AY24] # 3.810 569 107 38% 0,73 875% 712020
Bonar 2025 4,000 811 47.07% 2,30 5 75% 1810/2020
Bonao Rep. Arg, AA26 2,230 - 47 725 238 7.50% 22/10/2020
Bonao Rep. Arg. AZE7 4700 7.80  27.74% 3,82 6,88%  26/7/2020
Discount uSs L. Arg. (DICA) £ 5.799 291 33.01% 3,30 8,28%  30/6/2020
Discount uSs L. MY (DICY) 7.635 5,04  2472% 3,80 8,28%  30/6/2020
Bonar 2037 # 3.838 661  27.42% 3,51 7,63% 18/10/2020
Par uSs L. Arg. [PARA) £ 3,800 340 16,613 7.32 3,75%  30/9/2020
Par uSs L. MY (PARY) 4,585 480 13,99% 7.96 3,75%  30/9/2020
Bonao Rep. Arg. AA46 3.150 - 28,43% 3,74 7.63% 22/10/2020
Bonao Rep. Arg. AC1T 4.400 10,83 19,93% 483 7.13%  28/6/2020
EM PESOS + CER

Bogar 20 (NO20) 31,50 1237 6617% 0,19 2,00%  4/6/2020
Boncer 21 TC21) 324,50 0,54 11,295 1,04 2508  22/7/2020
Bocon 24 (PR13) 602,00 0,67  10,58% 1,75 2,008  15/6/2020
Discount § Ley &rg. (DICF) 1,379,00 522 11,73 5,69 5,83%  30/6/2020
Par § Ley Arg. [PARP) 575,00 0,8 10.83% 10,06 1,77%  30/9/2020
Cuasipar 5 Ley Arg. (CUAF) 850,00 -1,73 10,85% 10,138 3.31% 30/6/2020
EM PESOS A TASA FLJA

Bonao Oictubre 2021 TO21) 72.50 1,89 60.11% 0,90 18200  3/10/2020
Bono Octubre 2023 T0O23) 57.00 049 46809 1,84 16,008 17/10/2020
Bono Octubre 2026 TO26) 43,45 034 A7T.56% 2,38 15508 17/10/2020
EM PESOS A TASA VARIABLE

Bonar 2022 {Badlar = 295 92,50 51,64 47.08% 1,22 3/7/2020

* Corte de Cupdn durante o semana. & Los pagos de los bonos denominados en dolares bajo Ley
Arngentina fueron diferidos hasta el 31/12/2020 segun el Decreto 34672020
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Mercado Accionario Internacional 04/06/20
Retorno
Variable Valor al cierre Afo a la Maximo
Semanal Interanual o
fecha
INDICES EE.UU.
Dow Jones Industrial 26,970,538 6,28% 4 8%% 547 29.568,57
SE&P 500 3.182,59 4.54% 11,93% -1,49%%  3.393,52
Masdag 100 9.775,67 2,31% 34,3 7% 11,95%  9.741,97
INDICES EUROPA
FTSE 100 [Londres) 645453 6, 24% -11,08% 14, 41%  7.903,50
DAY [Frankfurt) 12,778,835 10,27% &,30% -3,56%  13.795,24
|IBEX 35 [Madrid] 7.837,60 10,44% -14,52% 17,92%  16.040,40
CAC 40 [Paris) 5.165,17 10,00% -2,15% 13,600 604477
OTROS INDICES
Bovespa 596.074,08 10,005 -1,09% -16,86% 119.593,10
Shanghai Shenzen Composite 2.930,80 2,75% 3,64% -3,91% 6,124
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Termometro Macro

TERMOMETRO MACRO

Variables macroeconémicas de Argentina 04/06/20
. Semana Mes Afio VYar anual
Wariakble Hoy .

: pasada  pasadoc  pasado (%)

TIPO DE CAMBIO

USD Com, "A" 3,500 BCRA 568895 563445 567005 544803 53,77%
USD compradaor BMA $65750 565250 566925 S$43,000 4977%
UsD Bolsa MEP £108260 5100423 S66835 545016 140,51%
USD Rofex 3 meses 575,310 5 B6,425

USD Rofex & meses 592570 566,317

Real [BRL) £13,89 £12,67 % 66,23 £11,59 19,865
EUR £78.02 % 75,65 7245 %5032 55,05%
MONETARIOS (en millones) - Datos semana anterior al 31-05-2020

Reservas internacionales (UsD) 42,588 42,738 43,568 64779 34 26%
Base monetaria 2,131,292 1,937,395 1.867.127 1.356452 57,12%
Reservas Internacionales Metas /1 (U5D) 8.993 5.006 11.613 26,210  -65,69%
Titulos pdblicos en cartera BCRA 4,131,852 4056093 3.884.636 1.812979% 127,90%

Billetes y Mon, en poder del publico 1.285770 1.266.736 1.185.9%90 726.607 76,96%
Depdsitos del Sector Privado en ARS 3.932.040 3.797.606 3.744.153 Z2.300.02%9 70,96%

Depasitos del Sectar Privado en USD 16,922 16,953 17.757 30646 44 78%
Préstamaos al Sector Privado en ARS 2169455 2,152,532 2.096.066 1.528.735 41,91%
Préstamos al Sector Privadao en USD T.775 7.914 8.297 15.682 -50.42%
M /2 5938.183 570,666 492924 576,139 62,84%
TASAS

BADLAR bancos privados 27,31% 25,31% 19,88% 50,50% -23,19%
Call money en S [compradar) 13,509 13,000 14,00%: 67,000 -53,50%
Cauciones en 5 (hasta 7 dias) 21,95% 21,75% 25,08%

TMA implicita DLR Rofex (Pos. Cercana)  41,42%  39,36%  52,15%  93,75% -52,33%
COMMODITIES (u$s)

Petréleo (WTI, NYMEX) §3908 §33,71 $2456  §$51,68 -24,38%
Plata §17,28 §17.42 §1502 $1480 1675%

M RIMN = Beservas Internacionales - Cuentas Corrientes en akras monedas - Qtros Fasivaos.
12 M, = Billetes y monedas en poder del piblico « cheques cancelatarios en pesos « depdsitos 2 la vista
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Indicadores macroeconémicos de Argentina (INDEC) 04/06/20
Indicador Periodo Hitimo Datj ) _I:'? ) Var. afa
Dato  Anterior _anterior

NIVEL DE ACTIVIDAD

Producto Bruto Interno [var, % a/a) IV Trimestre -1,1 -1,1 -1

EMAE /1 [var. 5% a/a) mar-20 -11,5 -11,5 7,0

EMI /2 [var. %o a/a) abr-20 -13,5 -6,3 -10,7

INDICES DE PRECIOS

IPC Macional {var, %o m/m) abr-20 1,5 3.3 3.4

Basicos al Productar fvar, % m/m] mar-20 -1.4 1.1 39

Costo de la Construccian [var, %% m/mj abr-20 0.8 1.4 2,0 441
MERCADO DE TRABAJO

Tasa de actividad (%) IV Trimestre 472 47,2 46,5 07
Tasa de empleo (3] IV Trimestre 43,0 426 42 2 0.8
Tasa de desempleo (%) IV Trimestre 89 97 9.1 0,2
Tasa de subocupacian (3] IV Trimestre 13,1 12,8 12,0 1.1
COMERCIO EXTERIOR

Exportaciones (MM u5s) abr-20 4,329 4,333 5337 -18,9%
Importaciones (MR U5s) abr-20 2913 3175 4,172 =30 1%
5aldo Balanza Comercial (MM u5s) abr-20 1.411 1.158 1.165 21,1%

MEMAE = Estimador Menzual de Actividad Econdmica.

Pag 36

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario
Direccion de < DIRECTOR: Dr. Julio A, Calzada

. | Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG
I{lformacton.es y DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Econémicos ~ " >5/ DE ROSARIO

iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar
’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 6-7824




