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La cadena de trigo argentina se pone en linea para traer al pais mas de

3.100 millones de dolares en la campana 2020/21

Federico Di Yenno - Emilce Terre

En la linea de largada de la campana fina 20/21, el productor se pone en carrera para

Monitor de Commodities

Panel de Capitales

Termometro Macro

alcanzar la marca de 22 Mt de produccion. De conseguirse, las exportaciones grano-
equivalente podrian tocar un récord de 15,5 Mt, por un valor proyectado de US$ 3100 M.

o Commodities

Los embarques de granos, subproductos y
aceites superaron la marca de 100 millones de

toneladas en 2019
Desiré Sigaudo - Emilce Terré

En un ano que significo despachos record de granos y
subproductos, las terminales del Gran Rosario
embarcaron el 70% de los granos y mas del Q0% de
subproductos y aceites. Destacan las subas de maizy
soja en grano, y pellets y aceites de soja y girasol.

e Economia

Siete motivos por los que el satélite SAOCOM

sera un socio estrategico del campo
Julio Calzada - Sofia Corina

Capaces de medir la humedad del suelo y monitorear
desastres naturales, los satélites SAOCOM agregaran un
gran valor a la cadena agroindustrial argentina. EL proximo
satélite (SAOCOM 1 B) complementara al SAOCOM 1A que
esta en orbita desde octubre de 2018.
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Las exportaciones de maiz siguen superando
marcas y las de soja se acompasan con el

2019
Emilce Terré - Javier Treboux

Luego del record de abril, las exportaciones de maiz
continuan en gran ritmo, mientras el complejo soja
parece recuperarse de un malinicio de campana. Los
negocios anticipados por maiz de la nueva campana ya
superan ampliamente a los del ano previo.

e Economia

El numero de unidades vendidas de
maquinarias agricolas en el primer trimestre

del 2020 presenta caidas interanuales
Alberto Lugones - Emilce Terre

Las unidades de maquinarias agricolas vendidas en 2019
se encuentran por debajo del promedio de 2016-19.
Ademas, el numero en este 12 trimestre muestra caidas
interanuales. Por otro lado, las participaciones de bienes
de origen nacional disminuyeron.
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0 Transporte

La altura del nivel del agua del rio cay6 a 0,08 m en Rosario
Patricia Bergero - Julio Calzada - Guillermo Wade - Javier Treboux

La bajante del Parana se profundizo de forma sustancial en la ultima semana, llegando la altura del rio al nivel de 8 cm este
jueves 21 de mayo en el hidrometro ubicado en Rosario, su nivel mas bajo desde diciembre de 1971.
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o Commodities

La cadena de trigo argentina se pone en linea
para traer al pais mas de 3.100 millones de
dolares en la campana 2020/21

Federico Di Yenno - Emilce Terré

En la linea de largada de la campana fina 20/21, el productor se pone en carrera para alcanzar la
marca de 22 Mt de produccion. De conseguirse, las exportaciones grano-equivalente podrian tocar
un récord de 15,5 Mt, por un valor proyectado de US$ 3.100 M.

La extraordinaria performance del complejo trigo se sustenta en el avance de las siembras previstas para la nueva
campana 2020/21. Segun proyecciones de GEA/BCR, ésta podria alcanzar a cubrir 7 millones de hectareas, con un
incremento interanual del 3%. De lograrse, se trataria de la mayor superficie sembrada desde la campana 2001/02 cuando
se implantaron 7,1 millones de hectareas, aunque aun lejos del récord que supo alcanzar el cultivo a fines de la década
de 1920, cuando bajo la presidencia de Marcelo T. de Alvear consiguio la marca de 9,2 millones de hectareas.

Sin embargo, la productividad ha tenido una mejora mucho mas sustancial en las ultimas décadas, y en base a un rinde
tendencial de los ultimos 20 anos de 32 quintales por hectarea (o 3,2 t/ha) Argentina se pone en carrera para lograr la
mayor produccion de su historia con 22 millones de toneladas, un 13% por encima del ano anterior.
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Produccion de trigo en Argentina

Dpto de Estudios Econdmicos - Bolsa de Comercio de Rosario en base a MAGYP y GEA
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En base a esta proyeccion de cosecha de trigo 2020/21 de 22 millones de toneladas, la nueva campana puede dejar
como saldo una marca historica en exportaciones de cereal. En efecto, los despachos al exterior de grano podrian
alcanzar los 14,5 millones de toneladas, mas de 2 millones por encima de lo exportado en la campana actual y superando
en 1,7 Mt el récord anterior de 12,8 Mt obtenido en la campana 2016/17. Molienda y balanceados, en tanto, muestran un
consumo mas estable a largo plazo previéndose que absorberian 6,6 millones de toneladas, en tanto que otro milléon de
toneladas se reservaria como uso para semillay uso residual.
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Del uso de trigo para molineria se preve una produccion de harina de 4,9 millones de toneladas, de las cuales cerca de
4,2 tendrian como destino el consumo domeéstico en tanto que algo mas de 0,7 millones de toneladas se venderian en el

mercado externo.

Se proyecta en base a los precios actuales de los embarques futuros que el valor de la exportacion de 14,4 millones de
toneladas de grano de trigo ascienda a US$ 2.875 millones, en tanto que el valor de los despachos de harina totalizaria
otros US$ 227 millones. De este modo, el complejo triguero podria dejar como saldo un ingreso de divisas al pais de mas
de US$ 3.100 millones durante el ciclo comercial 2020/21. Esta proyeccion se encuentra un 18% por encima del valor de
las exportaciones previsto para la campana actual, gracias al aumento en las cantidades.

De rondar estos valores, se trataria del tercer ingreso mas alto del sector triguero, solo por detras de los registros de la
campana 2007/08, cuando Argentina exporto cerca de un millon de toneladas de harina de trigo, producto con mayor
valor agregado de su historia que anotd en esa campana el volumen récord histérico de exportaciones, y de la campana
2011/12 cuando los commodiities agricolas tocaron las maximas cotizaciones en los registros.
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Valor de las exportaciones de trigo y harina
Dpto de Estudios Econdmicos - Bolsa de Comercio de Rosario, en base a INDEC y estimaciones propias
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La comercializacion de esta nueva campana muy probablemente sea muy rapida, concentrandose en los primeros tres
meses de la misma. El ajustado volumen de stocks con el que se contaria al inicio de la campana asi como la ventaja
competitiva que tiene nuestro pais para colocar el grano en diciembre son los principales fundamentos por detras de este
supuesto. De hecho, a la fecha ya se declararon ventas al exterior de trigo pan por 1,4 millones de toneladas, en tanto que
en el mercado doméstico el MAGyP ha reportado la compra de 1,6 millones de toneladas de grano por parte del sector
exportador mas otras 24.400 toneladas por parte de la molineria. En ambos casos, se trata de un volumen récord de
operaciones para esta altura del ano.
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o Commodities

Los embarques de granos, subproductos y
aceites superaron la marca de 100 millones de
toneladas en 2019

Desiré Sigaudo - Emilce Terre

En un ano que significé despachos réecord de granos y subproductos, las terminales del Gran
Rosario embarcaron el 70% de los granos y mas del 90% de subproductos y aceites. Destacan las
subas de maiz y soja en grano, y pellets y aceites de soja y girasol.

La presente nota recupera datos y analisis acerca de embarques de granos, subproductos y aceites vegetales durante
2019 expuestos en los articulos del Informativos semanal £n 2019, fue récord el embarque de granos en Argentina. Crece
un 50% respecto del ario anterior, EL embarque de subproductos oleaginosos desde puertos argentinos alcanzo un
récord historico de 33,7 Mten 2019 y Los despachos al exterior de aceites vegetales desde Argentina aumentaron un 26%
en 2019. A continuacion se presenta una sintesis de la performance externa de granos, subproductos y aceites el ano
pasado.

Luego de la fatidica cosecha del 2018 cuando una profunda sequia diezmo la produccion de granos en Argentina, la
inversion del sector productor aunada a condiciones ambientales favorables y el esfuerzo logistico de la cadena resulto
en una cosecha récord de granos, que supero Los 142 millones de toneladas. Gracias a ello, el pais pudo embarcar el
volumen de granos mas alto de su historia, a la vez que la recuperacion operativa de su industria posibilitdé también un
record en despachos de harinas y pellets y una importante recuperacion de los envios de aceites vegetales. De este
modo, los embarques externos agroindustriales totalizaron 100,4 millones de toneladas, segun datos del Ministerio de
Agricultura, Ganaderia 'y Pesca (MAGyP).
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Evolucion de embarques agroindustriales desde puertos argentinos
En toneladas

Granos, total 36.135.221 47.744.062 4B.465.725 40.598.85%6 60.252.169 & 48% N 32%
Graonos orgentings 24 10 507 A6 8421.033 A6 376 TES 30 E3F 247 E0 D35 762 498 T8
Subproductos, total 28.423.708 33.306.333  32.754.323 28.206.070 33.725.285 & 20% F-e T
Subproductos argentings J1.570.807 31.065.458 25.842.520( 31.315.082 21% b5
Aceites, total 5.725.569 6.171.924  5.879.409 5.130.814 5.484,495 26% Y 13%
Aceites argéntings 5 438 208 5 85 557 4 355 181 5 5O4 173 355 g 55
Total ambarques 70.284.498 B7.222.338 #7.099.457 73.935.730 100.461.944 & 6% Y 1%

Mota: los totales Incluyen mercaderia originada en Argentina, Bolivia y Paraguay.
Fuente: @BCRmercados en base o dotos del Ministerio de Agriceltura, Ganaderia y Pesca (MAGKE)

Los embarques de granos desde todas las terminales portuarias de la Republica Argentina ascendieron a 60.252.164
toneladas en 2019. Esta cifra conlleva un espectacular aumento de 19,6 Mt respecto de 2018, equivalente a una mejora
del 48%. Ampliando el analisis temporal, si se compara el volumen récord logrado en 2019 con el promedio de los
despachos en los anteriores 3 anos, los ultimos embarques se ubican un 32% por encima de la media.

Los despachos externos de subproductos alcanzaron 33,7 millones de toneladas en 2019, lo que también constituye un
récord historico para la categoria. Respecto del ano 2018, el aumento fue de 5573932 toneladas, es decir un 20% mas;
mientras que el volumen despachado en 2019 se ubica un 7% por encima del promedio de los ultimos 3 anos.

En el rubro de los aceites vegetales, los embarques externos durante 2019 alcanzaron 6.484.495 toneladas. Este monto
implica un aumento del 26% con respecto al ano anterior, que equivale a 1.353.682 toneladas, y el valor mas alto de los
ultimos anos ubicandose un 13% por encima del promedio de los anteriores 3 anos. La cifra computa los despachos de

aceite de soja (de origen argentino, paraguayo y boliviano), girasol, algodon, cartamo y mani.

Segun datos del Ministerio de Agricultura, Ganaria y Pesca (MAGyP), el volumen de aceites remitido al exterior durante el
ano 2019 aun se mantiene alejado del récord de 2007 cuando dichos envios alcanzaron los 7,59 Mt. Vale aclarar que en el
ano 2007 recien se estaban instalando las grandes fabricas de biodiesel en Argentina, las cuales hoy demandan
importantes cantidades de aceites vegetales para su conversion en biocombustibles. Al tener en cuenta este cambio en la
estructura del aparato productivo y su impacto en los mercados, el haber embarcado 6,5 Mt durante 2019 puede
considerarse un excelente desempeno.

Las terminales portuarias del Gran Rosario son las que mayor participacion tienen en el total. San Lorenzo/Pto Gral San
Martin (que agrupa Timbues, Puerto General San Martin y San Lorenzo) y Rosario (que contiene los puertos de Arroyo
Seco, General Lagos, Alvear, Rosario y Villa Gobernador Galvez) dieron cuenta del 67% de los embarques de granos, el
96% de subproductos 93% de aceites en 2019.

Los puertos fluviales del Gran Rosario que se han caracterizado histéricamente por su fuerte perfil exportador de
productos industrializados (harinas y aceites principalmente), de un tiempo a esta parte han cobrado un rol tambien
protagonico en embarque de granos de la mano de la mayor produccion de cereales en su zona de influencia.
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Asi, el ano pasado partieron de estas terminales mas de 40,5 Mt de granos que incluyen trigo, maiz, cebada, sorgo, soja'y
girasol equivalentes al 67% de los embarques nacionales. Los embarques del nodo del sur santafesino representaron:

- EL81% del maiz de origen argentino (y el 86% del maiz paraguayo), por un total de mas de 29 millones de toneladas.

- El41% de la soja argentinay el 88% de la soja paraguaya, gracias a la ventaja logistica que le otorga la Hidrovia Parana-
Paraguay), por un total de 4,2 millones de toneladas.

- El61% del trigo, por un volumen total de 6,9 millones de toneladas.

- EL86%del sorgo, con despachos cercanos a las 380.000 toneladas.

Ademas, las primeras 7 terminales portuarias en materia de grano despachado se encuentran emplazadas en el nodo
Gran Rosario. Conjuntamente, éstas suman 25,5 millones de toneladas, un 42% del total nacional, siendo los muelles
operadores por ADM en Arroyo Seco, COFCO en Timbues y Cargill en Punta Alvear las que encabezan el ranking. En
orden descendente de volumen embarcado, ADM en Arroyo Seco, Rosario, despacho 5,2 Mt (de las cuales el 80% fue
maiz), la planta de COFCO en Timbues con 4,0 Mt. Le siguen Cargill en Punta Alvear con 3,9 Mty Serv. Port. Unidad VIy VII,
con un volumen similar. Las siguientes tres, radicadas en San Lorenzo, son la planta de Terminal 6 en Puerto Gral. San
Martin (PGSM) con 3,0 Mt, ACA en San Lorenzo con 2,9 Mt, y Renova en Timbues, con embarques totales por 2,7 Mt
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Embarques de granos, subproductos y aceites por terminal en el afio 2019
En toneladas

i GRANOS | SUBPRODUCTOS |

] Cargill i 27076543 300708 A |
| Dreyius i 15950290 205,755 I i
. Bahia Blanca  Glenc. Toepfer i 2558243
e Fuerte Galvan { 1163743l 47222 11 42549
' Tereninal b AETACES M G
TDTM BAMIA BLANCA T10.708.730 18% 562.773 2% 176,913 %
ALCA [ 2540571 6.000
a . Camara Portuaria i 45,444 176.378
MECOCHEA MEQUEN  sirig o { 1548302 M | 242001 46272
Terminal Quequén | 217914108 | 223717 i
TOTAL NECOCHEA 6421758 C10% 353817 i% 222.650 £
_Arroyo Seco  Arroyo Seco i S5l%s3eMQ@ @@ ;000000
ROSARIO
X { 174652 [ 24Zpgi0 i
TOTAL ROSARID 15,486,177 26% AAG9575% 1% b95,271 11%
! Rencova 1 272138240 6.559.097 Il | Lara3iz
Timbdes Timboes COFCO i 395585EH 15381821 307 673
....... TimblesOreyfus | 11875608 | 1e8141s) i 27B9BE]
Terminal & 5 2981388710 78712200 1.251.021
Puerta Quebracho i 23868931 2.019.645 I | 128499
Gral. San MR Cofop PGSM (Ex Mldcral 2230405 1 10445761 H 154739
- " El Trénsite ! 16935881 260,198 ; 7B.571
SANLORENZD | ] Dempa ... L o O 8250 .. 3036791
Parpa [ LraTEaE| 70237
ALCH, i 2875033 N i : 8.840
san Lorenzo  Akzo Nobel { | 105.179 | £8.131
San Benito i 1690062 1 | 3186511 10 i 524045
icentin i 1005ds7| | SO73SEIN | 645SED)
TOTAL SAN LORENZO 35058549 25226089 5.355.486 B3%
Ramalla Terminal
FAMALLO 7oAl RAMALLD i
VILLA cwsmwfm boouesaans servicios Portuarios

Del Guazu Del Guazo

. { Las Palmas  Las Palmas
ZARATE 0

TOTAL TERMINALES PORTUARIAS DEL GRAM ROSARID 40544726 32.421.841 5051357
Participacion del Gran Rosario en ol total 7% G55 93%
Puertos Maritimos 16.830.480 29% 816600 2% 300563 o%
Puertos Fluviales 43.421.675 F2% 32.908.595 S2% 5.0E4.935 e

Fuente: Dpto Estudios Econdmvicos - Bolsa de Comentio de Rosaria, en base o Ministerio de Agroindustia

En lo que respecta a subproductos, en 2019 las terminales portuarias del Gran Rosario despacharon el 96% del total
nacional de pelletsy harinas, es decir, 32,4 Mt. Esto implica una recuperacion de 1 punto porcentual respecto del ano
2018, cuando los puertos de la zona de influencia de Rosario habian representado un 95% del total. De esta manera, el
complejo exportador rosarino recupero la participacion que habia alcanzado en los anos 2015, 2016 y 2017. A nivel
individual de cada subproducto, los embarques de los puertos y fabricas del Gran Rosario representaron:

- EL98% de los embarques nacionales de pellets de soja, por un total de 29,2 millones de toneladas.

- EL67% de los pellets de girasol, totalizando 565 mil toneladas.
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- El44% de la malta, por un volumen total de 230 mil toneladas.

- El22% de los pellets de trigo argentinos, sumando 25840 toneladas.

- El100% de las cargas con pellets de soja que llegaron desde Bolivia en trenes de barcazas por el Rio Parana, y el 99%
en el caso de Paraguay.

Aligual que en los ultimos anos, Terminal VI y Renova fueron las dos terminales portuarias que despacharon un mayor
volumen de subproductos en 2019. En primer lugar, con casi 7,9 millones de toneladas despachadas en el ano, se
encuentra Terminal VI, ubicada en Puerto General San Martin (PGSM) y perteneciente a Bunge y a AGD. De los
subproductos embarcados en estas instalaciones, el 88,5% fueron pellets de soja (argentina), el 8,7% pellets de soja de
origen paraguayo, y el 2,8% restante pellets de girasol. En segundo lugar, se encuentra la terminal de Renova, propiedad
de Glencore y Vicentin y también radicada en PGSM, desde donde se exportaron 6,6 Mt. El total de estos despachos
fueron pellets de soja nacionales.

Completan el top 5 de exportaciones el muelle de San Benito (en San Lorenzo), propiedad de Molinos Agro, con envios
de 3,2 Mt de pellets de soja; la terminal de San Lorenzo de la firma Vicentin, desde donde se embarcaron 3,1 Mt de
subproductos (92,6% pellets de soja'y 6,6% pellets de girasol), y la terminal de Cargill radicada en Villa Gobernador Galvez
con 2,4 Mt de pellets de soja.

Finalmente, en 2019 se despacho el 93,3% del total nacional de aceites vegetales desde estas terminales, totalizando
unas 6.051.357 toneladas. Los embarques desde los puertos del sur de la provincia de Santa Fe representaron:

- EL98.98% de los embarques de aceite de soja argentino, por un total de 5057623 toneladas.

- El100% del aceite de soja proveniente desde Bolivia y Paraguay; entre ambos origenes 668.677 toneladas.

- El100% del aceite de cartamo, maniy algodon, cuyos volumenes fueron de 25402, 8.000 y 3.674 toneladas,
respectivamente.

- EL49,18% del aceite de girasol, por un total de 368.798 toneladas.

La participacion del Gran Rosario en los despachos totales de aceites paso de 96% en el ano 2018 a 93,32% en 2019 a partir
de la mayor demanda doméstica de aceites vegetales como insumo para otras industrias. Sin embargo, el volumen
despachado en términos absolutos crecio de un ano al otro en 1139.617 toneladas.

Renovay Terminal VI fueron las terminales que despacharon el mayor volumen de aceites vegetales desde Argentina
durante el 2019. En conjunto embarcaron el 40% del total. La terminal de Renova, propiedad de Oleaginosa Moreno y
Vicentin, en Puerto General San Martin, despacho 1.474.322 toneladas aceite de soja integramente elaborado con
oleaginosa argentina. El segundo lugar le correspondio a Terminal VI, tambien de Puerto General San Martin, que
pertenece a Bunge y a AGD, con un total de 1.251.021 tn.

Granos:. en 2019 el pais embarcé granos por mas de 60,2 millones de toneladas, una vigorosa recuperaciéon después de la
sequia del 2018 que convierte a este registro en el mas alto de la historia argentina. EL poroto de soja y el maiz fueron los
productos que mas contribuyeron a explicar esta excepcional performance de los despachos.

La extraordinaria recuperacion productiva tras la sequia de 2018, permitio al pais embarcar el volumen de granos mas
alto de su historia por un total de 60.252.164 toneladas. Se computan en este indicador la suma de los despachos de los
siguientes granos: trigo, maiz, soja, sorgo, cebada, y girasol, en base a informacion oficial provista por el Ministerio de
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Agricultura, Ganaderia y Pesca de la Nacion. Este volumen resulta un 50% superior a los embarques del ano 2018, pero
también un 25% mayor el registro promedio de los anos 2016 y 2017. Si se lo compara con el 2015, el salto alcanza el 70%.

Evolucion de los emharques de granns por prnductn f{z:\
En toneladas 3{{‘_3 , ,’5

Trigo Pan 3.846.755 9.896.417 12.421.088 11.167.268 11.129.753 0%
Maiz 15.854.845 23.562.369 23.018.097 21.317.836 34.819.777 63%
Cebada 1.474.061 3.029.358 2.516.803 2.321.404 3.098.205 102
SOrgo 1.062.197 4596.121 452,206 319.5346 440.914 38%
Soja 11.169.235 8.927.022 7.343.037 3.401.147 9.459.215 178%
Colza 28.214 31.798 4.118

Girasal 152.234 87.798

Otros (arroz, mani) 575170 745.714 585.524  505.728 s/d s/d
Mercaderia de origen argentino 34.010.507 46.841.033 46.376.755 39.537.347 59.035.762 49%
Mercaderia de origen Bolivia y/o 2124714  902.029 2.088.970 1.061.549 1.216.402  15%
Paraguay

TOTAL GENERAL 36.135.221 47.744.062 48.465.725 40.598.806 60.252.164 48%

Fuente: Dpto. Estudios Econdmicos - Bolsa de Comercio de Rosario, en bose a dotos de MAGyP.

Puede observarse que en la comparacion interanual, el poroto de sojay el maiz resultan los productos que mas vieron
incrementar su volumen de despachos al exterior, con un 178% Yy 63%, respectivamente. En el caso del maiz ello lleva los
embarques al mayor registro en la historia argentina con 34,8 millones de toneladas, mientras que en el caso de la sojaa
pesar de la notable suba, con 9,5 millones de toneladas aun no se supera el maximo alcanzado en el 2015,

El volumen embarcado de trigo, en tanto, resulta muy similar al del afo anterior con 11,1 millones de toneladas, mientras
que la cebada aumentd un 10% a 3,1 millones de toneladas, en este caso también un récord en los registros. Finalmente,
los despachos de sorgo crecieron cerca de un 40% a 440.914 toneladas, al mismo tiempo que volvio a embarcarse semilla
de girasol por primera vez en 3 anos sumando casi 90.000 toneladas.

Asi, el grano de origen argentino que embarcaron las terminales portuarias del pais sumaron algo mas de 59 millones de
toneladas, a la vez que se despacharon otro 1,2 millones de toneladas de maiz y soja de origen paraguayo, alcanzando de
este modo los 60,2 millones de toneladas comentados anteriormente.

Subproductos: el crecimiento de los despachos de pellets de soja, girasol, trigo y malta permitié alcanzar un volumen
récord de embarques, 21% superior a 2018.

En 2019 se embarcaron 31,3 millones de toneladas de harinas proteicas y pellets de origen argentino, presentando una
recuperacion del 21% respecto al ano previo, signado por la sequia. De los despachos nacionales de subproductos, el
95.2% fueron pellets de soja (29,8 Mb); el 2,7% pellets de girasol (847 mil b); el 1,7% malta (521 mil t); el 0,4% pellets de trigo
(118 mil b); y, por ultimo, el 0,1% restante pellets de afrechillo (18 mil t).
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Cabe destacar el importante incremento del 33% que exhibieron los embarques de pellets de girasol con relacion al ano
previo, totalizando 847024 toneladas en 2019. En el 2015 los embarques del rubro habian sido de 292 mil toneladas, y
desde entonces han crecido ininterrumpidamente, casi triplicandose en los ultimos cuatro anos.

Evolucion de los embarques de subproductos por producto [l
-En toneladas- CH) B

Pellets de girasol 318.287 378,319 636.660 847024 33%

Pellets de soja 30.612.978 30.041.766 24.706.857 29.811.292 21%
Pellets soja Paraguay 1.301.83% 1.178.33%9  1.909.618  1.895.301 -1%
Pellets soja Bolivia 433.707 510.526 453.932 514,903 13%
Pellets de afrechillo 4.049 17.616
Pellets algoddn
Pellets trigo 54.923 118.138 115%
Malta 435.493 445.173 444,080 521.012 17%
Mercaderia de origen argentino 31.570.807 31.065.458 25.842.520 31.315.082 21%
Mercaderia de origen Bolivia y/o

1.735.546 1.685.565 2.363.550 2.410.203 2%
Paraguay
TOTAL GENERAL 33.306.353 32,754,323 28.206.070 33.725.285 20%

Fuente: Dpto. Estudios Econdmicos - Bolsa de Comercia de Rosano, en base a dotos de MAGYP.

Por otra parte, los despachos de pellets de soja provenientes de Paraguay totalizaron 1.895.301 toneladas en el ano 2019,
apenas un 0,7% por debajo del registro de 2018. En tanto, los embarques de pellets de soja de Bolivia fueron de 514903
tn, superando en este caso en un 13% al volumen del ano previo. De sumar ambas cantidades surge que los subproductos
de origen paraguayo y/0 boliviano alcanzaron un volumen de 2,4 Mt en el 2019, incrementandose un 2% interanual.

La recuperacion en los envios de subproductos a paises de ultramar en 2019 estuvo liderada por las terminales portuarias
de la zona norte del Gran Rosario. Particularmente, las terminales de Puerto General San Martin y de San Lorenzo
despacharon en 2019 4,8 Mt mas que en el ano anterior, acaparando el 86% de todo el aumento interanual del pais.
Asimismo, la zona sur del Gran Rosario —particularmente la terminal de Dreyfus en General Lagosy las de Cargill en Punta
Alvear y Villa Gobernador Galvez- fue participe de una recuperacion interanual de 824 mil toneladas, que equivale a un
incremento del 24%. También a traves de los puertos de Zarate y de Quequén se remitio un mayor volumen de
subproductos en 2019, logrando mejoras interanuales del 154% y del 57%, respectivamente.

Estos aumentos estuvieron parcialmente contrarrestados por un menor tonelaje de pellets y harinas embarcado en las
instalaciones de Bahia Blanca y de Ramallo, las cuales presentaron en 2019 mermas del 28% y del 10% respecto del ano
previo.

Aceites vegetales: Los despachos al exterior crecieron gracias al impulso de sus dos productos estrella: el aceite de sojay
el aceite de girasol. Como contrapartida del crecimiento de los despachos nacionales, se redujeron intensamente los
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envios de aceite de soja de Paraguay y Bolivia.

Tal como se ha detallado, el ano se remitieron al exterior un total de 6.484.495 toneladas de aceites vegetales. Este
volumen evidencia un notable crecimiento del interanual 26% de aumento con respecto al 2018. Incluso siendo el ano de
mayores exportaciones en toneladas desde el ano 2016. Aumentaron significativamente los envios de aceite de algodon
y girasol (porcentualmente). Aunque la mayor contribucion de volumen provino del aceite de soja, adicionando 1.149.545
toneladas. El aumento del volumen de aceites embarcado fue motivado por la mejor performance de todos los puertos
presentados, con la Unica excepcion de Zarate.

Evolucion de los embarques de aceites por producto I(;f RN
En toneladas u_: ;;_::al

Girasol 266.849 265,269 377514 745.947 99%

Soja 5.166.359  4.812.288  3.960.067  5.109.612 29%
Soja Paraguay 598.290 677.730 630.759 535.566 -15%
Soja Bolivia 135.426 116.122 140.844 54.756 -61%
Algoddn 5.000 4.000 6.500 22.940 253%
Cartamo 9.699 3.674 -62%
Maiz 5.401 -100%
Mani 8.000
Mercaderia de origen argentino 5.438.208  5.085.557 4.350.181  5.804.17% 35%
Mercaderia de origen Bolivia y/o

733.716 793.852 771,633 390.322 -23%
Paraguay
TOTAL GENERAL 6.171.924 5879409 5.130.814 6.484.405 26%

Fuente: Dpto. Estudios Economicos - Bolsa de Comercio de Rosana, en base a dotos de MAGYP.

Los embarques de aceite de soja de nuestro pais tuvieron un aumento del 29% respecto al ano 2018, ubicandose en
5109.612 toneladas. En téerminos absolutos, el incremento fue de 1149545 toneladas. El aceite de soja que llega desde
Paraguay por el Rio Parana mediante barcazas fue menor a la del 2018 en un 15%, posicionandose en 535 mil t. Por ultimo,
el aceite de soja originado en Bolivia redujo fuertemente su volumen con respecto al ano 2018, pasando de 141 mil
toneladas en 2018 a 55 mil toneladas en 2019, lo que implica una merma de 61%. En conclusion, durante 2019 no solo
aumentaron Llos envios al exterior sino que, ademas, los productos que se embarcaron poseen una mayor participacion
de valor agregado de origen nacional.
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o Commodities

Las exportaciones de maiz siguen superando
marcas y las de soja se acompasan con el 2019

Emilce Terrée - Javier Treboux

Luego del record de abril, las exportaciones de maiz contindan en gran ritmo, mientras el complejo
soja parece recuperarse de un mal inicio de campana. Los negocios anticipados por maiz de la
nueva campana ya superan ampliamente a los del ano previo.

En larecta final de la cosecha de soja, que alcanzo el 91% del total del area a nivel nacional segun datos de MAGyP, y
promediando la mitad de la trilla de maiz (53% de avance), el sector exportador continua batallando contra las
adversidades que signan la campana para colocar la produccion nacional en los mercados externos. A pesar de la mayor
bajante en los ultimos 50 arios, y de los mayores cuidados puestos en cumplir los protocolos precautorios para limitar el
contagio con COVID-19, en la primera quincena de mayo los embarques de maiz se mantuvieron por encima del ano
pasado, mismo que para aceite y poroto de soja, con la harina de soja en niveles similares a 2019.

Las exportaciones de maiz continuan con gran ritmo, luego de marcar un récord en el mes de abril con un estimado
cercano a las 4,2 millones de toneladas segun datos de embarques; en tanto que las exportaciones del complejo soja,
que se vieron algo ralentizadas en dicho mes, dan senales de haberse regularizado en lo que va de mayo.
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Exportaciones de Maiz
@BCRmercados en base a datos de INDECy NABSA
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* Estimado a partir de datos de embarques de NABSA

En total, desde los puertos nacionales se embarcaron 1,8 millones de toneladas de maiz en la primera quincena de mayo,
un 6% Mas que en las mismas semanas de 2019; es necesario recordar que en mayo del ano pasado, las exportaciones de
maiz marcaron un récord para ese mes con algo mas de 4 Mt exportadas por lo que este ano tiene serias posibilidades de
batir la marca. Asi, en lo que va de la campana comercial externa de maiz, que comenzo en el mes de marzo, las
exportaciones argentinas del cereal habrian alcanzado ya las 9,5 millones de toneladas, unas 240.000 toneladas por
delante del ano pasado en el mismo periodo. Para cobrar dimension de esta marca, baste recordar que en la campana
2018/19 las exportaciones de maiz ya habian tocado un record historico de 37 millones de toneladas, por lo que la base
de comparacion resulta de por si extraordinaria.

En cuanto al desempeno del complejo soja en la primera mitad del mes de mayo, las exportaciones de harina se ubicaron
practicamente al nivel del ano pasado, con 1,4 Mt embarcadas, en tanto que los despachos de aceite de soja resultan un
6% superiores a las de 2019 y los embarques de poroto de soja crecieron un 30% interanual.
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Exportaciones del complejo soja

Poroto de soja 12.899 -60% 675.100 73%  1.298.077 29%
Harina de soja 1.737.954 -25%  2.361.675 -9%  1.448.724 -1%
Aceite de soja 202,801 -44% 559.868 64% 356.395 6%

Fuente: BCR en base o datos de INDEC y NABSA

Aun asi, si tomamos todo el periodo que va de marzo al 15 de mayo, vemos que las exportaciones de harina de soja
todavia no alcanzaron a las del 2019, ubicandose 13% por debajo del ano pasado, totalizando unas 5,5 Mt entre marzo y la
primera mitad de mayo. Las exportaciones de porotos en el periodo ya se hallan un 40% por encima del ano previo con
casi 2 Mt, mientras que los embarques de aceite ya superan en un 8% al ano previo con 1,1 Mt.

Comienza a perfilarse la campafa de maiz 2020/21

Mientras aun resta por trillar el maiz de siembra tardia sobre gran parte del territorio y los 0jos de todos se posan sobre Lo
que sera la campana fina que comienza a sembrarse, tanto exportadores como productores empezaron ya a perfilar lo
que sera la campana maicera 2020/21. Actualmente, el ritmo de compromisos anticipados de compra-venta en el
mercado interno es el mas voluminoso en el registro, habiéndose comprometido a la fecha 1,5 Mt de maiz, que
comenzara aingresar a las plantas de los compradores recién a partir de febrero de 2021. Esto se ubica por delante de las
1,3 Mt que se llevaban a la misma semana del ano pasado, con la particularidad de que casi la totalidad de los negocios se
realizaron en condiciones de precio a fijar.
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Volumenes de maiz comercializados
anticipadamente al 13 de mayo
@BCRmercados en base a datos de MAGyP
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La novedad en el mercado domeéstico en la ultima semana, fue la aparicion de ofertas abiertas de compra por maiz tardio
2020/21, que se sumaron a las ofertas para las posiciones de maiz temprano que ya se vienen registrando en las ultimas
semanas. Por el cereal con entrega en junio 2021 se ofrecieron en el correr de la semana US$ 115/t, con la oferta para
julio en US$ 110/t; mientras tanto, las ofertas por el cereal con entrega entre abril y mayo continuaron en torno a los US$
120/t

Los futuros de soja'y maiz en Chicago lateralizan a la espera de nuevas compras por parte de China

El gobierno de China habria pedido a las empresas que comercializan y procesan alimentos en ese pais que aumenten
sus inventarios de cerealesy oleaginosas, a modo de poder responder ante una posible segunda ola de casos de
coronavirus que pueda empeorar las tasas de infeccion en otros paises e incremente la presion sobre las lineas de
suministro a nivel global.

El gobierno habria instado a los comerciantes de granos privados y estatales, asi como a los productores de alimentos, a
adquirir mayores volumenes de soja, aceite de soja y maiz durante comunicaciones que las empresas mantuvieron con el
Ministerio de Comercio de China en los ultimos dias, segun relevo la agencia Reuters durante la semana.
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En este marco, las compras recientes de soja por parte de China a los EEUU. han aumentado las esperanzas de que el
gigante asiatico acelere su programa de compras de productos agricolas estadounidenses, en un intento ademas por
cumplir con el acuerdo comercial firmado entre los paises. En este sentido, el Departamento de Agricultura de los
Estados Unidos informo que, en la semana que finalizo el 14 de mayo, China compro 737.000 de soja estadounidense de la
campana pasada y 462.000 de soja de cosecha nueva; esto totaliza unas 1,2 Mt, la segunda mayor compra semanal en mas
de un ano.

A pesar de esto, aun persiste entre los operadores la preocupacion de que la tension politica entre China-EE. UU,,
relacionada con acusaciones de altos funcionarios estadounidenses en torno al papel de China en la pandemia de
coronavirus, pueda obstaculizar las huevas ventas.

En la ultima semana, los futuros de maiz se mantuvieron practicamente invariables en el mercado de referencia, con el
contrato préximo ajustando en US$ 124,9/t. En el caso de la soja, la posicion julio cerrd con una variacion semanal
negativa de 0,5%, para cerrar el diajueves en US$ 305/1.
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@) Economia
Siete motivos por los que el satelite SAOCOM
sera un socio estrategico del campo

Julio Calzada - Sofia Corina

Capaces de medir la humedad del suelo y monitorear desastres naturales, los satélites SAOCOM
agregaran un gran valor a la cadena agroindustrial argentina. EL proximo satélite (SAOCOM 1 B)
complementara al SAOCOM 1A que esta en 6rbita desde octubre de 2018,

El objetivo principal de la Mision SAOCOM es dar apoyo a la agricultura y a la hidrologia a traves de mediciones que
permitan determinar los valores de humedad en el suelo. Adquiriran datos actualizados que, con el aporte los expertos
del INTA y otras instituciones, podran alertar sobre inundaciones, incendios y hasta enfermedades de diferentes cultivos.
Aqui se mencionan algunas funciones que seran de gran valor para el agro:

1- Alertar sobre zonas de riesgos de inundacién al identificar puntos de acumulacién de agua: los excesos hidricos
generan, entre tantas consecuencias, asfixia y podredumbres que conllevan a una pérdida de area sembrada. Mejorar las
condiciones de gestion del agua es clave para mitigar el impacto de las inundaciones.

2- Generar indices de sequiay alertar el riesgo de incendio: la sequia no solo es la principal causante de las pérdidas
abruptas de produccion y por ende de pérdidas econdmicas para el pais, sino que también aumentan las chances de
generar incendios. Identificar los focos de calor y alertar sobre probabilidades de sequia e incendios permiten
adelantarse a los hechos para mitigar los danos.

3- Generar mapas de riesgo de enfermedades de cultivos: Esto hara mas eficiente el uso de fungicidas, en particular
para la fusariosis de la espiga de trigo. Esta enfermedad puede causar perdidas de rendimiento de hasta un 30% en el
cereal y -aun mas importante- produce una micotoxina (Fumosina B1) que resulta extremadamente toxica para los
animalesy las personas.

4- Evaluar escenarios para toma de decisidn en las empresas agropecuarias: medidas claves que pueden ser motivo de
exito o fracaso economico para el productor tales como el momento de siembra, la fertilizacion y el riego en los
principales cultivos extensivos: soja, maiz, trigo y girasol.

5- Seran una herramienta mas en las estimaciones de produccion: Servira para la clasificacion del uso del suelo y la
estimacion del rendimiento de cultivos, siendo clave la seguridad de contar con informacion en momentos clave (cuando
no puede ser obtenida por sensores opticos debido a las condiciones de nubosidad).
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6- Unas 83 millones de hectareas de la regién pampeana argentina estaran bajo la lupa del SAOCOM: siendo la principal
zona de produccion argentina, la region pampeana contara con el paso de cada Saocom por el mismo punto geografico
cada 16 dias, es decir que cada 8 dias un satélite estara monitoreando esta importante superficie.

7- Atodo terreno, trabajaran de noche y dias nublados al tratarse de radares, generan su propia fuente de energia para
obtener informacion de la tierra. Esto les confiere la ventaja de trabajar de noche, a diferencia de los tradicionales
satélites opticos que necesitan la luz solar para la obtencion de imagenes.

Si bien se mencionaron funciones que ayudan al agro, también tiene aplicaciones en el campo de la ecologia, cartografia,
ordenamiento territorial, mineria, geologia, oceanografia, salud y, fundamentalmente, gestion de emergencias.
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eEconomia

El numero de unidades vendidas de maquinarias
agricolas en el primer trimestre del 2020 presenta
caidas interanuales

Alberto Lugones - Emilce Terre

Las unidades de maquinarias agricolas vendidas en 2019 se encuentran por debajo del promedio
de 2016-19. Ademas, el numero en este 12 trimestre muestra caidas interanuales. Por otro lado, las
participaciones de bienes de origen nacional disminuyeron.

En lajornada del martes, el Instituto Nacional De Estadistica y Censos de la Republica Argentina (INDEC) lanzo una nueva
edicion de su “Informe de la industria de maquinaria agricola’ realizando un detallado analisis de las ventas de
maquinarias agricolas en el pais para el primer trimestre del presente ano.

En dicho informe se consideran cuatro grandes grupos de maquinarias: “‘cosechadoras”, “tractores’, “sembradoras” e
‘implementos”. Dentro del ultimo grupo se dan tres subgrupos: “pulverizadoras de arrastre y autopropulsadas’,
“implementos de acarreo y almacenaje de granos’ (integrado por: embutidoras, extractoras y elevadoras de grano'y
acoplados tolva), y “otros implementos’ (conformado por: cabezales para cosechadoras, acoplados forrajeros, equipos de
labranza, fertilizadoras, picadoras de forraje, moledoras, enfardadoras, rotoenfardadoras, cargadores y transportadores de
rollos, desmalezadoras, segadoras acondicionadoras, rastrillos y cargadores frontales).
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Ventas anuales de maquinaria agricola
(en unidades)

2016 1.066 B.675 2.028 7.921
2017 1.455 9.696 2.234 9.397
2018 789 6.226 1.765 7.160
2019 861 6.264 2.010 7.635

Promedio 2016-2019 1042,75 2006,75

Variacién 2019/2018 9,13% 13,88%

{@BCRMercados en base a datos del INDEC

Desde una perspectiva un poco mas extensa que el informe presentado, el mejor ano de ventas de unidades de
maquinaria agricola fue el 2017. En ese ano que se establecieron los maximos en cantidades de unidades vendidas de la
serie historica que presenta el INDEC (dicha serie comienza en 2016). Tras caer fuertemente durante el 2018, donde el
numero de cosechadoras vendidas se redujo en un 46%, las sembradoras un 20%, los tractores vendidos cayeron un 36%
y losimplementos un 24% aproximadamente, se presencio un rebote en el numero de unidades comercializadas en 2019.
Solamente el numero de tractores vendidos presentd un numero relativamente estable de ventas, el resto de
maquinarias presentaron mejoras interanuales superiores al 5% e incluso en el caso de las sembradoras mejoras en el
numero de ventas equivalentes al 13,88%.
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Ventas de maquinana agricola del primer trimestre
(en unidades)

2016 276 952 176 1.600
2017 344 1.664 215 2.010
2018 331 1.661 155 1.589
2019 296 1.183 228 1.639
2020 228 1.083 223 1.527

Promedio 2016-2020 295,00

Variacion 2020/2019 -22,57%

@BCRMercados en base o datos del INDEC

Las ventas del primer trimestre del 2020 comparadas con las realizadas un ano antes muestran un empeoramiento en sus
cifras, bastante logico por el coronavirus. Todos los grupos analizados menguaron en cantidad de unidades vendidas. Las
cosechadoras fueron los bienes que peor desempeno han tenido comparando los primeros trimestres del presente ano y
el del 2019, cayendo un 22,97%. De todas formas, ninguno de los demas grupos de maquinarias fue ajeno a las
reducciones en las unidades vendidas. Los tractores siguieron a las cosechadoras en cuanto a reduccion de unidades
vendidas, cayendo un 8,45%, luego siguieron los implementos con una caida de 6.83% y por ultimo las sembradoras
menguando en 2.19%. Por otro lado, también cabe destacar que en la comparacion del primer trimestre del 2020 con
respecto al promedio de los primeros trimestres de todos estos anos ubica al 2020 por debajo en todos los grupos salvo
en las ventas de sembradoras. En este sentido, las sembradoras vendidas durante el primer trimestre de 2020 se
encontraron casi un 12% por encima que el promedio.

El anterior analisis puede ser ampliarse realizando una diferenciacion entre lo producido localmente con respecto a lo
importado.
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uﬁiﬁ Participacion de maquinarias agricolas nacionales sobre total
.%@}9 deventas en el pais
1° trimestre 72,100 90,34% B4, 2559
2016 2° trimestre 70,81% B88,84% 92,.45%
3° frimestre 71,365 78,7 BE,97%
4" trimestre 72,475 71,16% 87,02%
1° trimestre 02,008 83,83% &4, 18%
2017 2° trimestre 52,28% 60,44% 83,69%
3" trimestre 09,52% od, 7 2% 85,95%
4" trimestre 57,465 62 40% 86, 71%
1° trimestre 50,45% 71,28% 79,92%
2018 2° trimestre 06,000 67,06% 90, /9%
3" trimestre 69,061% 60,2 2% B86,52%
4% frimestre 05,38% 63,1%% 88, 24%
1° trimestre 00,2 2% 3,12% B83,95%
2019 2° trimestre o7, 14% 00,41% 89,88%
37 trimestre 23,00% 63,08% 87,20%
4" trimestre 52,88% 53,27% BE, 28%
2020 1° trimestre 42 545 60,3%% B82,60%

Variadon 2020/ 2016

@BCRMercodos en base a datos del INDEC

Nota: Por resguardo del secreto estadistico, no se presenta la apertura de las ventas en nacionales e importados de
sembradoras.

Puede notarse en el primer trimestre de 2020 Unicamente los implementos presentaron una participacion cercanaala
que se poseia en el 2016. Por el contrario, las cosechadoras y los tractores nacionales disminuyeron fuertemente su
participacion dentro de las ventas realizadas en el pais. Ambas maquinarias nacionales disminuyeron en casi 30 puntos
porcentuales su participacion. Ademas, en el caso de las cosechadoras, se ha modificado la primacia de bienes de origen
nacional que se evidenciaba desde inicios del 2016 hasta el cuarto trimestre del 2019, el dato del primer trimestre del
presente ano es el Unico caso en el que las ventas han sido en su mayoria ventas de bienes importados.

Estas modificaciones en la participacion de las ventas por parte de las maquinarias agricolas nacionales podrian
explicarse en parte por las modificaciones en los precios relativos. Segun datos del INDEC, tanto las cosechadoras como
los tractores de origen argentino aumentaron mucho mas sus precios que los de los bienes importados. Justamente lo
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contrario sucede los implementos y es el Unico grupo de bienes nacionales que mantuvo su participacion constante

dentro del total de ventas locales.

Vanacion de los precios promeadio dé Cosechadoras

BOLSA
DE COMERS
DE ROSA

Wariacion de los precios promedio de Implemeéntas

BOLSA
DECOMER
DE ROSA

@BCRMercados en base o datos del INDEC

Wariacidn de los precios promedio de Tractores

Variacidn de e 1% e oS promi dios de Sembradoras

BOLSA
DE COMERCIO
DE ROSARI

Nota: Por resguardo del secreto estadistico, no se presenta la apertura de las ventas en nacionales e importados de

sembradoras.

Por otro lado, la participacion relativa de los diferentes grupos dentro de la facturacion total ha fluctuado a lo largo del
tiempo, pero sin tener tendencias marcadas. Para el primer trimestre de 2020 la participacion mayoritaria proviene de
ventas de tractores con aproximadamente el 33%, muy poco por detras estan las ventas de cosechadoras con el 31%,
luego los implementos 26.8% y finalmente las sembradoras con el 9,2% del total.

Direccién de
Informacionesy
Estudios Econémicos

DE ROSARIO

DE COMERCIO
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Participacion dentro de la facturacion total
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Cosechadoras Tractores Sembradoras mplementos

@BCRMercados en base a datos del INDEC
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OTransporte
La altura del nivel del agua del rio cayo a 0,08 m
en Rosario

Patricia Bergero - Julio Calzada - Guillermo Wade - Javier Treboux

La bajante del Parana se profundizd de forma sustancial en la ultima semana, llegando la altura del
rio al nivel de 8 cm este jueves 21 de mayo en el hidrometro ubicado en Rosario, su nivel mas bajo
desde diciembre de 1971.

El calado maximo permitido en las terminales de Rosario — San Lorenzo - Timbues ya se encuentra en torno a los 29 pies
(contra un calado “habitual” alrededor de 34), agudizando las precauciones que deben tener los operadores a la hora de
cargar los buquesy recortando los volumenes que pueden embarcarse por unidad.
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. Altura del Rio Parana a la altura de Rosario
stres Dir. Informacidn y Estudios Econdmicos de la Bolsa de Comercio de Rosario, en base a datos del
Instituto Nacional del Agua
7.0
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Estimando una pérdida promedio de capacidad de carga de solidos para buques de tipo Panamax (o similares) de unas
2.000 toneladas por cada pie perdido de calado, podriamos decir que la bajante les esta costando a los operadores la
posibilidad de cargar unas 10.000 toneladas por cada buque de este tipo que sale del Gran Rosario.

El miércoles 20, el buque MV MSXT ARTEMIS, operado por la compania ADM, sufridé una varadura, situacion que perdura
hasta la fecha a pesar de los intentos para zafarlo con la asistencia de remolcadores. Esto genero la paralizacion de
actividades en los muelles de la Unidad 6 de Rosario (concesionada a Servicios Portuarios), donde se procedio a dar de
baja todos los cupos de descarga de camiones con fecha al dia jueves, a la espera de solucionar el inconveniente. Esto
aportd mas complicaciones a la logistica de entrega en plena cosecha de la gruesa, y aun mas considerando que se
estaba priorizando la celeridad en la descarga, dados los prondsticos de precipitaciones en los proximos dias en gran
parte del area.

Cabe destacar que el concesionario de las tareas de dragado y balizamiento de la via navegable troncal no esta obligado
adragar cuando el nivel del agua esta por debajo de los 2,47 m en el hidrometro de Rosario. Sin perjuicio de ello, lo ha
seguido haciendo lo que implica que puede prestar su servicio a una mayor cantidad de buques y para los cargadores
significa que han podido continuar con su logistica, mas alla de estar cargando volumenes inferiores a los habituales. A
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titulo de referencia, si agregasemos esos 2,39 m adicionales al calado de despacho de la fecha, podriamos zarpar desde
Rosario con 11,47 m.

Lo descripto no hace mas que confirmar el agravamiento de la situacion en el arco portuario del rio Parana, “con una
disminucion fuerte de las lluvias sobre toda la cuenca del Plata..", tal como Lo hace notar el Instituto Nacional del Agua
(INA)y el Servicio Meteorologico Nacional (SMN) en un informe actualizado al jueves 21.

También prevé un panorama desfavorable para la navegacion fluvial. “En el trimestre considerado, mayo-junio-julio, no se
registrarian lluvias significativas en las areas de respuesta mas rapida, como la cuenca del rio Iguazu, la cuenca no
regulada del rio Parana en Brasil y la cuenca misionero-paraguaya del Parana. Por lo tanto, la recuperacion fluvial debera
esperar a la segunda mitad del invierno, en principio con baja probabilidad de una recuperacion sensible..

21/5/2020

DRAGAS:

“ALVAR NUNEZ CABEZA DE VACA™: Operando en Km 431 / 4324 & 437/ 4385 — Paso Borghi - Se debe solicitar paso
con 30 minutos de anticipacion.

“MANZANILLO 2%: Operando en Km 404 [ 408.2 — Paso Alvear - Se debe solicitar paso con 30 mimitos de anticipacion.
“HEMWERI PITOT™: Operando en Km. 1463 / 168 — Parana de las Palmas - - Se debe solicitar paso con 30 mimtos de anticipacion
“GIOVANNI VENTURI™: Operando en Par 1 / 4 - Canal Punta Indio - Se debe solicitar paso con 60 minutes de anticipacién.

Fuente: Alpemar 5.A.

ITAIPU abre las compuertas de su vertedero

En el marco de las negociaciones que se vienen realizando entre representantes de Argentina, Brasil y Paraguay, y con el
fin de ayudar con la reactivacion del dinamismo comercial en la hidrovia Paraguay-Parana, afectada por la situacion
hidrologica, la represa ITAIPU Binacional abrio las compuertas de su vertedero en la madrugada de este lunes 18 de
mayo, luego de llegar a un acuerdo de erogar dos metros de agua del embalse del complejo hidroeléctrico binacional -
de la cota 219 metros sobre el nivel del mar (msnm) hasta la 217-.

Desde el ente binacional detallan que el embalse de Itaipu contribuira a la navegacion con un aporte de 8. 500 m3/seg
durante 12 dias, hasta el 29 de mayo. Durante el primer dia de reapertura, por las compuertas de Itaipu pasaron 474 m3/s,
con un maximo de 1.376 m3/s, segun detalla un informe oficial.

Tal como menciona el INA, “Continta desarrollandose el plan de descargas adicionales desde Itaipu comenzado el lunes
18/may. Se cumple con la evolucion de caudales acordada regionalmente. El frente de onda de recuperacion alcanzo el
miércoles 20 por la tarde la seccion Corrientes-Barranqueras. Seguira su propagacion hasta el Delta, con un achatamiento
importante. Se recuerda que esta descarga, de volumen limitado, dara lugar a una mejora temporaria en las condiciones
de navegacion por el Parana medio. La onda se ira amortiguando, de manera de ir acotandose la mejoria conforme se
propaga agua abajo hasta Rosario y cabecera del Delta’

Barcazas comienzan a navegar en zona de la esclusa de hidroeléctrica Yacyreta
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Luego de casi dos meses, se reinicio el martes 19 la navegacion de barcazas por el rio Parana, utilizando la Esclusa de
Navegacion de la Central Hidroeléctrica Yacyreta. En lo que va del ano 2020, el estigje del rio que no permite las
condiciones necesarias para la navegacion de barcazas cargadas de oleaginosas, viene afectando al sector agro
exportador paraguayo al punto de poner en riesgo una pérdida de mas de 1.000 millones dolares, segun informo la
pagina oficial de la entidad binacional Yacyreta.

Este martes, comenzo la navegacion en la zona de la esclusa de navegacion de las primeras de las 150 barcazas que
pretenden utilizar esta via para el transporte de granos con destino al mercado exterior.

Segun publico la pagina oficial paraguaya de Itaipu, la medida asumida por la Itaipu Binacional facilitara el transporte
fluvial de 200.000 toneladas de soja, producidas principalmente en Alto Parana e Itapua. Ademas permitira movilizar
barcazas vacias para sacar en torno a 1.500.000 toneladas de soja, que representan unos 600 millones de doélares, segun
datos proporcionados por Juan Carlos Munoz, vicepresidente del Centro de Armadores Fluviales y Maritimos del
Paraguay, entrevistado por el sitio.

“Ha sido un gran alivio y de gran ayuda el flujo de agua que empezo a liberar ITAIPU porque teniamos 152 barcazas
paradas hace 50 dias por la bajante del rio Parana”, expreso el directivo, al tiempo de comentar que Llos primeros
convoyes comenzaron a pasar por la esclusa para continuar viaje rumbo a los puertos maritimos aguas abajo.

EL NEA con una sequia excepcional segun el SMN

Segun un informe especial del Servicio Meteoroldgico Nacional, desde agosto de 2019 las provincias del noreste
argentino (Formosa, Chaco, Santa Fe, Entre Rios, Corrientes y Misiones) vienen experimentando anomalias hegativas
mensuales de precipitacion. Es decir, en cada uno de estos puntos del pais llovio por debajo de lo esperado de acuerdo a
la media del periodo 1981-2010.

Desde comienzos de 2020, esta tendencia se acentuo y la situacion al terminar el cuarto mes del ano muestra una sequia
que en algunas regiones llega a ser extrema.

En enero, solo el sur de la Mesopotamia presentaba menores precipitaciones de lo normal, pero con el correr del tiempo,
la region impactada se fue extendiendo hasta otras provincias como Salta o Santiago del Estero. Es importante resaltar
que las precipitaciones deficitarias afectan a toda la cuenca del Plata, que incluye a Brasil, Paraguay y Uruguay.
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Figura 1: Campo de precipitecidn ocumulaeda (izquierda) y de anomalia (devecha) entre enero y abril de 2020 para la regidn
de la Cuenca del Plota. Fuente: SMN Argenting

Si bien hay muchos elementos que entran en juego en una situacion como esta, una de las posibles causas que analizan
en la Direccion Central de Monitoreo del Clima del SMN, es la Zona de Convergencia del Atlantico Sur (ZCAS) muy activa
en los ultimos meses. Esta importante caracteristica climatologica aparece en nuestro verano y se extiende a lo ancho del
subcontinente, con sentido noroeste-sudeste, por lo que afecta los patrones de lluvias de todo Sudameérica. Su ubicacion
e intensidad determinan zonas donde el aire puede ascender (asociado a precipitaciones) o descender (sequia).

Si a este evento se le anaden otros como la generacion de ondas en las atmodsfera con origen en el oeste del océano
Indico, las condiciones pueden verse reforzadas. A través de una teleconexion, este tren de onda es capaz de viajar hasta
nuestra region y acentuar las condiciones para que no se formen nubesy se imposibiliten las lluvias, informaron los

especialistas.
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Monitor de Commodities

Monitor de Commodities Granos

Mercado Fisico de Granos de Rosario 21/05/20
Plaza/Producto Entrega 21/5/20 14/5/20 21/5/19  Var. 5em.  Var. Afo
PRECIOS SPOT, CACR it

Trigo Disp. 11.540 11.900 83309 30 385%
Maliz Disp. 7.750 8.140 6.650 % -48%{  165%
Girasol Disp. 16,630 16,400 9360 4% TR
Soja Disp. 14,600 14,630 garo k024 479
sorgo Disp. 9,100 9,150 5500 4 -05%4F  65,5%
FUTUROS MATBA nueva campaiia Us5/ft

Trigo dic-20 162,5 158,5 163,04 25%d  03%
Maiz jul-20 116,5 118,5 13854 7l 59w
Soja may-20 220,0 220.5 22504 o2 dl 2%

* Precios pizarra o estimados por Camara Arbitral de Cereales de Rosario para mercaderia con
entrega enseguida, pago contado, puesto sobre camidn y/o vagon en zona Rosario, ** Valores
conocidos en la plaza para descarga diferida y pago contra entrega en condiciones Camara.
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Futuros de commodities agricolas EE.UU., CBOT/CME 21/05/20
Producto Posician 21/5/20 14/5/20 21/5/19  Var. Sem. Var, &Afo
ENTREGA CERCANA LS54

Trigo SEW Disp. 189,6 187.6 175,94 1% 7em
Trigo HRW Disp. 167.0 168,3 160,24 08%d 4%
Maiz Disp. 125,1 126,1 155,24  08%dF 1945
Soja Disp. 306,8 306,9 3zod  ooeedr 163
Harina de soja Disp. 311,4 3144 s oo d 4
Areite de soja Disp. 5977 571,4 seg3 4 4e%d 01
ENTREGA A COSECHA Uss/t

Trigo SRW Jul 20 189,6 190,58 176,94 oeed  7.2%
Trigo HRW Jul 20 167,0 161,3 17244 35%dk 3%
Maiz Sep ‘20 1272 134,8 13274 57 4%
Soja Moy 20 310,7 343,1 3998 osnd 20w
Harina de soja Dic 20 3207 327.8 08 22 d 60
Areite de soja Dic 20 15,7 623,6 g25e 4 gowdl 16
RELACIOMES DE PRECIOS

Soja/maiz Disp. 2,45 2,43 1,954 o8%d 260
Soja/malz Mueva 2,44 2,54 2t g dt 13
Trigo blando/maiz Disp. 1,52 1,49 1,13 i 1,%% 4 33, 7%
Harina soja/soja Disp. 1,01 1,02 1,084 ool 5a%
Harina soja/maiz Disp. 2,49 2,49 2104 oxf 187%
Cont. aceite en crushing  Disp. 0,31 0,29 o304 3wmedr 3%
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Precios de exportacion de granos. FOB varios origenes 21/05/20
Origen / Producto Entrega 21/5/20 14/5/20 21/5/19  Var. Sem.  Var. Afo
TRIGO USsA

ARG 12,0% - Up River Cere. 259,7 2597 2200= 00 180%
EE.UU. HRW - Golfo Cerc. 2239 2248 22269 oaed  06%
EE.UU. SRW - Golfo Cere, 216,0 211,0 211414 24%df 09
FRA Soft - Rouen Cere, 210,5 2178 1984k 344 54%
RUS 12,5% - Mar Megro prof, Cerc, 2240 2270 EDE,D‘U" -1,3‘3’-’:-? 9,3%
RUS 12,55 - Mar Azov Cere, 210,0 211,0 193,04  -05%dr 88
UCR Feed - Mar Megro Cerc, 217.5 217.5 179,5 = D,D%‘Q“ 21,2%
MAIZ

ARG - Up River Cere, 142,38 146,7 167,0 % -26% % -145%
BRA - Paranagua Cerc, 1498

EE.UL. - Golfo Cere. 151,1 151,4 1848 02k 1823
UCR - Mar Megro Cerc. 175,5 171,5 16509 23%d  64%
SORGO

ARG - Up River Cere, 148,0 1430 1320= omHd 121%
EE.UU. - Golfo Cere. 180,3 1742 171,14 3.5% 4 54%
CEBADA

ARG - Neco,/BB Cerc. 20500 210,00 240,00 § -24% § -146%
FR4 - Rouen Cerc, 178,44 171,12 18683 4  43% 4 -45%
SOJA

ARG - Up River Cere, 331,3 3216 o4 3oeedr 3T
ERA - Paranagua Cerc. 335,4 3321 33874 Lo 0
EE.UU. - Golfo Cerc, 335,1 3347 32424 o1 33
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Panel de Capitales
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Monto Liquidado

Cant, Cheques

Plazo Semana Semana Semana Semana Semana
Actual Anterior Semana Actual Anterior Actual Anterior
MAV: CHEQUES DE PAGO DIFERIDOD AVALADOS
De 1a 30 dias 14,01 10,30 159,182,890 135,965,696 346 434
De 31 a 60 dias 15,51 11,68 243,670,271 347025439 585 a6
De &1 a 20 dias 19,30 14,68 205.784.653 294,651,623 543 730
De 91 a 120 dias 20,63 16,03 166.731.761 149,493,603 453 470
De 121 a 180 dias 20,23 17,27 293,299,333 334.223.026 673 720
De 181 a 365 dias 22,49 18,87 1.386.614.777 1.273.500.383 1.424 1.544
Total 2.455.284,.240 2.534.864.866 4,034 4,758
MAV: CHEQUES DE PAGO DIFERIDD GARANTIZADOS
De 1a 30 dias - - - - - -
De 31 a 60 dias 29,00 23,00 1.907.549 260.614 2 1
De &1 a 90 dias 27,91 25,00 7.107.710 2.275.333 11 3
De 91a 120 dias 22,70 23,00 2.107.952 664,913 5 2
De 121 a 180 dias 23,76 - 14,165,298 - 18 -
De 181 a 365 dias 23,59 25,00 5.600.339 260.063 5 4
Total 30.888.848 4,069,928 4 10
MAV: CHEQUES DE PAGO DIFERIDO NO GARANTIZADOS
De 1a 30 dias 33,56 34,01 270171112 141.325.086 92 72
De 31 a 60 dias 37,43 35,21 176,346,620 250,474,222 142 159
De &1 a 90 dias 33138 29,22 106,024,360 193.141.382 101 105
De 91a 120 dias 33,46 3461 23.771.009 21.340.631 &2 24
De 121 a 180 dias 33,47 35,84 35.350.476 34.807.593 33 £
De 181 a 365 dias 40,06 30,27 120,204,445 59,170,370 24 19
Total 796,868,022 700,259,286 454 410

MAV: CAUCIONES

Tasa promedio

Monto contado

M* COperaciones

Plazo Semana Semana Semana Semana Semana
Actual Anterior Semana Actual Anterior Actual Anterior
Hasta 7 dias 19,36 15,52 11.734.723.047 9.405.655.134 5.535 6,193
Hasta 14 dias 22,86 17.42 505,779,809 3.268.610 996 33
Hasta 21 dias 26,00 - 10,000,000 - 1 -
Hasta 28 dias - - - - - -
Mayor a 28 dias 27 85 - 7766715 - 12 -
Total 12.258.269.571 9.408.923.744 6.544 6.231
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Mercado de Capitales Argentino 21/05/20
Acciones del Panel Principal
) Retorno Beta PER VolProm
Variable valoral Inter X diario [5
' ) cerre  Semanal oo AN98 e Sector Emp. Sector o
nual lafecha dias)
MERVAL 41,388,50 5,08 2039 068

en porcentaje
Grupo Galicia £ 111,00 7092 565 472 1.3 004 359 424 3549170

Supervielle §5420 10,50 373 407 1,33 000 519 88 553336
Banco Macro §239,80 511 910 -1235 121 094 3,67 484  463.283
YPF §551,50 7,94 -17,67 -3566 0,99 0,9 - 868 27107
Pampa Energia § 56,95 605 2421 1436 094 0,9 1.317.202
Central Puerto § 35,75 070 777 014 108 1,08 576 576  779.011
ByM Argentinos  $39400 809 4399 2674 0,84 1,13 - 3,99  192.662
T. Gas del Sur §131,00 3,31 2085 2057 08 113 798 3,99  193.930
Aluar §31,45 079 11671 293 050 064 4379 2944  767.988
Transener §2835 3,74 -2617 9,04 1,15 1,15 3,22 3,22 441,969
Siderar §3200 3,23 151,97 2476 078 064 1509 2944 919,631
Bco. Valores 521,40 946 26149 5970 1,00 09 7,83 868 2.209.631
Banco Francés  § 145,05 379 420 324 121 09 277 495,173
T.Gas del Norte  $30,90 0,49 -5445 -2313 1,37 1,13 - 3,99 377.241
Edenor §2040 074 -5024 -1518 1,08 054 137 068 217.584
Cablevisién $40150 255 8372 3312 091 0,64 - 29,44 19.761
Mirgor §779,00 11,60 14140 671 0,79 0,79 59,07 20,301
Com. del Plata §2,83 2043 6590 2864 095 09 669 7.636.225
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Titulos Publicos del Gobierno Nacional

Variable V;':rrr:l SE;aarHal TIR Duration Cupdn paPQFST:Il.Tg?ﬁn
EN DOLARES

Bonar 20 (A020) £ 3710 19,72 wh 0,14 8,008  31/12/2020
Bono Rep. Arg. AAZ1 4.364 415 216,63% 0,42 E,88% 22/10/2020
Bono Rep. Arg. A2E2 4,750 41,79 87.93% 1,06 0,00%  26/7/2020
Bonar 24 [AY24] # 3135 16,11 154,43% 0,58 875% 712020
Bonar 2025 3,640 31,65 54.19% 219 5 75% 1810/2020
Bonao Rep. Arg, AA26 2,230 - 49 3634 2,85 7.50% 22/10/2020
Bonao Rep. Arg. AZE7 4.200 20,00 32,54% 3.56 0,009  26/7/2020
Discount uSs L. Arg. (DICA) £ 5.475 3452 36,62% 3,00 8,28%  30/6/2020
Discount uSs L. MY (DICY) 7.600 2561  26,16% 379 8,28%  30/6/2020
Bonar 2037 # 3.230 19,63 3474% 2,95 7,63% 18/10/2020
Par uSs L. Arg. [PARA) £ 3.500 17,06 18,59% £33 1,33%  30/9/2020
Par uSs L. MY (PARY) 4,490 21,68 14.94% 7.76 1,33%  30/3/2020
Bonao Rep. Arg. AA46 3.150 - 29 79% 3,60 7.63% 22/10/2020
Bonao Rep. Arg. AC1T 3.885 26,79 24.15% 3,99 6,88%  28/6/2020
EM PESOS + CER

Bogar 20 (NO20) 93,00 447 163,62% 0,16 2,00%  4/6/2020
Boncer 21 TC21) 308,00 1,82 16,13% 1,05 2508  22/7/2020
Bocon 24 (PR13) 533,60 5,57 12,28% 1,76 2,008  15/6/2020
Discount § Ley &rg. (DICF) 1,285,00 070 12.9%: 5,56 5,83%  30/6/2020
Par § Ley Arg. [PARP) 518,00 0,58 11,89 9,83 1,77%  30/9/2020
Cuasipar 5 Ley Arg. (CUAF) 800,00 14,29 11,45% 9 83 3.31% 30/6/2020
EM PESOS A TASA FLJA

Bonao Oictubre 2021 TO21) 70,90 221 60.85% 0,93 18200  3/10/2020
Bono Octubre 2023 T0O23) 51,30 16,59  5251% 1,88 16,008 17/10/2020
Bono Octubre 2026 TO26) 44,00 16,03 4627% 246 15508 17/10/2020
EM PESOS A TASA VARIABLE

Bonar 2022 {Badlar = 295 83,60 37,05 52,33% 1,24 3/7/2020

* Corte de Cupdn durante o semana. & Los pagos de los bonos denominados en dolares bajo Ley
Arngentina fueron diferidos hasta el 31/12/2020 segun el Decreto 34672020
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Mercado Accionario Internacional 21/05/20
Retorno
Variable Valor al cierre Afo 3 la Maximo
Semanal Interanual -
fecha
INDICES EE.UU.
Dow Jones Industrial 24,366,01 2,87% 4 41% -14,62% 29.568,57
SE&P 500 2,942 76 2,T6% 4.27% -291%  3.393,52
Masdag 100 9.392,91 2,63% 23,53% 7,96%  9.736,57
INDICES EUROPA
FTSE 100 [Londres) 5.986,30 3,22% 17, 21% -20,63%  7.903,50
DAY [Frankfurt) 11.1086,54 6,13% -7, 08% -16,17%  13.795,24
|IBEX 35 [Madrid] 6,698, 60 3,45% -26,50% -20.85%  16.040,40
CAC 40 [Paris) 446379 4.35% -15,48% -25,33% 604477
OTROS INDICES
Bovespa 81.847,33 5,53% -12,84% -29.23% 119.593,10
Shanghai Shenzen Composite 2.813.77 -1,91% -1,36% -7, 75% 6,124
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Termometro Macro

TERMOMETRO MACRO

Variables macroeconémicas de Argentina 21/05/20
. Semana Mes Afio War anual
Wariakble Hoy .

: pasada pasade  pasado (%5)

TIPO DE CAMBIO

USD Com, "A" 3,500 BCRA 568085 567635 566225 544715 52,26%
USD compradaor BMA S65000 Se4.750 S66020 543,000 4306%
UsD Bolsa MEP £114374 5119141 S65973 545043 153,92%
USD Rofex 3 meses 572,790 564,047

USD Rofex & meses 5 87,800 562,300

Real [BRL) £1217 511,63 £ 62,25 11,11 949%

EUR 7428 £73,01 571,64 49093 4362%
MONETARIOS (en millones) - Datos semana anterior al 15-05-2020

Reservas internacionales (UsD) 43,137 43,411 43,844 67306 -3591%
Base monetaria 2,504,806 2301061 2438830 1.349.526 85,61%

Reservas Internacionales Metas /1 (U5D) 10,845 11.387 12,327 30523 -64.47%

Titulos pdblicos en cartera BCRA 4,001.435 3924995 3.753.697 1.862.050 114,89%

Billetes y Mon, en poder del publico 1.262.360 1.250.665 1.155475 713943 76,82%
Depdsitos del Sector Privado en ARS 3.789.889 3.731.289 3.503.491 2169198 74.71%

Depasitos del Sector Privado en USD 17.110 17.313 18.201 30.529 -43,95%
Préstamos al Sector Privado en &4RS 2.099.947 2078493 2016568 1.506.09% 3943%
Préstamos al Sector Privadao en USD 8.043 2.174 8.624 15810 -49.13%
M /2 320180  937.807 584066 516.84% 58,69%
TASAS

BADLAR bancos privados 25,75% 20,63% 16,94% 51,50% -25,75%
Call money en S [compradar) 15,009 11,500 10,00% 69, 500 -54.50%
Cauciones en 5 (hasta 7 dias) 15,52% 16,195 25,08%

TMA implicita DLR Rofex (Pos. Cercana)  40,24%  4217%  59,85%  96,33% -56,10%
COMMODITIES (u$s)

Petréleo (WTI, NYMEX) §3240 §527.56 $1378  §$6142 -47.25%
Plata §17,17 §1587 $1516  §$1445 1883%

M RIMN = Beservas Internacionales - Cuentas Corrientes en akras monedas - Qtros Fasivaos.

12 M, = Billetes y monedas en poder del piblico « cheques cancelatarios en pesos « depdsitos 2 la vista
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Indicadores macroecondmicos de Argentina (INDEC) 21/05/20
UItims I AR

Indicadar Periodo Hitimo . D?t_.:' ) |'|:| ) Var. afa
Dato  Anterior _anterior

NIVEL DE ACTIVIDAD

Producto Bruto Interno (var, % a/a) IV Trimestre -1,1 -1,1 -1

EMAE /1 [var. % a/a) mar-20 -11,5 -11,5 -7,0

EMI /2 [var. %o afa) mar-20 -6,4 -6,4 -11,4

INDICES DE PRECIOS

IPC Macional fvar, %o m/m) abr-20 1,5 3.3 3.4

Basicos al Productar [var, % m/m] mar-20 -1.4 1.1 3,9

Costo de la Construccian (var, %% m/mj abr-20 0.8 1.4 2,0 441
MERCADO DE TRABAJO

Tasa de actividad [52) IV Trimestre 47,2 47,2 46,5 07
Tasa de empleo (3 IV Trimestre 43,0 426 42 2 0.8
Tasa de desemplea () IV Trimestre 89 97 9.1 0.2
Tasa de subocupacian [3) IV Trimestre 13,1 12,8 12,0 1.1
COMERCIO EXTERIOR

Exportaciones (MM u5s) mar-20 4,320 4,324 5137 -15,9%
Importaciones (M u5s) mar-20 3175 3,195 3.956 -19.7%
Saldo Balanza Comercial (MM u5s) mar-20 1.145 1.129 1.181 -3,006

N EMAE = Estimador Menzual de Actividad Econdmica.
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