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Dificil panorama para el biodiesel argentino en el
ano 2020

Julio Calazada - Claudio Molina - Franco Ramseyer

Ante las dificultades generadas por la pandemia mundial del COVID-19, se espera que el ano 2020
muestre muy débiles indicadores de oferta y demanda de biodiesel en Argentina. Se proyecta una
produccion de 1.560.000 toneladas, la mas baja desde el ano 2009.

En medio de condiciones extremadamente inusuales que se estan viviendo a nivel mundial por causa del esparcimiento
del coronavirus y que afectan tambien a nuestro pais, en el ano 2020 el mercado de biodiesel no escaparia a la merma
generalizada de actividad y se perfila para mostrar débiles indicadores tanto de oferta como de demanda.

El proposito del presente articulo es proyectar la hoja de balance de biodiesel argentino para el ano 2020. Es necesario
aclarar que estas proyecciones son de caracter preliminar y estan sujetas a un elevadisimo margen de error dada la
incertidumbre que gira en torno no solo a la economia argentina, sino a escala global. Las cantidades que se estiman a
continuacion podrian llegar a variar notablemente en funcion de como evolucione la economia en su conjunto, de las
decisiones de indole politico que se tomen y de la situacion particular de los mercados de exportacion, entre otros
factores que se mencionaran en el texto.
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Hoja de balance afio 2019 y proyeccion para el afio 2020,

2019 2020

& Stock inicial 63.000 tn 58.000 tn
I“;:'n' Produccidn total 2.147.000 tn 1.560.000 tn i
B Importaciones 0 0
OFERTA TOTAL 2.210.000tn  1.618.000tn [OFL0
E_ Ventas al corte 1.071.000 tn 800.000 tn
—I] Otras vtas. al mercado interno 66.000 tn 30.000 tn
-Ed_h Exportaciones 1.015.000 tn 700,000 tn
CONSUMO TOTAL 2.152.000 tn 1.530.000 tn

STOCK FINAL  58.000tn 88.000 tn @z

Consumo

Un primer aspecto a tener en cuenta son las estimaciones de consumo para el ano 2020. La proyeccion de consumo
doméstico (hechas las salvedades previas en torno al muy amplio margen de error de esta estimacion) se ubica por el
momento en 830.000 toneladas, registro que expresaria una caida del 27% interanual. Esta acentuada merma
responderia, en primer lugar, a una baja en la demanda de gasoil estimada en torno a un 10 %y, en segundo lugar, a una
caida de la mezcla efectiva de gasoil con biodiesel, la cual podria rondar a lo largo del ano en torno al 7%, en medio de un
contexto donde las companias refinadoras de petroleo no estan demandando la cantidad de biocombustible necesaria
para cumplir el mandato legal vigente (10%), aun asumiendo eventuales sanciones por parte de la Autoridad de
Aplicacion.

Esta dinamica también se esta observando en otros paises, de acuerdo a Oil World, donde tampoco se espera que se
cumplan los mandatos de corte en Indonesia, Malasia y Brasil, ante la falta de marcos regulatorios apropiados.

Exportaciones
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Las ventas de biodiesel al exterior no enfrentarian un panorama mucho mas prometedor que el resto de los indicadores
en el ano que corre. Un primer tanteo estimativo, sujeto a una amplia posibilidad de desvio, es de 700.000 toneladas.

En términos cuantitativos, el unico destino relevante seguiria siendo la Union Europea. Pese a la existencia de una cuota
de 1,2 millones de toneladas libres de aranceles de importacion extraordinarios, la reduccion de ventas al exterior del
orden del 31% ocurriria por una combinacion de dos factores: en primer término, una reduccion del consumo de diésel en
la zona comunitaria y, en segundo lugar, la debilidad de los precios de este combustible (diesel), que generan problemas
de competitividad al biodiesel, el que ingresa a la zona comunitaria europea con un precio minimo establecido
oficialmente. Una forma de dar mayor fluidez a las exportaciones, seria mejorar significativamente la competitividad del
precio minimo de biodiesel establecido en el acuerdo con la UE, que actualmente resulta muy elevado para las
condiciones de mercado. Pero el problema esencial seguira siendo la persistencia de muy bajos precios del combustible
diesel.

Por otra parte, desde el punto de vista econdmico, continuarian practicamente cerrados los mercados de Estados Unidos
y de Peru por la existencia de barreras arancelarias extraordinarias muy elevadas. Una forma de recuperar las
exportaciones a estos destinos seria que EE.UU. otorgara una cuota libre de aranceles de importacion extraordinarios al
biodiesel argentino, como lo hizo la UE. Por el lado de Peru, habria que avanzar en encontrar una solucion amigable a la
controversia que se mantiene por la sancion que este pais aplico al biodiesel argentino. En estos momentos, se considera
baja la probabilidad de que se alcancen estos escenarios en el corto plazo.

Produccion

Dadas las circunstancias antes comentadas, es decir, la caida del consumo interno que rondaria un 27% interanual y una
contraccion de las exportaciones que podria ser cercana al 31%, la produccion sufriria una caida muy pronunciada en el
ano 2020. La proyeccion es, por ahora, de 1.560.000 toneladas. Sin embargo, no resulta excesivo volver a aclarar que las
cifras finales podrian distar mucho de esta estimacion de caracter preliminar, al ser de gran dificultad conocer la magnitud
y duracion del contexto que se esta viviendo a nivel mundial. De cumplirse este prondstico, la merma interanual seria la
mas pronunciada desde que Argentina comenzara a producir biodiesel, retrotrayendo los volumenes a su menor nivel
desde el ano 2009.
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Produccion anual de biodiesel en Argentina

@BCRAmercados en base al Min. de Energia (2008-2019) y estimaciones propias elaboradas junto a
Claudio Molima (2020)
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La unica posibilidad a muy corto plazo de recuperar parcialmente la produccion seria logrando que en el mercado
interno se cumpla efectivamente con la mezcla de un 10 % -B10-. Por otra parte, el aumento de la tasa de corte obligatoria
aun 15 % también traeria aparejado un incremento de la produccion. Sin embargo, este escenario resulta improbable
dada la falta de consenso por parte de refinadoras de petroleo y de un grupo mayoritario de companias automotrices.

De no haber una inflexion rapida respecto de la situacion actual, esta sera una de las peores campanas de la industria
argentina de biodiesel, al aumentar la capacidad ociosa a niveles cercanos o superiores al 60 % (a la fecha, se estima una
capacidad de produccion de 3,9 millones de toneladas anuales).

Para completar el dificil panorama, el proximo 12 de mayo de 2021 vence la Ley 26.093, que establece el Regimen de
Regulacion y Promocion para la Produccion y Uso Sustentables de Biocombustibles. Si bien el Poder Ejecutivo tiene la
facultad de extender este régimen y existen varios proyectos para sancionar una nueva ley, el consensuado por toda la
industria en el seno de la Liga Bioenergética de Provincias durante el ano 2019, todavia no tomo estado legislativo y como
consecuencia de la emergencia sanitaria, este periodo legislativo resultara mas corto y muy atipico, lo que genera un
aumento de la incertidumbre para toda la industria argentina de biocombustible.
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Para concluir, en la siguiente infografia se resumen las principales medidas y acontecimientos que podrian dar un alivio al
mercado de biodiesel en el ano en curso.

BIODIESEL ARGENTINO
Acontecimientos que podrian
reactivar el mercado de

hiodiesel en el 2020, Lograr que se satisfaga la tasa de Elevar dicha tasa de corte
corte obligatoria del 10% (B10) obligatoria al 15%

Mejorar la competitividad de los Establecer por parte de Estados Alcanzar un acuerdo diplomatico

precios minimos establecidos en Unidos una cuota libre de aranceles con Perd en la controversia que

el acuerdo con la Unidn Europea. de importacidn extraordinarios al se mantiene por la sancidn
biodiesel argenting. aplicada al biodiesel argentino.

Claudio Molina es el Director Ejecutivo de la Asociacion Argentina de Biocombustibles e Hidrogeno.

Pags

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde DIREICTOR: Dr. Julio A. Callzada
- A Cdrdoba 1402 | S2000AWV Rosario | ARG
Informacionesy L% DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos 2l DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N® 112165763, producido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comerc : Rosario. 155 824




